ANO Il. No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

VOLUMEN IlI
CONTINUACION DE LA SESION
DEL 29 Y 30 DE ABRIL DE 2002 DEL DIARIO No. 17

APENDICE

INFORME DEL BANCO DE MEXICO

Informe
Anual

o b
i Mns
s
"Sragper

e

ro

[ PR

T

e
I AP

i
iw

It

1 _l.lf.'!:'.
'I

iy
]

BANCOreMEXICO

ABRIL, 2002

3271



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

JUNTA DE GOBIERNO

zobernador
GUILLERMO ORTIZ MARTINEZ

Subgobernadores

EVERARDOD ELIZONDO ALMAGUER
GUILLERMO GUEMEZ GARCIA
JESUS MARCOS YACAMAN
JOSE JULIAN SIDAOUI DIB

Secretario
FRANCISCO JOAQUIN MOREND ¥ GUTIERREZ

FUNCIONARIOS
Directores Gén:rales

ARMANDO BAQUEIRD CARDEMAS (Investigacidn Econdmica)
ALETANDRO GARAY ESFINDSA (Administracidn Intema)
DAVID AARON MARGOLIN SCHABES [Operaciomes de Banca Ceneral)
FRAMCISCO JOAQUIN MORENG ¥ GUTIERREZ [Juridica)
AMGEL ANTONIO PALOMING HASBACH {Inlermediarios Financicros de Fomento)
5 JOSE GERARDO QUUANG LEON (Andlisis del Sistema Financiern)

Contralor

JORGE ESPINOSA DE LOS MONTEROS GUERRA

Dvirectores

JOAQUIN ARAICO RID (Administracién)

SAMUEL ALFARQ DESENTIS (Andlisis v Evaluacion de Mercados)
FRANCISCO JAVIER CARDENAS RIOSECO (Intermediarios Financieros de Fomentn)
CARLOS CASTANEDA GASCA (Seguridad)

FERMANDO ALFREDO CASTANEDA RAMOS {Sistermas)

JESUS CERVANTES GONZALEZ (Medicion Econémica)
FERNANDO LUIS CORVERA CARAZA (Dispesiciones de Banca Central)
ALETANDRO DIAZ DE LECN CARRILLO { Anilisis Macroecondmico)
FRANCISCO JAVIER DUCLALD GONZALEZ DE CASTILLA (Operaciones)
MANUEL GALAN MEDINA (Sistemas Operativos y de Pagos)
ALEJANDRO GARCIA KOBEH (Coordinacién de 1a Informacidn)
TAVIER EDUARDD GUZMAN CALAFELL (Asuntos Internacionales)
MARGARITA MOLERES BARONA (Trémite Operative)

JOSE CUAUHTEMOC MONTES CAMPOS {Informazidn del Sistema Financiero)
PASCUAL RAMON O DOGHERTY MADRAZO {Anglisiz del Sisiema Financiern)
JAIME PACRET VIZCAY A (Emisidn)

FEDERICO RUBLI KATSER (Relaciones Externas)

HUMBERTO ENRIQUE RULZ TORRES (Juridica)

JAVIER SALAS MARTIN DEL CAMPO {Precios, Salanios y Productividad)
GABRIEL ALBERTO VERA Y FERRER (Sisternatizacion de Informacion Econdmica y Servicios)
ALEJANDRO MARIANO WERNER WAINFELD (Estudios Foondmicos)
GERARDO RUBEN ZUNIGA VILLARCE (Contabilidad)

3272




ANO II, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Informe Anual
que se rinde al Ejecutivo Federal y al Congreso de 1a Unidn
en cumplimiento de lo dispuesto en la fraccion [11 del
articulo 51 de la Ley del Banco de México

ADVERTENCIA
Las cifras correspondientes a 2001 son de caracter preliminar y estdn sufetas a revisiones. Aun
cugndo los datos presentados son congruentes a nivel de cada apartado, al compararse cifras
tomadas de distintas secciones podrian surgir discrepancias. Tales diferencias obedecen a que las

cifias correspondientes han sido estimadas con base en fuentes y metodologias distintas.
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l. ; Introduccion

En 2001 México resinti6 los efectos de la desaceleracion
economica global, particularmente de los Estados Unidos. Las
exportaciones, la produccién y el empleo se contrajeron. El Producto
Interno Bruto suftié en 2001 una reduccién de 0.3 por ciento. El
debilitamiento de la actividad econdmica se reflejo en una pérdida
significativa de empleos formales, especialmente en aquellos
sectores mas estrechamente ligados a la actividad exportadora.
Durante 2001 el mimero de trabajadores asegurados en el IMSS se
redujo en 358 mil personas.

No obstante lo anterior, es de destacarse que a diferencia
de lo ocurrido en México en episodios recesivos pasados, en 2001 la
inflacién disminuyé y prevalecié un entorno financiero estable. La
inflacion anual pasé de 8.96 por ciento a 4.40 por ciento entre
diciembre de 2000 v el mismo mes de 2001. Con ello, se consiguid
por tercer afio consecutivo el objetive de inflacidn propuesto,
Adicionalmente, las tasas de interés nominales y reales descendieron
a niveles que no habian sido vistos en mucho tiempo y el tipo de
cambio mostrd una estabilidad notable. Asi, en 2001 la economia
experimentd, por primera ocasién en un cuarto de siglo, un ciclo
econémico normal en el cual la desaceleracién de la economia
estuvo acompanada de un comportamiento estable de las principales
variables financieras del pais,

Varios elementos de fortaleza permitieron que la economia
nacional se acomodara a la fase descendente del ciclo econdmico de
manera ordenada: i) una politica monetaria congruente con el
objetivo de inflacién; ii) la disciplina fiscal; y iii) las reformas
estructurales emprendidas en afios anteriores (principalmente la
liberalizaciéon del comercio exterior). La combinacion de estos
elementos ha inducido una mayor afluencia de capitales externos de
largo plazo, a la vez que ha contribuido a moderar el déficit de la
cuenta corriente. Todo ello permite anticipar que la economia
nacional se recuperard en concordancia con la del resto del mundo.

Los resultados en materia de inflacién durante 2001 se
sustentaron en los siguientes factores: la politica monetaria de corta
preventivo instrumentada en 2000 y al inicio de 2001; la
desaceleracion de la demanda agregada; la estabilidad eambiaria; ¥,
por ultimo, la propicia evolucién de los precios de los bienes
agropecuarios y de los administrados y concertados. Respecto de
esto 1ltimo, es pertinente subrayar que la disminucion de la inflacién
subyacente tambien resultd significativa, bajando de 7.52 por ciento
al cierre de 2000 a 5.08 por ciento en el de 2001. La reduccién de la
inflacién general podria resultar transitoria, ya que se beneficid de la
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contraccion —quizd también temporal- de precios que son muy
volatiles. Por tanto, ha aumentado la relevancia de la inflacién
subyacente para la evaluacion de las presiones inflacionarias de
mediano plazo.

En respuesta a los cambios que ha experimentado la
economia de México, la conduccién de la politica monetaria se llevé
a cabo en el contexto de un esquema de objetivos de inflacién. Para
alcanzar las metas de inflacién propuestas, en los tltimos afios las
acciones de politica monetaria se han sustentado en un andlisis
continuo y detallado de las presiones inflacionarias de corto y
mediano plazos. En aquellos casos en que dicho andlisis ha indicado
que la inflacién serd incompatible en el mediano plazo con los
objetivos, la postura de la politica monetaria se ha modificado. Ello,
con la finalidad de inducir las condiciones monetarias propicias para
reestablecer la congruencia entre los prondsticos y las metas.

Un aspecto del actual esquema de politica monetaria que
merece ser destacado es el énfasis que pone en la transparencia y la
comunicacién respecto de las motivaciones y acciones de la
autoridad monetaria. Estos elementos, ademds de ser parte
fundamental del proceso de rendicién de cuentas que un ente
auténomo como el Banco de México estd obligado a cumplir,
contribuyen a reducir el costo social del abatimiento de la inflacién.

1. Entorno Internacional

Durante 2001, la economia mundial mostrd una
desaceleracion sincronizada en los Estados Unidos, Japén y Europa,
que dio lugar a una contraccién inusualmente severa de los flujos de
comercio internacional (Grafica 1 y Cuadro 1). El deterioro a lo
largo del afo del crecimiento global incidié marcadamente sobre el
desemperio de la economia mexicana, con las consecuentes pérdidas
en los niveles de exportacién, actividad econémica y empleo. La
severidad del ajuste de las exportaciones contrasté con el
mantenimiento de condiciones relativamente favorables respecto a la
oferta de capitales del exterior. Esto \ltimo, a pesar de los temores
de contagio derivados de la inestabilidad en algunos mercados
emergentes. La economia de México se acomodd sin sobresaltos al
cambiante panorama internacional, sentando las condiciones para un
crecimiento sostenido una vez que se inicie el proceso de
recuperacion ciclica de la economia mundial.
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Grafica 1 Produccién Industrial de los Estados Unides, Japén y la Unidn
Europea*

Variacién anual en por ciento

Excluye a 13 industria de ka construcciin,
Fuente: Bureau of Economic Analysis, Eurostat y Ministerio de Econemia, Comercio & Industria de Japén.

Cuadro 1 PIB y Comercioc Mundial

5 Variacion anual en por ciento

1997 1998 1999 2000 2001

PIB Mundial 4.2 28 3.6 4.7 2.4
Paises Desamollados 34 2T 33 A8 1.1
Principales Economias Desarrolladas 32 B §p A5 4p
Estados Unidos 4.4 4.3 4.1 4.1 1.2
Uinitn Europea 213 24 26 33 1.5
Japtn 1.8 =00 0F D3 04
Paiges Asiticos de Reciente Industrializacién = 58 <24 79 B2 04
Palzes en Desarrclla 58 3.6 39 548 4.0
Africa 31 30 25 Z2.8 3.9
Asia 6.3 4.0 6.2 6.8 5.6
Medio Oriente y Turguia 5.1 4.1 £y 59 1.8
América Latina y el Caribe 5.3 23 0.1 41 1.0
e S s o e e e e SO S RE LR S £
Comercio Mundial de Bienes 10.5 46 5B 128 0.2
ef Estimado.

1/ Induye a los Estados Linidos, Japén, Alamania, Francia, Itsia, el Raino Unido y Canadd,

2 Inchuye a China, Hong-Keng, Gorea, Singapur v Taiwan,

Fuente: Word Economic Cudleck, IMF, diciembre 18, 2001, excepte para los Estados Unidos: Bursau of
Econcmic Analysis, Unide Eurcpes: Eurostal y Japtin: Oficing del Gabinate.
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La desaceleracion de la actividad econémica en los Estados
Unidos se inicid en la segunda mitad de 2000 como resultado de
recortes en los planes de inversién privada, particularmente en los
sectores de alta tecnologia. El debilitamiento de la economia
estadounidense se acentud durante 2001, con lo que concluy® la fase
de expansion mas prolongada en ese pais en el periodo de la
posguerra. Asi, en 2001 el PIB de los Estados Unidos registro el
crecimiento mas bajo en una década. El sector manufacturero fue el
que resintio de forma mads notable el retroceso de la demanda interna
y la contraccion de las exportaciones. Los efectos de la caida de la
inversion y de un fuerte ajuste de inventarios se vieron amortignados
parcialmente por la relativa fortaleza del gasto de las familias, el
relajamiento de la politica monetaria y el otorgamiento de estimulos
fiscales.

Los ataques terroristas del 11 de septiembre incidieron
negativamente sobre la operacién del principal centro financiero
mundial al causar mcertidumbre y desconcierto. Como resultado de
la intensificacion de los riesgos en una economia ya de por si fragil,
las autoridades estadounidenses acordaron un nuevo relajamiento de
la politica monetaria y planes adicionales de estimulo fiscal. En el
contexto del debilitamiento de la actividad economica en las
economias industrializadas y de crecientes presiones sobre los
mercados emergentes, los principales bancos centrales del mundo
decidieron responder a los mayores riesgos generados por los
eventos de septiembre. Los atentados dieron lugar al cierre de
importantes mercados para la colocacién de titulos y al aumento de
las primas de riesgo para un amplio conjunto de emisores. Sin
embargo, con el restablecimiento de la infraestructura fisica para la
operacion de los mercades financieros y las medidas adoptadas por
los bancos centrales de los principales paises industrializados, ‘la
situacién tendié a normalizarse. Asi, hacia finales de 2001
comenzaron a percibirse sefiales de recuperacién de la actividad
economica en los Estados Unidos.

La sincronizacion de la desaceleracién mundial fue
producto tanto de factores propios de cada regidn, como de factores
de incidencia global. Al respecto, cabe destacar el caricter global de
la perturbacion generada por el retraimiento de los sectores de alta
tecnologia y la correccion de las valuaciones accionarias de las
empresas vinculadas con estos sectores. En la zona del euro v en
Japén, diversos factores de indole interna mermaron la capacidad de

las autoridades para amortiguar la incidencia de las perturbaciones
externas.

Las economfas de la zonma del euro pasaron del

estancamiento en el segundo trimestre de 2001 a la contraccion en el
tlimo trimestre del afio, a medida que la demanda interna en
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Alemania se debilité y la posibilidad de adoptar politicas de
estimulo fiscal esmuvo restringida por el acuerdo intra-europeo en
materia presupuestal conocido como Pacto para la Estabilidad y el
Crecimiento. Por otra parte, Japon registrd durante 2001 su tercera
recesién en una década; las consecuentes presiones deflacionarias
agudizaron las dificultades para los balances financieros de las
empresas ¥ de los bances. El margen de accion de la politica fiscal
japonesa se vio limitado por los altos niveles del déficit presupuestal
y de la deuda publica, en tanto que la politica monetaria resultd
ineficaz para estimular la demanda agregada. El impacto de la
desaceleracion en los Estados Unidos se hizo sentir de forma aguda
en el caso de algunos paises de Asia, especialmente en aquéllos que
aiin no han superado los procesos de reestructuracion iniciados a raiz
de la crisis de 1997 y gque son altamente dependientes de sus
_exportaciones de productos de alta tecnologia.

Para los paises latinoamericanos, la desaceleracion
economica a nivel mundial significé una caida en los flujos de
capital privado, la reduccién del volumen de bienes exportados y un
deterioro de los términos de intercambio. La agudizacion de la crisis
econdmica en Argentina constituyé un factor de riesgo adicional.

Durante 2001, este pais debioé hacer frente a la interrupcion de su
acceso a los mercados internacionales de capital, después de tres
afios de estancamiento econémico y de crecientes dudas acerca de la
viabilidad de la sitnacién fiscal. A lo largo de 2001 el gobierno
argentino instrumentd sin éxito diversas medidas encaminadas a
mantener el valor de su moneda frente al délar, estimular la
economia y reducir el déficit piiblico. Asi, al finalizar el afio, ante la
especulacién sobre el abandono de la paridad cambiaria y la
incertidumbre generada por la situacién politica, el gobierno
establecid restricciones a los retiros de depési{as bancarios. Esta
medida agudmo la crisis economica y exacerbd el descontento
social.

Grafica 2 Rendimiento de la Deuda Externa en algunas Economias Emergentes
(EMBI+)

Puntos Base sobre los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos

w'?&@?ﬂ%\'- -t"'""!,. 1

..__a-_"_-.;"ﬂ!! e s gn.._.c""s. £ty

Fuenta: JP Margan.
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La economia brasilefia también resultd afectada por el
deterioro de la situacion economica internacional, las dificultades de
Argentina y las restricciones a la oferta interna derivadas de la crisis
del sector eléctrico. La percepcion de vulnerabilidad externa
ocasiond una depreciacion sipnificativa del tipo de cambio, la cual
s¢ fradujo en un aumento de las presiores inflacionarias. No
obstante lo anterior, al finalizar el afio disminuyé esa percepcion y el
pais comenzo a ser diferenciado de Argentina. En el caso de Chile,
¢l pais experimentd ciertas presiones sobre su moneda, pero logro
cumplir con la meta de inflacion. La economia uruguaya también
resintio los efectos de la situacién econdmica en Argentina. Otras
economias de la region resultaron menos afectadas por la crisis
argentina, aunque sufrieron las consecuencias de la desaceleracion
global. En Venezuela, por gjemplo, las cuentas piiblicas se vieron
mmpactadas desfavorablemente por la caida de los precios del
petrdleo.

En el caso de México, en el programa monetario anunciado
a principios de 2001 se anticipaba un entorno internacional adverso
derivado de una desaceleracién ciclica en los Estados Unidos, de
menores precios del petrdleo y de una contraccion del mercado para
las exportaciones manufactureras. Por otra parte se mantenian
perspectivas favorables para la inversion extranjera directa, pero se
reiteraban los riesgos para los flujos de capital asociados a posibles
problemas de contagio ante un deterioro de la situacién en
Argentina. Si bien el contagio no se materializé y la caida de los
precios del petréleo estuvo en linea con lo esperado, el sector
exporiador debid hacer frente a la severa contraccion de la demanda
en el principal socio comercial de México.

Los precios del petréleo se mantuvieron estables durante
los primeros nueve meses del afio v la cotizacion de los crudos de
referencia sélo se ajusté significativamente a la baja al deteriorarse
las expectativas de crecimiento global, a partir de los atentados
terroristas del 11 de septiembre, Para 2001 en su conjunto, el precio
promedio de la mezcla mexicana de exporiacion resultd ligeramente
superior al pronosticado al inicio del afio. A este resultado
contribuyo la reduccion que mostrd el diferencial entre el precio de
la mezcla mexicana de exportacién y la cotizacién del crudo
marcador WTL

La contraccion del mercado para las exportaciones
manufactureras de Meéxico fue particularmente intensa, tanto por su
magnitud como por su celeridad. La debilidad del sector
manufacturero de los Estados Unidos se transmitié de forma casi
simultanea a Canada y a México (Grafica 3). Ello, como reflejo de la
creciente integracion de los procesos productivos de las empresas
que operan en la zona del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte.
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Importaciones de los Estados Unidos y Producciéon Manufacturera

Exportac

iones de Canada y México

Wariacion anual en por ciento ‘u"anar:nﬁn anual En pur EIEHtD

: .f.li'.ii :
Fuente: L.5. Census Bureau, Statistcs Canada y Banco de México.

l1l. Evolucion de la Economia: Panorama General

£ 1a l-aﬂl.l -u-u.‘

El acomodo de la’economia mexicana al cambiante entorno
internacional se efectud sin sobresaltos y de forma ordenada, lo cual
s¢ reflejé en la estabilidad del tipo de cambio. Un factor de
importancia es el hecho de que Meéxico no debié enfrentar
simultineamente, como ocurrio en el pasado, una perturbacion a sus
exportaciones y una de tipo financiero. Con excepcion de un breve
periodo de interrupcion de operaciones en los mercados mundiales a
raiz de los atentados del 11 de septiembre, los emisores mexicanos
continuaron gozando de condiciones favorables de acceso a los
mercados internacionales de capital. En particular, la oferta de
capitales del exterior para| el pais no se vio afectada por el
agravamiento de la crisis argentina, a pesar del contagio sufrido por
otros paises de la region. En contraste con lo ocurrido en otros
episodios de turbulencia en los mercados emergentes, en 2001
prevalecié una percepcion favorable sobre el riesgo-pais de México
y a lo largo del afio fue manifestindose una tendencia a la
disminucion en las sobretasas de interés pagadas por emisores
mexicanos (Grdfica 2).

ABRIL 30, 2002

.1. Actividad Econdmica

En 2001 la evolucién de la actividad econdmica en México
estuvo determinada fundamentalmente por la situacién ciclica de
desaceleracién econdmica que caracterizé a la economia mundial y,
en particular, por la que atraveso el principal socio comercial del
pais, los Estados Unidos. La desaceleracidn de la economia mundial
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se vio agudizada por las repercusiones economicas de los atentados
terroristas del 11 de septiembre en los Estados Unidos. Dichos
eventos acentuaron la peérdida de fortaleza de la actividad economica
en México, sobre todo en aquellos sectores asociados a la
exportacion, al transporte aéreo y al turismo. De hecho, los sucesos
de septiembre se presentaron en un momento en que se estaba
atenuando la debilidad de algunas variables econémicas en México,
por lo que ese incipiente proceso de recuperacion se mterrumpio.
Asi, durante 2001 la economia mexicana, al igual que la mayoria de
las economias en el mundo, registrd una significativa desaceleracion
de su ritmo de actividad. De hecho, en ese afio el PIB real de
México se contrajo, pero esa caida resultd la mas leve observada en
los dltimos veintiiin afios. No obstante lo anterior, la magnitud de la
desaceleracion supero a la previamente anticipada por los analistas
€Cconomicos.

La desaceleracién economica de México en 2001 propicio
una importante pérdida de empleos formales, especialmente en el
sector manufacturero y al interior de éste en aquellas ramas con
mayor orientacion a la exportacion.

Los pnnclpalc:s aspectos que caracterizaron la evolucion de:
la actividad econémica en 2001 fueron los siguientes:

a) el PIB real registré una ligera caida de 0.3 por ciento,
luego de cinco aflos de continuo crecimiento;

b) la demanda agregada se contrajo en respuesta a la
combinacion de un modesto incremento del gasto interno v
de un descenso significativo de las expe taciones de bienes
¥ SETVICIOs;

c) el consumo continud contribuyendo positivamente a la
expansion del producto, pero su efecto fue contrarrestado
por una importante reduccion del gasto de inversion;

d) el consumo privado, principal renglon de la demanda
agregada, fue el tmico componente que mostré un
incremento en el afio. Tal evolucion se vio influida por una
mayor disponibilidad de crédito y por tasas de interés mas
bajas;

€) en su conjunto el pasto del sector privado aumentd en
2001, va que la caida de la inversion de ese sector no
canceld al aumento del gasto de consumo;

f) ¢l gasto publico en consumo e inversion mostré una

significativa contraccion a precios constantes, lo que
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contribuyd de manera importante a la desaceleracion de la
demanda interna;

2) las exportaciones de bienes y servicios se redujeron ante la
debilidad de la demanda externa, luego de que habian
aumentado afio tras afo desde 1986;

h) durante la mayor parte de 2001 se mantuvieron pesimistas
los indicadores sobre las expectativas del clima de
negocios y del nivel de confianza. Dichos indicadores

presentaron una incipiente mejoria en el bimestre
noviembre-diciembre;

i) la desaceleracién de la actividad econdmica fue
generalizada a los distintos sectores de la produceidn, pero
fue mds acentuada en el industrial. De hecho, el descenso
del PIB en 2001 se origind exclusivamente por la
significativa caida del sector industrial, que contrarrestd los
aumentos que experimentaron los sectores de servicios y

agropecuano;
1) tanto el nivel del PIB como su variacion porcentual anual
i en términos reales resultaron inferiores a las mediciones
del PIB potencial para 2001;
k) durante el segundo semestre del afio los indicadores sobre

la produccion, el gasto interno y la demanda externa
presentaron un comportamiento desfavorable. No obstante
lo sefialado, en el bimestre noviembre-diciembre se fue

acrecentando  ligeramente el nimero de indicadores
positivos; y

1) el indicador ciclico adelantado que elabora el Banco de
México mostrtd una recuperacion significativa en la
segunda mitad del afio, sugiriendo que la reactivacién

economica podria iniciarse durante los primeros meses de
2002.

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informatica (INEGI), en 2001 ¢l PIB de México se
redujo 0.3 por ciento a precios constantes, lo que represents el
primer descenso después de cinco afios de ecrecimiento
ininterrumpido. Con cifias desestacionalizadas el PIB mostrd en los
cuatro trimestres tasas marginales negativas de 0.5, 0.1, 0.3 y 0.4 por
ciento, con lo que acumulé cinco trimestres consecutivos con
variaciones trimestrales negativas (Grafica 4).
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Grafica 4 Producto Interno Bruto

" Deseslaciorafzaciin efectupda por el Banca de Misico.
Fuznte: Sisterna de Cuentas Naciorales de México (INEGI),

La desaceleracién del producto en 2001 superd con mucho
a lo oniginalmente previsto. A lo largo del afio los prondsticos de
crecimiento econémico se fueron revisando a la baja. Asi, segiin las
respuestas a la encuesta mensual que recaba el Banco de México
entre los analistas econdmicos del sector privado, en enero el
consenso sobre la variacién del PIB en términos reales en 2001 fue
de 3.8 por ciento, cifra que se redujo a 2.5 por ciento en mayo, 0.8
por ciento en agosto, -0.03 por ciento en octubre y —0.26 por -.:ilf:nt:o
en diciembre. ;

La evolucion de la demanda y oferta agrepadas mostré
diferencias del primero al segundo semestre de 2001 (Cuadro 2). En
la primera mitad del afio, la demanda agregada, el PIB, las
exportaciones y las importaciones de bienes y servicios mostraron
tasas de variacidn anual positivas, pero ya en la segunda parte del
ano todas esas tasas fueron negativas. En el primer semestre el
incremento anual de la demanda agregada (1.5 por ciento) superd al
del producto (1 por ciento). En ese periodo la expansién de la
demanda obedeci6 a aumentos anuales del consumo privado y de las
exportaciones, en tanto que la inversién privada y el gasto publico
registraron caidas significativas. |
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Cuadro 2 Oferta y Demanda Agregadas

Variaciones anuales en por ciento

2001

1998 1999 2000 | Sem. 1l Sem. Anual

Oferta Agregada 7.4 6.1 10.3 1.5 -3.4 -1.0
2B 4.9 3.7 6.6 1.0 -1.6 -0.3
Importaciones 16.6 14.1 21.5 2.8 -7.9 -2.9
Demanda Agregada 7.4 6.1 10.3 1.5 -3.4 -1.0
Consumo Total 5.0 4.4 7.5 4.2 1.4 2.8
Privado 5.4 4.3 8.3 5.3 1.6 3.4
Publico 2.3 4.7 2.0 -3.3 0.5 -1.4
Inversicn Total 10.3 T.T 11.4 -2.5 -9.0 -5.9
Privada 13.8 7.2 9.2 -3.2 -7.2 -5.1
Publica -7.5 10.7 24.5 2.3 -16.4 -9.6
Exportaciones 12.1 12.4 16.4 0.4 -10.2 -5.1

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales de Meéxico (INEGI).

En la segunda mitad de 2001 la desaceleracion econdmica
abarco tanto a la demanda -interna como a la externa. En ese lapso la
contraccidn a tasa anual de la demanda agregada superd a la del PIB,
influyendo de manera determinante en lo primero una notable
reduccion de las exportaciones de bienes y servicios medidas a
precios constantes (10.2 por ciento), asi como del gasto en inversion
publica (16.4 por ciento). Esta tltima disminucién fue cercana a la
que habia presentado en la segunda mitad de 1996. En lo que
respecta al gasto privado, en el segundo semestre de 2001 el
consumo continuo desacelerandose pero mantuvo una tasa positiva,
mientras que la inversidon mostré una significativa reduccion.

En 2001 el gasto de consumo registro una fuerte
desaceleracién, conforme crecid 2.8 pot ciento luego de que se habia
expandido a una tasa muy elevada en el afio precedente (7.5 por
ciento). Este rubro fue el tinico componente de la demanda interna
que mosiro una tasa positiva, con lo que alcanzdé una proporcion con
respecto al PIB de 81.3 por ciento medida a pesos constantes, la mads
alta en los ultimos siete afios. En la primera mitad del afio el impulso
al consumo provino del componente privado, en tanto que el del
sector publico se redujo. La desaceleraciéon del consumo total en el
segundo semestre fue notoria, pero mantuvo una tasa positiva, de
nuevo atribuible principalmente a su componente privado, al
incrementarse €ste 1.6 por ciento a tasa anual. Por otra parte, en
dicho semestre el consumo del sector piublico registré un ligero
aumento. Al cierre de 2001 el crecimiento anual del consumo total
habia superado durante nueve trimestres consecutivos al del PIB, lo
que se tradujo en una reduccion del ahorro interno.

La desaceleraciéon del consumo privado en 2001 se wvio
influida por una mas alta tasa de desempleo abierto en las areas
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urbanas, asi como por el debilitamiento de las expectativas
economicas de las familias. El mayor desempleo v la informacidn
acerca del menor ritmo de actividad econdmica, tienden a debilitar
la percepcion de las personas en cuanto a la seguridad de conservar
su empleo, lo que da lugar a una moderacién de su gasto. No
obstante, también hubo factores que atenuaron la desaceleracion del
consumo, destacando entre ellos, el incremento en diversos sectores
de las remuncraciones medias en términos reales, lo que propicié
que en algunos de ellos se acrecentara |a masa salarial. También
favorecieron al consumo privado ¢l importante descenso que
registraron las tasas de interés y una mayor disponibilidad de crédito
al consumo, otorgado tanto por la banca comercial como por las
principales cadenas comerciales. Estas ultimas, ademds, efectuaron
frecuentes promociones de ventas a crédito sin intereses o con pagos
diferidos. En 2001 el consumo privado de bienes duraderos cayé 4.6
por ciento, mientras que el de bienes no duradercs y de servicios
aumento 7.1 y 1.3 por ciento, respectivamente.

El desempefio de la economia mexicana en 2001 se
caracterizo por una fuerte contraccion del gasto de inversion, luego
de que habia crecido durante cinco afios consecutivos. La inversion
se redujo 5.9 por ciento medida a precios constantes, como reflejo
de disminuciones en todos sus rubros. Asi, el gasto en maquinaria y
equipo bajo 6.9 por ciento y en construccion 4.5 por ciento. En el
primero destaco la caida de 7.8 por ciento en la maguinaria y equipo
de origen nacional, mientras que la importada decrecid 64 por
ciento. La debilidad del gasto de inversién se acentud en el segundo
semestre.

Tanto la inversidn privada como la piblica disminuyeron
en 2001, en 5.1 y 9.6 por ciento, respectivamente. En el afio la
inversion privada representd 16.7 por ciento del PIB real. El
debilitamiento de dicho gasto obedecio a varios factores: i) la
existencia durante la mayor parte del afio de un clima de negocios y
un nivel de confianza pesimistas; ii) un menor financiamiento en
términos reales otorgado por la banca comercial a las empresas: iii)
una significativa reduccion de las utilidades de operacién de las
empresas, conforme el crecimiento de los costos de las ventas y de
los gastos de operacion superd al ligero avance de las ventas (esto
desalento que un mayor gasto de inversién pudiera financiarse como
en anos previos con recursos propios provenientes de las utilidades);
y 1iv) se frenaron los avances de afios anteriores en cuanto a
ganancias en productividad y eficiencia en un gran mimero de
empresas. De hecho, en 2001 en los distintos sectores para los que se
dispone de informacidn se registraron aumentos significativos en los
costos unitarios de la mano de obra. En el caso particular del sector
manufacturero no maquilador, ello se derivé de que el ligero
crecimiento ciclico de la productividad laboral fue mds que
compensado por el aumento de los salarios medios reales.
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Grafica 5 Componentes de la Demanda y Oferta Agregadas
Precios constantes
Variacion anual en por ciento del promedio mévil de dos trimestres
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En 2001 se redujo 3.5 por ciento el gasto publico en los
bienes y servicios que se infegran a la demanda agregada y a las
cuentas nacionales. Tal disminucion, medida a precios constantes, se
origind por caidas a tasa anual de 1.4 y 9.6 por ciento de sus
componentes de consumo e inversion. La evolucién del gasto
piiblico de consumo se vio influida por los esfuerzos de ahorro y
productividad instrumentados a lo largo del afio. Por otra parte, la
inversion del sector piiblico se orientd a la infraestructura de los
sectores energético, carretero, educativo vy de salud., La caida del
gasto publico en 2001 indujo una reduccidn de la demanda agregada
equivalente a 0.5 puntos porcentuales del PIB.
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Grafica 6 Consumo e Inversion del Secior Frivaao

Paor ciento del PIB a precios constantes
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Fuents: Sistema di Cuentas Macionales de Mégco (INEGI).

La desaceleracién de la economia mundial en 2001, y
particularmente de la de los Estados Unidos, causo una contraccion
del intercambio mundial de bienes y servicios (Cuadro 1). La menor
demanda del exterior que enfrentd México se reflejo en una
disminucion de las exportaciones de bienes y servicios de 5.1 por
ciento medida a precios constantes, luego de que habian aumentado
afio tras afio desde 1986. En este contexto, cabe recordar que
durante mds de tres lustros, la economnia mexicana acrecentd su
integracion a la economia mundial, lo cual favorecid que las
exportaciones se constituyeran en una fuente significativa y
sostenida de crecimiento econdmico. Esta tendencia se vio
interrumpida en 2001. La debilidad de la demanda externa por
bienes y servicios se acentud como consecuencia- de los
acontecimientos del 11 de septiembre en los Estados Unidos. La
evolucion anterior determind que las exportaciones medidas como
proporcion del PIB a precios constantes, decrecieran de 35.2 por
ciento en 2000 a 33.5 por ciento en 2001. La caida de las
exportaciones vino acompaifiada de una disminucién de su poder de
compra internacional, ?l deteriorarse los términos de intercambio de
México. Esto dltimo como consecuencia de la baja de los precios
internacionales de algunos productos de exportacidn, tales como el
petroleo y el café. Hacia finales del afio algunos rubros de la
exportacion de mercancias presentaron indicios de una incipiente
reactivacion, con base en datos desestacionalizados.
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La formacion bruta de capital fijo, medida como
proporcion del PIB a precios corrientes, resulté en 2001 de 19.6 por
ciento. La participacién del ahorro interno en el financiamiento de la
formacion bruta de capital fue de 16.7 puntos porcentuales del PIB,
mientras que el ahorro externo, es decir el déficit de la cuenta
cormiente de la balanza de pagos, contribuyé con 2.9 puntos
porcentuales (Cuadro 3). De esa manera, en 2001 disminuyeron
tanto la formacion bruta de capital fijo como el ahorro interno
medidos come proporcion del PIB. El descenso de la tasa de ahorro
interno fue resultado de que el consumo continué incrementandose
en el afio, no obstante que el PIB se redujo.

Cuadro 3 Financiamiento de la Inversion con Ahorro Interno y Externo

Por ciento del PIB a precios corrientes

Concepto 1996 1997 19588 19499 2000 2001*
Formacidn Brula de Capital Fijo 1/ 17.8 18.5 209 21.2 21.3 19.6
Financiamiento con Ahorro Extermno 07 1.9 18 24 | 2.9
Financiamiento con Ahorro Interno 174 17.7 17.1 18.3 16.2 16.7

-

Praliminar.

1 Le inwarsidn no incluye la varacdn de exgstencias,

Fuente: L= cifra da formacian brute de capial fijo proviene del Sisterna de Ceentas Macionales de Méxica (INEG),

El ahomd def exterior equivale al ealdo de |a cuenta camiente de la balanza de pagos, expresade a precics corrientes,
Cabe aclarar que esle ciloulo puede ser ligeramenie inexacio, dado que una parte del ahoro externo pudo haber side
utilizade para franciar algura acumulacidn da invenarios.

En general, en 2001 los distintos indicadores sobre clima de
negocios y nivel de confianza mostraron un debilitamiento con
respecto al afo anterior. Tal evolucion se acentud légicamente en
septiembre y octubre, alcanzindose en este Gltimo mes los valores
mds bajos en el afio. Estos resultados fueron captados por las
encuestas que mes a mes recaba el Banco de México entre los
consultores econdmicos del sector privado y entre las empresas
manufactureras (Grafica 7). En las respuestas a las encuestas destaca
la mayor estabilidad que presentaron las expectativas de las
empresas manufactureras respecto a las de los consultores
economicos. En el bimestre noviembre-diciembre la debilidad de
dichos indicadores se atenud.
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Grafica 7 Indicadores de Confianza Respecto de la Situacién de la Economia y
de su Futuro Proximo

Por ciento de respuestas

Consultores Econdmicos

' mumm-u

El descenso que mostro el PIB en 2001 se origind de una
caida de 3.5 por ciento de la produccion del sector industrial, la cual
contrarrestd los aumentos de 2.5 y"1.1 por ciento de los PIB de los
sectores agropecuario y de servicios, respectivamente (Cuadro 4).
En el afio la produccidén agropecuaria se beneficié de mayores
cosechas de una diversidad de productos perennes y de ciclo anual,
asi como de una actividad mds vigorosa del sector pesquero.
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Cuadro 4 Producto Interno Bruto

Variacion real anual en por ciento

ABRIL 30, 2002

1988 1999 Z000 2001
Anual  Anual IV Anual I Il 1T} v Anual
Total 4.5 37 4.7 E.5 2.0 0.1 -1.5 -1.6 0.3
Sector Agricola, Silvicola y Pesca 0.8 3.6 -2.2 0.5 5.2 4.4 6.5 5.7 25
Sector Industrial 63 42 3.2 6.1 -14 AT -4 8 4.1 3.5
Mimeria 27 -2.1 1.4 3.8 0.2 2T -0 1.2 -0.6
Manufacturas 74 4.2 4.0 6.9 =13 «3.5 5.7 -5.0 -39
Construccian 4.2 5.0 1.1 5.1 =38 6.9 =41 =3.5 4.5
Electricidad, Gas y Agua 1.8 74 -0.4 1.0 1.9 1.4 1.4 2.4 1.7
Sector Servicios 4.7 36 B0 T4 4.1 1.6 -0.3 -0.8 1.1
Comercio, Restaurantes v Hotales 5B 31 11.2 124 6.3 B .5 -56 -1.3
Transportes y Comunicaciones 6.7 7.8 5.4 4.6 .5 4.6 1.0 -0.6 28
Financieros, Sequros e Inmuables 4.6 36 4.3 5.2 3.7 27 4.2 4.8 4.1
Comunales, Sociales y Personales 29 2.1 2.6 2.9 1.0 0.6 0.2 0.2 0.5

Fuente: Sistema de Cuenias Nacionales de Meéxico (INEGI),

El desfavorable desempefio del PIB del sector industrial en
2001 se derivé de disminuciones en la industria manufacturera (3.9
por ciento), en construccion (4.5 por ciento) y mineria (0.6 por
ciento). En contraste, la generacién de electricidad, gas y agua tuvo
un aumento modesto (1.7 por ciento). La debilidad del PIB
industrial fue notoria en las variaciones trimestrales de su serie
desestacionalizada, mismas que resultaron negativas en los cuatro
trimestres del afio, 1.6, 0.9, 0.4 y 0.8 por ciento, respectivamente.

La mineria tuvo un comportamiento mixto en 2001, va que
mientras que la produccion de la industria petrolera crecié (2.4 por
ciento), la de la no petrolera se contrajo (4.3 por ciento). Esto
iltimo como reflejo' de menores niveles de produccion de oro,
plomo, carbén mineral v fierro.

La contraccion del PIB manufacturero en 2001 abarcd
tanto al sector no maquilador (3.4 por ciento) como al maquilador
(9.2 por ciento) y fue muy influida por la fuerte caida que registrd la
demanda externa. Esto dltimo, a su vez, respondio a la importante
desaceleracion que registré la economia de los Estados Unidos,
particularmente su sector industrial. Lo anterior se constata en la
significativa  correlacion que existe entre la produccion
manufacturera de México y la de los Estados Unidos (Gréfica 8).
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Grafica 8

Fuenta: Sislama l;IH lliuentas Macionales de México (INESI); Industial Production and Capacity Utilization Statistical Release, Federal Resene
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Produccién manufacturera de México y Estados Unidos
Series desestacionalizadas 1993 = 100
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La pérdida de fortaleza del sector manufacturero mexicano
en 2001 se extendié a casi todos sus rubros, De las 49 ramas que
integran a la industria manufacturera, sélo 14 presentaron aumentos
anuales en su PIB, en tanto que 34 registraron contracciones ¥ otra
rama no mostrd variacién anual. Al interior de la industda
manufacturera el sector automotriz fue uno de los que Tegistro
disminucién. Este sector tiene gran importancia en la economia
mexicana, por el valor de su produccién, su generacién de empleos y
su contribucion a las exportaciones totales. En el afio el nimero de
vehiculos automotores producidos en México se redujo 3.1 por
ciento. Por otra parte, las ventas internas de unidades aumentaron
4.5 por ciento, tasa que se derivd de un incremento de las ventas de
vehiculos importados (12.2 por ciento), mientras que las de origen
nacional cayeron (2.4 por ciento). El mimero de unidades exportadas
decrecié 2.3 por ciento, luego de habia aumentado 31.8 por ciento el
afio precedente. Las exportaciones de vehiculos representaron el 75
por ciento de la produceién interna,

La debilidad del gasto de inversion en 2001 fue notable en
la industria de la construccién, cuyo producto se redujo 4.5 por
ciento. Este resultado se origind principalmente por un menor
niimero de obras tanto del sector privado como del ptiblico. Asi,
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disminuyeron las obras en edificacidn, electricidad, comunicaciones,
transporte y las relacionadas con agua, riego y saneamiento. Por otra
parte, el PIB de la generacién de electricidad, gas v agua crecié 1.7
por ciento, incidiendo en ello principalmente la mayor demanda de
encrgia por parte de los hogares.

En 2001 el PIB del sector servicios crecié 1.1 por ciento,
en respucsta a aumentos de los sectores de transporte,
almacenamiento y comunicaciones (2.8 por ciento); financieros,
seguros e inmuebles (4.1 por ciento); y comunales, sociales y
personales (0.5 por ciento). La evolucién positiva de esas
actividades contrarrestd la caida del sector de comercio, restauranies
¥ hoteles (1.3 por ciento). Con datos ajustados por estacionalidad el
sector servicios perdio fortaleza en los dltimos tres trimestres del
afio.

El mayor nivel de actividad del sector de comunicaciones
en 2001 se sustentd en el vigor de la demanda por servicios de
telefonia, tanto tradicional como celular.  Por ofra parte, la
contraccién del PIB de comercio, restaurantes y hoteles obedecié a
menores volumenes de ventas de mercancias destinadas al consumo
intermedJio de las empresas y a la formacion de capital, asi como al
comportamiento desfavorable de las actividades de hoteles y
restaurantes. En contraste, las ventas de consumo final efectuadas
por los socios de la Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD) aumentaron 7.5 por ciento en 2001,
sobresaliende los incrementos de los renglones de mercancias
generales (linea blanca, muebles, electrénicos y varios) de 9.5 por
ciento, los de ropa con 6.8 por ciento y los de supermercado
(abarrotes y perecederos) en 6.5 por ciento.

El PIB de los servicios comunales, sociales v personales
mostro en 2001 un crecimiento de 0.5 por ciento, por la expansién
de los servicios de esparcimiento, de educacién y médicos. Por otra
parte, el PIB del agregado de servicios financieros, seguros,
actividades inmobiliarias y de alquiler, crecié 4.1 por ciento debido
al aumento de la intermediacion financiera.

Durante 2001 el nivel del PIB, asi como su variacion
porcentual anual, fueron inferiores a los resultantes de diversos
indicadores del PIB potencial que calcula el Banco de México. De
hecho el promedio de cinco mediciones del PIB potencial muestra
un crecimiento anual de 4.1 por ciento en 2001 (Grifica 9). Ello
implico que la brecha del producto en ese afio haya sido negativa, a
diferencia de lo ocurrido en los dos afos previes, lo que contribuyo
a atenuar las presiones inflacionarias que registrd la economia
mexicana en el afio. Una descripeion detallada del concepto de PIB
potencial y de su estimacidn se presenté en el Anexo I del Informe
Anual 2000 del Banco de México. Ahora bien, conviene recordar
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que el producto potencial es una variable que no es directamente
observable y que las mediciones que realiza el Banco de Meéxico se
van actualizando conforme se cuenta con nueva informacion.

Grafica 9 PiB Observado® y PIE Potencial: 1990-2001

* Cifras desestacionalizadas por gl Banco de Méxica,

El Banco de Meéxico, al igual que otras instituciones
(INEGI y la OCDE), ha desarrollado un sistema de indicadores
ciclicos para la economia mexicana (indicadores coincidente v
adelantado). El indicador coincidente elaborado por este Instituto
Central decling a lo largo de 2001 y probablemente alcanzd su nivel
minimo hacia finales de ese afio. Por otra parte, el nivel del
indicador adelantado aumenté de manera sostenida durante el
segundo semestre, sugiriendo una recuperacion economica para los
primeros meses de 2002 (Grifica 10). Cabe comentar que en afios
recientes se ha incrementado la correlacion que existe entre los
indicadores coincidentes y anticipados de México v de los Estados
Unidos, conforme se ha ido profundizando la integracién entre
ambos paises (Grdfica 11).
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Grafica 10 Indicadores Coincidentes y Adelantados de México
- Variacion anual en por ciento
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Fugnte: Smterna de indicaderes Ciclicos, Banco de México; Main Econamic Indicators, GCDE; Sisterna de Indicadores Compuestos:
Coincloents y Adelantadg, INEGI,

Grafica 11 Indicadores Coincidentes y Adelantados de México y de los Estados
Unidos

Variacion anual en por ciento

Fuente: Sistema de Indicadores Ciclicos, Banco de México; U.S. Business Cycle Indicators, The Corference Eoard

1.2. Empleo, Remuneraciones y Productividad

En 2001 la sincronizacién de las fluctuaciones econdmicas
de México con las de los Estados Unidos y Canad se reflejé en una
reduccid de la produccidn y en un significativo debilitamiento de Ja
demandi de trabajo. Sin embargo, al deterioro del empleo en
Meéxico también contribuy6 la evolucién de las remuneraciones v de
los salarios. Como lo reiteré este Instituto Central en sus Informes
Trimestrales de Inflacién de 2001, el crecimiento nominal de estas
variables no fue compatible con los cambios en la productividad
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laboral y la inflacidn esperada. De hecho en ese afio la productividad
laboral registrd al parecer avances muy exiguos e incluso retrocesos.
Lo anterior dio lugar a incrementos significativos de los costos
unitarios de la mano de obra.

En general, los aspectos mads sobresalientes del
comportamiento del mercado laboral en 2001 fueron los siguientes:

(a) importante reduccion de la ocupacion en la mayoria de los
sectores de actividad econdmica;

(b) diferencias regionales significativas en la caida del empleo
formal, resultando ésta mads intensa en los estados de la

frontera norte v en aquéllos con mayor nivel de
industrializacion;

(c) la contraccidn del empleo en los estados del norte del pais
respondid a la pérdida de fortaleza de la industria
madquiladora y de otras actividades exportadoras;

(d) tendencia al alza de la tasa de desempleo abierto en las
areas urbanas, aunque su aumento fue menor que el que
podria haberse esperado a la luz de la caida que resintid en
el afio el empleo formal;

(e) incrementos nominales de los salarios contractuales
superiores a la inflacion observada y a la inflacién
esperada para los siguientes doce meses;

(f) aumentos de las remuneraciones reales por trabajador en
diversos sectores, que no estuvieron fincados en
incrementos de la productividad laboral. La elevacién de
las remuneraciones medias reales también respondic al
abatimiento de la inflacién;

(2) disminucion significativa de la masa salarial en términos
reales en la industria maquiladora, asi como en otras
actividades. No obstante, la masa salarial aumentd en los
sectores manufacturero no maquilador v comercio;

(h) incremento exiguo de la prodnctividad de la mano de obra
en el sector manufacturern e incluso retroceso en otras
actividades. Ello, aunado al aumento de las
remuneraciones medias reales, provocé alzas en los costos .

unitarios de la mano de obra, que incidieron adversamente
sobre la ocupacién;

(i) pérdida significativa de competitividad en diversos
sectores por la elevacion de los costos unitarios de la mano
de obra;
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1) menor numero de emplazamientos a huelga que en 2000,
asi como de (trabajadores involucrados en dichos

movimientos, aunque un mayor nimero de huelgas llegd a
estallar.

La desaceleracidon econdmica y el incremento de las
remuneraciones medias reales sin respaldo en mayores niveles de
productividad laboral, dieron lugar en 2001 a una contraccion de la
demanda de frabajo. Lo anterior se manifestd en una disminucién
del mimero total de trabajadores asegurados en el IMSS, el cual
registrd al cierre del afio una caida de 2.8 por ciento con respecto a
su nivel de diciembre de 2000, equivalente a una pérdida de 358 mil
empleos (Grifica 12). El descenso del empleo comprendié a la
mayoria de los sectores. De diciembre de 2000 a diciembre de 2001
el mimero de trabajadores asegurados en la industria de la
transformacion se contrajo 10.8 por ciento. También destaca la
reduccion en el nimero de trabajadores asegurados en los siguientes
ramos: industria de la construccién (5.4 por ciento), servicios
financieros e inmuebles (5.7 por ciento) e industria extractiva (4 por
ciento). En contraste, el indicador mencionado mostré incrementos
en los sectores agropecuario, comercio y en servicios sociales v
comunales.

R
AL R e

Trabajadores Afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Social
Millones de asegurados
Cifras ajustadas por estacionalidad*

ABRIL 30, 2002

AN sty
L 109t 157 1903

* [Desestaconalizacidn efectuada por el Banco de Méxicn,

Fuanta: IMS5.

Por entidades federativas, las del norte del pais reportaron
la mayor pérdida de empleos formales en 2001, ademds del Distrito
Federal, Puebla, Jalisco y el Estado de México. Las cifras del IMSS
muestran que en los diez estados mds afectados se acumuld una
dismmucion de 386 mil personas. Por otra parte, en once estados el
empleo aumenté en 74 mil trabajadores (Grifica 13). El deterioro
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de la ocupacicn en el norte del pais fue reflejo de la contraccién que
registraron la industria maquiladora de exportacién vy el resto del
sector exportador. Cabe destacar que en los 1ltimos afios y hasta
2000, esa industria habia tenido una influencia sobresaliente en la
creacion de empleos. En el periodo de ocho afios de diciembre de
1993 a diciembre de 2000, ese ramo generd un total de 761 mil
nuevas plazas. No obstante, la fuerte correlacién entre la actividad
de la industria maquiladora en México y el ciclo econdmico
estadounidense, particularmente con la produccion industrial de ese
pais, provoco en 2001 una importante reduccion de la produceion y
empleo de la maquila. La caida sumo 226 mil plazas, equivalentes a
30 por ciento del total de los puestos de trabajo creados en los ocho
afios precedentes.

Variacion anual absoluta y relativa a diciembre de 2001

ABRIL 30, 2002

Trabajadores Asegurados en el IMSS por Entidad Federativa

Fuente: Insiituts Mexicano del Sequro Social,
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Cuadro 5 Indicadores de Empleo
1398 1399 2600 2001
Anual  Anual _ Anual B | I v Nov. Dic.  Anual
Asegurados en al IMSS \Vartacion anual en por ciento
Total 7.8 a.r 5.9 26 0.3 -1.9 -3.0 -3.2 -2.8 -0.5
Parmansntes 4.9 a.5 5.0 2.8 0.2 -1.8 -2.9 =31 -2.8 -0.5
Evenluales 40.1 248 12.1 28 0.9 -2.3 -3.4 -4.0 -7 0.6
Industria de Transformacién 12,1 71 B.5 0.8 4.1 B4 08 110 -10.B 5.7
Agropacuario 0.4 21 -4.9 .2 -1.6 -1.4 20 0.2 6.7 -1.9
Indusirias Extractivas .1 -1.3 0.1 0.3 0.5 5.5 =5.6 -5.8 =400 =3.2
Cansiruccion 5.9 10.3 6.0 07 28 48 -56 -5.8 -5.4 -3.5
Fersonal Ocupado en la
Industria Maquiladora 2.2 12.7 12.4 55 24 113 6B AT -17.3 B8

For cianto de la poblacidn econdmicamente activa

Tasa de Desempleo

Ablerto Urbano 32 25 2.2 25 23 2.4 2.6 2.4 25 25
Ciudad da México 4.0 3.2 2.7 3.2 28 2B 3.2 27 3.2 3.0
Suadalajara 2.8 2.1 1.9 2.1 s 2.1 2.0 2.2 1.6 2.1
Montermmay 31 2.2 2.1 26 2.4 3.0 2.9 3.1 2.2 27

Fuente: |M53; Estadistices de la Indusiria Magulladora de Exportacian y Encuesla Macional de Empleo Urbano, IMEGI.

Durante 2001 el debilitamiento de la demanda de trabajo
indujo un incremento de la tasa de desempleo abierto’ (TDA} en las

areas urbanas, con lo cual ésta paséd de 1.9 por ciento en diciembre
de 2000 a 2.46 por ciento en diciembre de 2001 (Grifica 14). En ese
lapso la tasa de desempleo femenino aumentdé 0.71 puntos
porcentuales, mientras que la de los hombres se incrementd (.48
puntos porcentuales. En el afio la cesantia cobré mayor importancia
como motivo para dejar el empleo (Cuadro 6). La cesantia es la
expresion del desempleo mas directamente relacionada con el ciclo
economico, asi como c¢on los cambios estructurales de la economia.
Por nivel de instruccién, el segmento mas afectado fue el de las
personas con escolaridad media superior y superior, integrado por
trabajadores que al perder su empleo es mds probable que
permanezcan desocupados durante la totalidad del periodo de mener
actividad econdmica, sobre todo cuando ésta afecta en lo particular
al sector industrial.

' La tasa de desemplec abierto se define de acuerdo con los crilerios de la Organizacicn
Internacianal del Trabajo (0TI, Dicho concepto incluye a la proporcidn de la PEA
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Grafica 14 Tasa de Desempleo Abjerto en Areas Urbanas
Por ciento de |a Poblacion Econdmicamente Activa

" Ajusts estacianal efechuado por el Banco de Meéxico.
Fuente: INEG,

Cuadro 6 : E Caracteristicas del Desempleo

Distribucion Parcentual de la Poblacion Desempleada Abierta

Die. 2000  Dic. 2004
—

Motivos para dejar el emple

Cezo d 36.3 45.2
Trabajo tempaoral terminada 18.2 202
Insatisfaccion con el trabajo 38T 27.6
Ciiros maotivos 6.8 7.0
Por nivel de Instruccién
Sin instruccidn 2.2 14
Primaria incompleta 4.9 6.1
Primaria completa 15.0 11.8
Secundaria 363 36.0
Media suparior y superior 41.6 447
Fuente: INEGI,

A pesar de que en 2001 se incrementd la tasa de desempleo
en las dreas urbanas, era de esperarse que ésta hubiese mostrado un
mayor aumento, dada la debilidad de la actividad econdmica y
consecuentemente de la demanda de trabajo. Ello no ocurrié por dos

{Pobiacién Econtmicamenta Activa), representada por las personas de 12 afos o mas,
que en el pericds de referancia no hayan trabajado ri una hora a la semana, a pesar de
haber buscado empleo asalariado o inleniado oouparse por su cuenta.
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razones: primero, porque en la medicion de la TDA los
subempleados urbanos se consideran ocupados y probablemente
algunos de los trabajadores que perdieron su trabajo en el mercado
formal siguieron laborando en actividades informales. Segundo, la
poblacién econdmicamente inactiva se incrementd de 44.2 por
ciento de la poblacién econdmica total en diciembre de 2000 a 45.3
en diciembre de 2001. Asi, al contraerse la demanda laboral,
algunos trabajadores que perdieron su empleo se retiraron
temporalmente del mercado de trabajo y, por tanto, no fueron
registrados como desocupados en la estadistica de la PEA.

La contraccién del empleo en 2001 se reflejé en una
disminucion de los indicadores de escasez de mano de obra que
elabora el Banco de México a partir de las respuestas que capta en
su Encuesta de Coyuntura. Estas revelan que en 2001 las empresas
manufactureras encararon menores dificultades que en el afio
anterior para reclutar y contratar mano de obra calificada en sus
dreas de produccidn, ventas y administracién (Grafica 15). En el afio
también decrecid de modo significativo la rotacién de personal entre
empresas, como consecuencia de la mayor incertidumbre entre los
trabajadores en cuanto a las posibilidades de conseguir un empleo
alternativo mejor remunerado o mds satisfactorio. Esto altimo
también se hizo evidente en las estadisticas del INEGI en lo
referente a los motivos para dejar el empleo, va que el indicador

correspondiente a “insatisfaccidn con el trabajo” fue citado con
mucha menor frecuencia.
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Grafica 15
Dificultad para Encontrar Rotacién de Personal entre Empresas
Mano de Obra Calificada en la Ciudad o Region

Balance de respuestas’ Balance de respuestas’

1 Porcentaje de ampr@sas que manifestaran mayor dificufiad para contratar mano de obra caliicada mencs el porcentale de aqudlias ue
safialarsn una menor dificultad, .

2 E| balance de respuesias es igual al poroentag: de empresas que Wviaron Mayor RAAcon menos el pOcantals de ampresss oo Menoss
rotacidn.

Las remuneraciones nominales por trabajador en 2001
experimentaron un aumento significativo con respecto a su nivel del
afio anterior. De las actividades economicas para las cuales se
dispone de informacién, destacan los incrementos a las
remurcraciones concedidos en la construccion y en la industria
manufacturera (incluyendo al sector maquilador). El aumento
menos pronunciado se observo en el sector comercio (Cuadro 7).

Cuadro 7 Remuneraciones Nominales y Reales por Trabajador

Variacion anual en por ciento

2000 2001
Actividad
] ] 1] v From | 1] 1 w Prom
Yariackbn nominal
Manufaciurera 155 187 183 1586 16.0 13.5° 122 123 138 13.0
Maguiladora 16,5 15.8 164 146 15.8 13.6 147 140 136 14.0
Construccidn g2 45 118 138 a.0 i7.8 20.2 10.8 10.4 14.9
Comercio 7.6 17.7 165 16.8  A7.7 70 48 EBF &4 57
Varkacidn real
Manufacturera 4.5 6.5 8.7 6.1 6.0 Gy o R e B ) 6.3
Magquiladara 5.4 5.7 6.8 52 58 5.8 7.2 76 840 Tai
Construecelidn ¥ 39 55 25 46 08 87 124 46 443 7.9
Camercia 6.3 74 6.8 7.3 7.0 <4 =22 0.2 03 =0.5

1! Las cifras del suano timestre da 2007 comesponden &l imestre octubre-roviermbiee, B dalg anual correspande al
periodo Bnero-noviemine.
Fuente: INEGI y Banco de México,
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En general, a lo largo de 2001 el crecimiento a tasa anual
de las remuneraciones nominales se mantuvo por encima de la
inflacion observada (Grifica 16). Ello dio lugar a una importante
recuperacion de las percepciones reales (Cuadro 7). En particular, el
incremento a tasa anual de las remuneraciones reales en la industria
manufacturera (6.3 por ciento), resulté el mayor observado en ese
ramo desde 1992, mientras que en la industria maquiladora el
meremento (7.2 por ciento) fue el méds elevado desde 1982. Sélo en
el sector comercio el indicador analizado presentd una cafda.

Grafica 16 Remuneraciones Nominales por Trabajador e INPC

Variacion promedio anual en por ciento

120005 = - il.2

PR R

1/ Elaborado por el Banco de Méxieo con informacion del INEGL
2! Las cifras del cuarto fimesire de 2001 coresponden sl himestre octubre-noviembre.
Fugnte: INEGI y Banco de Maxico.

Durante ¢l afio al que se refiere este Informe, los diversos
componentes que integran las remuneraciones mostraron un
comportamiento muy diferenciado. El rubro que registré un mayor
crecimiento fue el referente a las prestaciones sociales. Ello significa
que la mejoria en el poder de compra de obreros y empleados ha
superado a la indicada por el incremento contractual directo al
salario. En numerosas negociaciones salariales los trabajadores han
recibido incrementos a distintos beneficios que con frecuencia han
resultado mas altos que los reportados por el aumento directo al
salario. Dichas prestaciones se materializan, entre otras formas, en
ayudas para despensa, gastos médicos, pago de utiles escolares y
bonos de productividad. Las cifras que sobre el particular divulgan
la Secretaria del Trabajo y Prevision Social y el INEGI confirman
esta mejoria en las percepciones de los trabajadores.
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El significativo aumento que tuvieron las remuneraciones
reales en 2001 coincidio con una desaceleracién notable del
crecimiento de la productividad. En el afio la productividad laboral
en el seclor manufacturero no maquilador aumentd sélo uno por
ciento y declind en el sector comercio, en la construceion y en la
industria maquiladora (Cuadro 8).

Cuadro 8 Productividad por Trabajador y Costos Unitarios de la Mano de Obra
por Sectores "

Yaracion anual en por ciento -

e 2000 2001
] mn v Prom I [} i v Prom
Productividad por Trabajador
Manufacturera T3 4.8 5.5 348 5.3 0.4 0.5 0.7 2.4 1.0
Magquiladora 3B 0.3 13 0.1 1.4 -3.9 2.3 4.1 -1.0 -2.8
Construccion” -13.9  -749 1.0 -8.6 -T.4 2.9 4.3 -5.5 1.7 3.2
Comercio Sl 4.8 4.7 0.4 3.6 -4, 1 -T.5 -11 -8.0 -1.7
Coslos Unitarios de la Mano de Dbra
Manufacturera -6 2.0 14 2.8 0.4 53 4.4 53 57 5.2
Maquiladora 16 53 54 5.4 4.4 10.0 8.9 12,3 R 1 5
Construccitn” T 13 14.3 T4 98  §74 07 25 118
Comercio 0.4 21 2.0 7.7 3.0 38 57 12,6 8.8 T

1/ Las cifras para 2l cuarto timesire de 3001 comesponden | bimestre oclubre-noviembre. El dato anual comesponde al periodo
enang-noviembre.
Fuente: INEGI y Banco de México.

El modesto avance de la productividad en el sector
manufacturero no maquilador en 2001 resultdé muy inferior al
incremento de los salarios medios reales. Ello dio lugar a un
incremento promedio de 5.2 por ciento de los costes laborales por
unidad de pmhuﬂtu en esta industria. El comportamiento de los
costos unitarios laborales en la actividad manufacturera es un
elemento guia muy importante para evaluar la competitividad
externa de la economia nacional. Lo anterior, toda vez que dicho
sector aporta 50 por ciento del valor total de las exportaciones de
mercancias de México. En 2001 el sector comercio y la industria
maquiladora tambi€én resintieron una imporiante pérdida de
competitividad debido al alza de los costos unitarios de produccion.
Al reducirse la competitividad de las industrias, las perspectivas de
creacion de empleos se deterioran impidiéndose una méds pronta
recuperacidn de la planta laboral.

En el Informe sobre la Inflacién correspondiente al tercer
trimestre de 2001, se presentd un ejercicio para estimar el impacto
sobre el empleo del aumento de los salarios reales en la industria
manufacturera. Los resultados correspondientes indicaron que 27
por ciento de la caida del empleo era explicada por el incremento del
salario real, mientras que 61 por ciento estaba asociado con la
desaceleracion de la produccién. En los sectores en que los costos
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unitarios aumentaron en mayor magnitud durante 2001, el empleo se
redujo sigmificativamente. Asi, en los sectores de la construccion ¥
maquilador el costo laboral unitario se ncrements, respectivamente,
en 11,6 y 10.2 por ciento, con una reduccion del empleo de 24.1 v
6.5 por ciento, en cada uno de esos ramos.

Durante las etapas de desaceleracion econdmica la
productividad disminuye debido al rezago con el que las empresas
ajustan su planta laboral. Sin embargo, en el segundo semestre de
2001 en algunos sectores de actividad se redujo el nimero de
emplecs de forma acelerada. Por ejemplo, en el sector
manufacturero no maquilador la pérdida porcentual de puestos de
trabajo resultd de una magnitud similar a la caida de la produccién.
Por tanto, aun cuando la productividad en dicho sector aumenté a
tasas casi siempre positivas, ello fue principalmente consecuencia de
un deterioro significativo del empleo.

En 2001 las empresas mexicanas enfrentaron una menor
demanda de sus productos a la par de una pérdida de competitividad
ocasionada por el incremento de los costos unitarios de la mano de
obra. En respuesta a ello, realizaron ajustes para seguir operando. En
primer lugar, redujeron su produccién disminuvendo las horas
frabajadas y limitande la creacién de empleos. En segundo,
recortaron el numero de sus empleados en némina, En algunos
sectores productivos este proceso se dio en forma hastante acelerada.

El deterioro que sufrié la demanda laboral en 2001 fue de
tal magnitud que, a pesar de] importante crecimiento de las
remuneraciones reales, la masa salarial se contrajo en diversos
sectores productivos, es decir, el ingreso total del factor trabajo se
redujo. Lo anterior claramente tiene implicaciones adversas de
mediano plazo. En particular, ello puede convertirse en un factor
limitante del repunte futuro de la demanda agregada al debilitarse el
mercado interno y, por ende, al restringirse la velocidad a la cual
podria recuperarse la economia. Asimismo, el incremento de los
costos unitarios de la mano de obra podria inhibir el potencial de
crecimiento de la economia en la fase ascendente del ciclo al
haberse deteriorado la competitividad. Por otro lado, es muy factible
que en un inicio la recuperacién econdémica se presente sin un
crecimiento significativo de los puestos de trabajo. Lo anterior,
debido en parte a la capacidad ociosa disponible en las empresas.
Por tanto, en 2001 se hizo patente la importancia de tener un
mercado laboral mds flexible, en el cual el crecimiento de los
salarios reales fuese mas acorde con el incremento de la
productividad. :

En 2001, el incremento nominal promedio de los salarios
contractuales” results de 9.1 por ciento, 3.3 puntos porcentuales,
menor que el observado en 2000 (Cuadro 9). El mimero total de

* Resultado de negociaciones de los conbratos colectivos en empresas de jurisdiccidn
federal
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trabajadores beneficiados por dicho incremento fue de 1,732,219,
cifra 4.8 por ciento mas baja que la correspondiente a 2000. Cabe
sefialar que en el sector privado el salario contractual auments en
promedio 9.9 por ciento beneficiando a 1,088,790 trabajadores. Por
otra parte, en las principales entidades del sector publico, el aumento

del salario contractual promedio fue de 7.6 por ciento en beneficio
de 643,429 trabajadores.

ABRIL 30, 2002

Revisiones Salariales en las Principales Empresas Piblicas y
Privadas de Jurisdiccion Federal
2000 2001
I I m v Anual I 1 ] IV Anual
Total 129 128 128 114 124 103 10.4 9.3 6.9 9.1
Pilblicas 12.0 12.0 12.0 11.0 114 10.2 10.0 85 6.5 1.6
Privadas 13.0 12.8 13.5 12.0 12.8 10.4 10.5 9.8 7.8 *° 893

Fuene: Eleborado por el Banco de México con infarmacion de la Secrataria del Trabajo y Prevision Socisl.

La importancia de dar seguimiento al comportamiento de
los salarios contractuales reside en que sus incrementos permanecen
vigentes durante los doce meses siguientes a su negociacidn e
influyen en la determinacién del resto de las remuneraciones a lo
largo de ese periodo. Asimismo constifuyen un indicador oportuno
de la situacion del mercado laboral, al menos en lo que se refierc a la
presion salarial.

En los primeros nueve meses del afio reportado, las
revisiones salariales contractuales continuaron mostrando una
resistencia a la baja. En ese periodo se ubicaron en un intervalo
entre 9 ¥ 10.7 por ciento, para un promedio de 10.1 por ciento’. No
fue sino hasta el cuarto trimestre de 2001, cuando se empezd a
moderar el incremento de los salarios contractuales. Ello, a pesar de
que a lo largo de todo el afio las expectativas de inflacidén mostraron
una clara tendencia descendente’ (Gréafica 17). Lo anterior es una
muestra de la inercia que presentan los aumentos que se consiguen
en las negociaciones salariales. Estas tienden a reflejar en buena
medida tanto los resultados de negociaciones anteriores como el
ajuste lento de las expectativas de algunos agentes econdmicos
respecto de los objetivos de la autoridad monetaria.

* 8i se excluye a Pemex de las revisiones de julio, el incremento contractual promedio
resuita en ese mes de 9.7 por ciente an lugar de 9 por cienia.

* El incremenio otorgado 2 los 360 mil frabajadores del IMSS en oclusre inf uwye de manera
especial en ef promedio ponderado del mes v del irimestre comespondientas, que resultzn
de 8.9 y de 7.6 por ciento sin considerar al IMS5S, en comparaciin con 6.9 y 8.3 por ciento,
respectivemsanie
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Grafica 17 Salarios Contractuales e Inflacion Esperada para los Siguientes 12
Meses

Variacion anual en por ciento

: AT e
Fuente: Elaborado por & Banco de Mexico con datcs proversentes de la Encuests sobra las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Secior Privada que' lévanta & propio Banco y con infarmacidn de la Secretarla del Trabajo v Previsian Social,

En 2001 los resultados de las negociaciones salariales se
tradujeron en incrementos reales elevados de los salarios
contractuales en términos ex-ante. En septiembre estos incrementos
alcanzaron 3.8 por ciento, situindose al cierre del afio en un
promedio anual de 2.4 por ciento. Por otra parte, los salarios
contractuales tuvieron su mayor crecimiento real en términos ex-
post en agosto, en que llegaron hasta 6.9 por ciento, para terminar el
afio en un promedio anual de 5.5 por ciento’. Este iltimo dato
indica que los trabajadores obtuvieron en promedio una importante
ganancia real en su salario. A este resultado contribuyé en gran
medida la disminucién de la inflacion lograda en el afio (Cuadro 10).

Cuadro 10 Salarios Contractuales Reales Ex ante y Ex post

Variacion anual en por ciento

2000 2001
| ] ] v Arual I Il i IV Anual
Ex ante 24 i3 iz 1.4 31 26 3.3 31 1.3 2.4
Ex post 6.5 7.3 6.5 5.4 6.3 3.0 H) 6.5 5.4 55

Fisante: Elaborade per ol Banco da México con informackéin de la Secretaria del Trabajo y Previsiton Social

* Las variaciones de los salarios contractusles ex-ante se calculan can los incremenios del
presente ano, deflactados con la expectativa de inflacion para loe siguientes 12 meses.
Lag variaciones ex-post se mfieren al incremente nominal del salario olorgada 12 meses
antes, deflactade por la inflacion observada duranta el periodo en que fuvo vigencia dicho
aumenio del salario.
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La debilidad que mostré el mercado laboral en general
durante 2001 se hizo mds patente en la sepunda mitad del afio, ya
que en ese periodo la tasa de desempleo abierto exhibié una
tendencia creciente mas pronunciada. Lo anterior propicid que en el

ultimo trimestre del afio se moderaran las peticiones de aumentos
salariales.

Al 1gual que ha ocurrido en los ultimos cuatro afios, los
aumentos salanales otorgados por las empresas manufactureras han
sido superiores a los obtenidos por los trabajadores de las empresas
en los demds sectores, especialmente en el de servicios. Esto
contrasta con el comportamiento de los precios, toda vez que en
2001 el subindice subyacente de los precios de las mercancias
aumentd 3.85 por ciento, mientras que el correspondiente a los
precios de los servicios lo hizo en 6.87 por ciento. A lo anterior
contribuyeron fundamentalmente dos factores: la apreciacién del
tipo de cambio y la mayor incidencia del incremento de los salarios
contractuales sobre los precios de los servicios, sector cuyos bienes
pueden considerarse como no comerciables®.

En la medida en que las revisiones salariales no mantienen
congruencia con el objetivo de inflacién fijado por las autoridades y
con las ganancias previsibles en la productividad, no sélo se afecta
la competitividad de las empresas sino que se dificulta la entrada al
mercado laboral de los jovenes y de las personas que se encuentran
desempleadas.

Los distintos indicadores sobre el tipo de cambio real de 1a
moneda nacional mostraron una apreciacién en 2001, Uno de estos
indicadores, muy util para el seguimiento de la competitividad
internacional del sector manufacturero, es el indice de tipo de
cambio real basado en el costo unitario de la mano de obra. Durante
el afio la apreciacion real de este indice fue atribuible a dos factores:
los mayores costos unitarios laborales y la apreciacion que
experimenté el tipo de cambio nominal de la moneda nacional. No
obstante lo anterior, el indice mencionado se mantuvo ligeramente
depreciado con relacién al nivel promedio que habia alcanzado
durante 1994 (Grafica 18).

& Cabe senalar que en el resultado pars la revision salarial de julio en &l sector
manufacturern, influyd de manéra decisiva el confrate colectivo de Pemex, el cual
beneficid a 136 mil trabajadores. Si se considera que de Iss diversas sctividades que se
realizan en la paraestatal, solamente el 53.5 por clento de los trabajadorss coresponds
propiamente a la manufactura, mientras que el resto esta en actividades de explaracian,
extracciin y administrativas, el incremente salarial promedio en & sector manufacturern
fue de 13 por ciento para el tercer trimestra de 2000 v de 9.5 por clento para & mismo

percds de 2001, los cuales se comparan con 12.8 v 5.3 por clenio, sin hacer el ajuste de
Pemex.
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Indice del Tipo de Cambio Real Basado en los Costos Unitarios de la

Mano de Obra en el Sector Manufacturero*
16984=100

R
.

* Caleulado con respecto 5 Ios ocho prncipales socios de México en el comercio de manufaciuras (Estades Unidas, & Reino Unido,
Francia, lafa, Espafia, Alemania, Japdn y Canada).

Un indicador adicional sobre la situacidén del mercado
laboral es el mimero de emplazamientos a huelga v el de huelgas
estalladas. En 2001 en las negociaciones de jurisdiccion federal se
registraron 6,821 emplazamientos a huelga, habiendo estallado sélo
35 de dichos movimientos. Aunque ¢l nimero de emplazamientos se

redujo respecto al observado el afio precedente (8,282), el de huelgas
consumadas se incremento (26).

HL.3. Sector Externo

La evolucién del sector externo de la economia mexicana
en 2001 estuvo influida por los siguientes factores: la desaceleracién
de la economia mundial, y en particular de la de los Estados Unidos:
la disminucidn del precio internacional del petréleo; v una cuantiosa
entrada de capitales al pais. La creciente vinculacién entre la
economia nacional y la de los Estados Unidos, determiné que la
desaceleracidén de esta ultima y, particularmente, la contraccidn que
sufrio la produccién industrial en ese pais, se reflejaran en un
desempefio desfavorable de las exportaciones mexicanas.
Adicionalmente, la sincronizacién del ciclo econdémico nacional con
el de los Estados Unidos dio lugar a que en México se produjese un
ajuste rapido de la demanda agregada y de las importaciones, ¢n
respuesta a la debilidad que enfrenté la demanda de exportaciones
nacionales. Lo anterior evitd que en 2001 se ampliaran en forma
considerable los deéficit comercial y de la cuenta corriente.  Asi,
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ambas cuentas concluyeron el afio en niveles menores que los
previstos. De hecho, el déficit de la cuenta corriente resultd mas
bajo gque en 2000.

El precio internacional del petrdleo suftié una fuerte caida

'en 2001. Ello es atribuible a las siguientes causas: a las presiones a

la baja que resintic dicho precio como consecuencia de la
desaceleracién econdmica global; a una menor demanda de
hidrocarburos debido a las elevadas temperaturas que se registraron
al iniciar la temporada de invierno -periodo en que normalmente la
situacién es la contraria- y a una sobreoferta mundial del energético.
La caida del precio de la mezcla mexicana del petrdleo de
exportacion repercutio adversamente sobre el déficit comercial. En
el escenario extermo que encaré la economia mexicana también
destacd que a lo largo de 2001 se fue agudizando la incertidumbre
respecto de la situacion de Argentina y de su problemitica, pero ello
no afect6 los flujos de capital hacia México. Por el contrario, en el
afio de referencia se registrd una importante entrada de recursos de
largo plazo, lo que permitié financiar con holgura el déficit de la
cuenta corriente. Lo anterior debido a que en 2001 los mercados
internacionales de capital diseriminaron con mayor eficacia que en
¢l pasado, entre aquellas economias con fundamentos solidos y las
que presentan vulnerabilidades importantes. FEsto se reflejo con
claridad en el comportamiento diferenciado que exhibieron los
indicadores del riesgo pais de los principales mercados emergentes.
Dentro de los flujos de recursos hacia Méxizo destaco la inversion
extranjera directa (IED), confirmando una vez mads las favorables
perspectivas que se tienen en el exterior sobre la expansion de la
economia mexicana en el mediano y largo plazos. Todo lo anterior
contribuyo a que durante 2001 el ajuste frente a las perturbaciones
externas fuese ordenado, evitindose que la insercién de la economia
del pais en la fase descendente del ciclo econdmico diera lugar a
desequilibrios insostenibles en las cuentas externas.

Los aspectos mads sobresalientes de la evolucién del sector
externo en 2001 fueron los siguientes:

(a) un descenso importante del valor tanto de las exportaciones
de mercancias como de las importaciones con relacion a
sus niveles del afio precedente. Esta disminucidn es
atribuible a la contraccidn que sufrié el comercio mundial
en el periodo;

(b) la calda que experimentaron las exportaciones de
mercancias comprendio tanto a las no petroleras como a las
petroleras. Las primeras se vieron afectadas por la
desaceleracion de la economia mundial y, particularmente,
de la de los Estados Unidos. Por otra parte, la reduccion de
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las exportaciones petroleras fue reflejo de la debilidad que
resintié la demanda mundial de crudo;

una marcada disminucion en la segunda mitad del afio de
las exportaciones manufactureras, resultando ésta mds
pronunciada en las del sector maguilador;

un incremento de la participacién de los productos de
México en el total de importaciones que efectian los
Estados Unidos. Por tanto, las exportaciones mexicanas
tavieron un mejor desempefio en ese mercado que el
alcanzado en su conjunto por el resto de los socios
comerciales de los Estados Unidos;

descenso de las importaciones de mercancias, el cual
obedecio a la perdida de fortaleza que experimentaron la
produccion y la demanda intemas, asi como a la
contraccion de las exportaciones, las cuales generan una
demanda de insumos importados;

una ampliacién del saldo comercial deficitario. Dicha
ampliacion se explica en su totalidad por la disminucién
que experimento el valor de las exportaciones petroleras.
De hecho, el déficit comercial no petrolero se redujo
significativamente con relacién a su nivel de 2000;

un deficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos mds
moderado que el del afio precedente, tanto medido en
délares corrientes como en proporcidn del PIB, y que se
financié con recursos externos de largo plazo;

una entrada muy cuantiosa de recursos al pais por concepto
de remesas familiares que los residentes en el exterior de
origen mexicano enviaron a sus familiares en México:

superavit de la cuenta de capital de la balanza de pagos,
cuyo nivel resulté el mds elevado de los dltimos ocho afios.
El superivit se origind principalmente de entradas de
recursos de largo plazo efectuadas por el sector privado;

monto sin precedente de inversién extranjera directa, el
cual supero de manera importante al déficit de la cuenta
corriente;

desendeudamiento con el exterior por parte del sector
publico y de la banca comercial; y

un importante incremento de la reserva internacional neta,

alcanzando su saldo un nivel sin precedente para un cierre
de ano.
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En 2001 el déficit de la balanza comercial fue de 9,954
millones de délares, monto 24.4 por ciento superior al de 8,003
millones del afio precedente (Cuadro 11). Este resultado se derivo de
exportaciones de mercancias por 158,443 millones de ddélares y de
importaciones por 168,396 millones. La ampliacion del déficit
comercial es atribuible en su totalidad a la reduccién que
experimentd el valor de las exportaciones petroleras, el cual
respondid, a su vez, a la debilidad que presentd la demanda mundial
de crudo. Cabe comentar que el déficit comercial no petrolero
(cuenta de la que se excluyen las exportaciones petroleras y las
importaciones de gasolina y de gas butano y propano) disminuyo
2,128 millones de dolares con respecto a su nivel de 2000.

Grafica 1% Comercio Exterior de Mercancias
Exportaciones Importaciones
l:i.'[ G iy o 1 ;’- o

El valor de las exportaciones de mercancias descendié 4.8
por ciento en 2001, En los vltimos ocho meses del afio de referencia
dichas exportaciones presentaron variaciones anuales negativas. El
comportamiento de las ventas al exterior fue reflejo de la pérdida de
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vigor de la economia mundial y, en particular, de la de los Estados
Unidos. A lo largo del afio las exportaciones no petroleras sufrieron
una marcada desaceleracion. De hecho, su tasa de variacién anual
fue negativa en los dos 1iltimos trimestres, lo que determing que para
el afio en su conjunto descendieran 3 por ciento. Esto iltimo
obedecid principalmente al comportamiento de las exportaciones de
bienes manufacturados, las cuales se redujeron 2.7 por ciento en el
afio. Tanto las exportaciones del sector manufacturero no
maquilador como las del maquilador experimentaron en 2001

variaciones negativas, pero la caida fue mds pronunciada en las del
sector maquilador.

En 2001 el precio promedio de la mezcla mexicana de
crudo de exportacion se ubicd en 18.57 délares por barril, nivel
significativamente mds bajo que ¢l de 24.62 délares del afio previo.
Asi, esa reduccién del precio propicié que el valor de las
exportaciones petroleras disminuyera 21.9 por ciento.

También las exportaciones de productos agropecuarios
descendieron en 2001 (7.5 por ciento), debido principalmente a la
disminucién que experimentaron las exportaciones de café y
algodon. Por otra parte, aumentaron las exportaciones de legumbres
y hortalizas frescas, tomate, garbanzo y ganado, entre otras.

El valor total de las importaciones de mercancias se redujo
3.5 por ciento en 2001. Esto ocurrié en respuesta a la disminucién de
la produccién y del gasto agregado internos, asi como por el
descenso de las exportaciones manufactureras que utilizan insumos
importados. En el afio se contrajeron las importaciones de bienes

- intermedios, tanto las correspondientes al sector maguilador como al

no maquilador. Las importaciones de bienes de capital también
descendieron (6.8 por ciento) debido a la contraccién que mostréd el
gasto de inversion del sector privado (Cuadro 11).
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Cuadro 11 Balanza Comercial
Millones de dblares

Variaclén Variacion en por clento

1998 2000 001 | - nbediiaen 2000 2001

Concepto 2004
{1} {2) (3} (3)-[2] (Z)1) (3)12)
Exportaciones 136,301 166,455 158,443 8,012 22.0 4.8
Petroleras 9928 16,383 12,798 -3,564 &5.0 -21.49
o Petroleras 126,463 150,072 125 Gdd 4 428 18.7 3.0
Agropecuanas 3,928 4,217 3.0903 -315 7.4 =1.5
Extractivas 452 521 388 -132 154 -25.4
Manufaclureras 122,085 145,334 141,353 -3.081 18.0 2.7
Maguiladoras B3, 854 T9 467 76, 881 -2 587 245 =3.3
Reslo 56,231 65 86T B4, 472 1,385 13.1 2.4
Importaciones 141,878 174 458 168,396 «6,061 129 -3.5
Blenes de Consumo 12,175 16,691 19,752 F.061 37.1 15.3
Bianes Intermedios 109,270 133,637 126,148 =T 409 223 A8
Maguiladoras 50,409 &1,708 67,500 4,110 224 BT
Reslo SB.BED 71,928 B8.560 -3.378 1.2 AT
Asocindos a la exportackin 78,358 a6, 056 86,776 -9.318 226 . AT
Ma asociades & la exportacion 30,911 7.5 38,371 1,829 214 4.5
Bignas de Capilal 20,530 24,130 22,496 -1,634 17.5 5.8
Balanza Comercial Total -5,564 3,003 -0,054 -1,951 43.3 24.4
Balanza GComercial Ho Petrolera -14.423 -22,56T7 -20,438 2,128 56.5 9.4

plots: La surma de los passiales puede no coingidir con el Wolal debido al redondea.

En contraste, las importaciones de bienes de consumo
aumentaron 18.3 por ciento. No obstante que el incremento de estas
ultimas fue elevado, resultd significativamente menor que el
observado en 2000 (37.1 por ciento). Cabe sefialar que dentro de la
expansion que tuvieron en 2001 las importaciones de bienes de
consumo destacan los crecimientos que registraron las de gasolina y
automoviles. Esos dos conceptos representaron respectivamente 9.1
y 25.8 por ciento del total de las importaciones de bienes de
consumo realizadas en el afio.

En la evolucidon regional que mvo el comercio exterior de
México en 2001 sobresalen los siguientes aspectos: i) un superdvit
comercial con el conjunto de los socios comerciales del TLC de
América del Norte; ii) superdvit con los demads paises del Continente
Americano; y 1ii) déficit con Europa, Asia y el resto del mundo
(Cuadro 12). La ampliacién del déficit comercial total de México se
derivé de la combinacion de un mayor superavit con la zona del
TLC, menor superdvit con los demas paises del Centinente
Americano y mayor déficit con las demas regiones. Asi, el aumento
de los saldos deficitarios de México con Asia y Europa, mas que

compensé el incremento del superdvit comercial con la zona del
{5 i 2
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Cuadro 12 Salde de la Balanza Comercial de México por Regiones
Millones de dblares
Variacion Variacién Porcentual
1959 2000 zo01 Absoluta Exporiaciones Importaclones

) iB) () {C(E) 2000 2001 2000 2001
TOTAL -5, 584 8,003 -6.054 +4,951 220 4.6 2.8 35
ZONA DEL TLC 14 566 19 4BE 25354 5877 230 -5.1 2.6 -10.3
Estados Unidos 15,126 20,151 26,530 5,379 227 5.0 212 108
Canada =058 BE3 -1,188 -502 40.2 4.5 362 5.4
RESTO DEL MUNDO «20, 152 =27 481 -35.318 -7.827 133 22 271 175
Rasto da América 1,942 1,760 F 1.165 =585 230 0.8 41.0 13.2
Europa £450  -10.342°  -12.344 2,002 9.9 an 16.9 B3
Azia -12,855 18,072 -23.118 -5, 046 1.6 a0 4.2 252
Diros «B4T 237 =102 =154 24,49 33.9 16.3 238

Moda: La suma de los parciales puede no coincidic con €l todal debido al redonden.,

La informacidn de comercio exterior de los Estados Unidos
muestra que en 2001 tuvo lugar una importante contraccion de sus
importaciones de mercancias, pero la caida fue menor para las
adquisiciones de productos mexicanos, Asi, mientras que las
importaciones de mercancias efectuadas por ese pais disminuyeron
6.2 por ciento (6.6 por ciento sin los productos de México), las
provenientes de México se redujeron 3.3 por ciento. Las variaciones
negativas correspondientes se ubicaron en 5.4 v 1.6 por ciento sin
considerar las importaciones estadounidenses de petréleo. No
obstante lo anterior, en 2001 otros paises lograron un mejor
desempefio exportador en ¢l mercado de los Estados Unidos que

Mexico. Al respecto, son de mencionarse los casos de Alemania,
Francia y China,

La menor contraccién que sufrieron en 2001 las
importaciones de productos mexicanos con respecto a las del resto
del mundo, permitié que nuevamente se incrementara la
participacion de las compras de productos de México en las
importaciones realizadas por los Estados Unidos, de 11.16 por
ciento en 2000 a 11.51 por ciento en 2001 (Grafica 20). Asimismo,
en 2001 México pasé del tercero al segundo lugar como exportador
de mercancias a los Estados Unidos, después de Canada y superando
a Japon (Cuadro 13). Al igual que ha ocurrido en los 1iltimos afios,
en 2001 el valor de las exportaciones mexicanas adquiridas por los
Estados Unidos super a la suma de las efectuadas a dicho pais por
sus dos principales sotios comerciales de Europa, Alemania y el
Reino Unido, y a las provenientes del conjunto de los cuatro paises
denominados “tigres Asidticos” (Hong-Kong, Corea del Sur,
Singapur y Taiwdn).
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Cuadro 13 Importaciones de los Estados Unidos
Variaciones anuales en por ciento
Total sin Total sin Petrdles y sin
Esctructura porcentual Total Potroleo Autemetriz Automotriz
1959 2000 2001 2001 2009 2001 2001
Total 100.00 100.00 100.00 6,2 5.4 -3.4 -5.8
Total sin Méxco 89.28 5884 049 -6.5 5.8 4.1 .1
1 Canadd 19,38 1895 18.09 <G.0 -5.1 -85 -3.3
2 Mizico 10.T1 11.16 11.54 13 -1.8 0.8 -2.0
3 Japdn 1277 1203 11.08 -13.6 -13.6 5.6 -17.4
4 Ching 7.908 B.21 8.495 23 26 0.0 2.6
5 Alemania 5.9 4.80 5.18 1.1 1.4 1.5 0.9
6§ Reino Unida 3.83 358 3.62 4.5 1.5 H.4 -4.1
T Francia 2.51 245 2E5 1.7 1.7 0.0 1.7

Las importaciones de mercancias de los Estados Unidos
estn constituidas por 1,250 productos genéricos o partidas. Si de
dichas importaciones se excluyen las de productos petroleros,
quedan 1,235 partidas. Dentro de este iltimo conjunto, México
vende a los Estados Unidos mercancias clasificadas en 1.073 de
cllas. La evolucién menos desfavorable de las ventas de los
productos mexicanos dentro del total de las Importaciones no
petroleras de los Estados Unidos obedecid a que en 2001
aumentaron las adquisiciones de un niimero importante de productos
mexicanos en ese mercado. Tal fue el caso de 479 productos cuyo
valor de exportacién en el afio resulté de 42,930 millones de délares.
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Cabe comentar que en 2001 Mexico fue el principal
proveedor de los Estados Unidos en el suministro de 119 productos
no petroleros (Cuadro 14). En el afio las exportaciones del pais de
esos productos sumaron 53,366 millones de délares, lo que significd
el 44 por ciento del total de las importaciones de productos
mexicanos no petroleros adquiridos por los Estados Unidos. Entre
los productos que este ultimo importd y en los cnales México es su
principal proveedor, destacan los siguientes: computadoras, cables
eléctricos, televisores, cdmaras de video y videograbadoras, asi
como asientos para automoviles,

Cuadro 14

Estados Unidos: Importaciones No Petroleras desde México segiin
su Importancia como Proveedor en 2001

Valor de la

Lugar que ocupa el ; Exportacion de

producto de México como Nimero de México (millones
proveedor de los E.LLA. Productns de dilares)

1° T 53,366

i 133 21,084

32 S08 107 110,637 < 14,948

4¢ 87 17.675

5¢ | 63 3,564

Sl e B 10,587

e e i s

Por otra parte, México es uno de los principales cinco
proveedores de los Estados Unidos en 509 partidas o productos
genéricos no petroleros. Dichos productos representaron el 91 por
ciento de las exportaciones no petroleras de México hacia ese pais.
Entre esos productos objeto de importacién por parte de los Estados
Unidos sobresalen, ademds de los antes mencionados, los siguientes:
autos, camiones, receptores de radio, teléfonos, motores de gasolina

Yy sus partes, suéteres y camisas de punto para hombre.
[+]

En 2001 el déficit de la cuenta corriente de 1a balanza de
pagos cerro en 17,681 millones de délares, nivel equivalente a 2.9
por ciento del PIB (Gréfica 21). Este déficit fue inferior al
observado en 2000, tanto medido en délares corrientes (17,737
millones) como en proporcion del PIB (3.1 por ciento). En 2001 el
déficit de la cuenta corriente se financid principalmente con recursos
externos de largo plazo obtenidos por el sector privado, provenientes

en su mayor parte de IED y de préstamos al sector privado no
bancario.
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Saldo de la Cuenta Corriente

Por ciento del PIB Millones de dolares

. La balanza de servicios no factoriales registré en 2001 un
déficit de 3,558 millones de délares (Cuadro 15). Dentro de dicha

‘balanza la cuenta de viajeros internacionales presentd un superavit

de 2,699 millones, monto 3.4 por ciento inferior al de 2000. Cabe
sefialar que los atentados terroristas de septiembre ocurridos en los
Estados Unidos desalentaron los viajes internacionales, tanto de los
residentes del exterior que arriban a México como de los nacionales
que wviajan al extranjero. El impacto inicial de dichos
acontecimientos fue muy severo, particularmente en septiembre; sin
embargo, paulatinamente se fue atenuando. El resto de los renglones
que conforman la balanza de servicios no factoriales mostrd un
déficit conjunto de 6,257 millones de dolares, derivado
principalmente de gastos asociados al comercio extenior tales como
fletes v sepuros, telecomunicaciones y gastos portuarios.

Cuadro 15 Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Millones de dolares

Variacion
Conecepto 2000 2001 absoluta
(A) {E) B - A)

Cuenta Corrienta 17731 | 17,681 56
Balanza Comercial -8,003 -8 854 -1,851
Exportaciones 166,455 158,443 8,012
Importaciones 174,458 168,296 -6, 061
Senvicios Mo Factoriales -2,323 -3,558 -1,224
Servicios Factoriales -14 404 -13 508 855
Transferenclas 5.954 4,338 2544
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En 2001 se redujo el saldo deficitario de la balanza de
servicios factoriales a 13,508 millones de délares, luego de haber
sumado 14,404 millones en 2000. Los egresos por intereses
disminuyeron 7.1 por ciento, como consecuencia de las bajas que
experimentaron en el afio las tasas internacionales de interés. Los
restantes rubros que integran la balanza de servicios factoriales
mostraron un saldo deficitario conjunto de 5,004 millones de
dolares, conformado principalmente por cgresos por concepto de
utilicades (remitidas y reinvertidas) de las empresas con
participacion extranjera en su capital.

La cuenta de transferencias resultd superavitaria en 2001
con un saldo de 9,338 millones de ddlares. Las remesas familiares
representan el principal renglén de esta cuenta y se integran de
recursos que los residentes en el exterior de origen mexicano envian
a sus familiares en México. En el afio de referencia el saldo de las
remesas ascendid a 8,895 millones de ddlares, monto equivalente a
69.5 por ciento del valor de las exportaciones petroleras y a 1.44
puntos porcentuales del PIB del afio. Conviene sefialar como se
comento en los boletines de prensa sobre la balanza de pagos
emitidos a lo largo de 2001, que en ese afio la metodologia para la
estimacidn de las remesas familiares incorpord mejoras en el
registro de dichas transacciones que efechian las instituciones
financieras intermediarias. Esta es una razén que explica que haya
resultado tan elevado el incremento de los ingresos por remesas con
relacion al registrado en 2000.

La informacién sobre la distribucién de las remesas
familiares por entidad federativa de destino, muestra que en 2001
Michoacan fue el estado que recibid un mayor monto de recursos
por este concepto (Cuadro 16). Asi, en el afio 11.7 por cienta del
total de las remesas familiares tuvo como destino a Michoacdn,
siguiéndole en importancia Guanajuato (8.3 por ciento), Jalisco (7.9
por ciento), el Estado de México (7.2 por ciento), Guerrero (6.3 por
ciento), Veracruz (6 por ciento) y el Distrito Federal (5.7 por ciento).
En conjunto estas siete entidades captaron el 53.1 por ciento del total
de remesas. De la comparacién de la distribucién de remesas por
entidad federativa en 1995 y 2001 destaca ¢l aumento de la
participacién de Veracruz, México, Chiapas e Hidalgo, mientras que
sobresale la disminucion en Jalisco, Michoacdn, Guanajuato y
Zacatecas. Cabe sefialar que una comparacién internacional de 27
paises para los cuales existen datos de remesas familiares, muestra
que en cuanto a monto México ocupa el segundo lugar en el mundo
como receptor de dichos recursos. No obstante lo anterior, si se mide
la importancia relativa de esos recursos como proporcién del PIB,
México se ubica en el lugar 17 (Cuadro 16).
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Cuadro 16 Ingresos por Remesas Familiares
Distribwcidn por Enfidad Federativa Comparaciin Internacional:
Paises Sekecios (2000)
Luiggar Padicipacitn Como
HWombire Ccupado Porcentual Pais Millones de  Porcentaje
1895 2001 1995 2001 dalaras del FIB
Michoacan 1 1 1628 1168 India * 11,002 242
Guanajualo 3 2 1025 8.31 México © 8,895 1.44
Jallseo 2 3 1270 7.09 Turguia 4 560 224
Estado de México 7 4 439 716 Espaiia 3414 &1
GUBTEND 4 5 8.11 6.27 Fartugal 3,131 2.08
Veracniz 15 B 207 ) Eqipte 2,852 203
DF. 5 7 534 5.67 Marruscos 2,161 B.5T
Oaxaca B =] 4.34 4.03 Bangladesh 1,858 43
Puebla B 5 484 357 El Salvador 1,751 13.26
Hidalgo 18 10 1.85 388 Rap. Dominicana 1,688 2.59
WMorelos ] 11 3.58 282 Gracia 1,613 1.42
San Luis Polosi 10 12 3,26 282 Ecuador 1,317 965
Tamaulipas 1 13 1.27 2,69 Nigeria " 1,301 3.55
Sinaloa 13 14 2.95 2.62 Indonesia 1,180 Q.78
Chiapas 7 15 0.54 751 Colombia 1,118 138
Durango 14 16 z.08 211 Brasi 1,113 GRE
Zacatecas 11 17 312 210 F'aq uistan 1,075 1.82
Chihuahua 19 18 1.75 2.05 Per 718 1.34
Mayacit 2 15 1.57 1.91 Tanez 700 .56
Querétara T o0, - 178 Gualemala EE3 295
Coalwila 18 ] 1.84 1.649 China 556 .05
Sonara 24 22 0.76 1.67 Croacia 53 275
Baja Califonia 23 23 0.B5 1.64 Honduras 410 6.91
Musvo Ledn 22 24 1.05 1.58 Micaragua 320 13.35
Aguascabentes 2 95 311 124 Fllipnas 125 D7
Colima 25 26 0.75 1.15 Costa Rica 109 1.31
Tlaxcala 26 27 0,60 0.75 Argentina 24 o
Tabasco 32 28 0.09 0.70
Yucatan 28 28 .31 042
Quintana Roo 29 30 0,13 037
Campeche 31 3 0.10 0.28
Baja Califormia Sur 30 a3 0.12 0.21
TOTAL 100,00 100.00
1/ Datos da 1099 |
2l Dalps de 2001
Fuanie: Ealance of Payments Yearbook v Estadistices Finenciaras Internacionales (FMI; v Bance de México
La cuenta de capital de la balanza de pagos mostr6 en 2001
un superavit de 22,707 millones de délares, el mas elevado de los
ultimos ocho anos. Dicho saldo superavitario _se origind
fundamentalmente de entradas de recursos de largo plazo a cargo del
sector privado, integradas por IED y financiamientos externos.
Asimismo, en el afio se registrd una entrada moderada de recursos
por concepto de inversién de cartera, asi como un desendeudamiento
con el exterior por parte de la banca comercial y del sector piblico.
Por otro lado, en 2001 aumentaron los activos en el exterior
propiedad de residentes mexicanos (Cuadro 17).
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Cuadre 17 Balanza de Pagos

Millones de délares

Concepto 2000 2001
Cuenta Corriente T =17 681
Cuenta de Capital 16,930 22,707
Pasivos 9831 26,145
Endeudamiento =4, 7E0D 324
Banca de desamollo -188 -1.210

Banca comercial -2,446 3061
Banco de México -4 YAB o
Piblico no bancaric 6,573 -32
Sector privade no bancario B, 730 4 827
Inversidn Extranjera 14,591 25822
Directa 14,190 24,730
De Cartera 401 1,062
Mercado Accionaria 447 151
Mercado ds Dinero ] 941
Activos ¥.059 -3,439
Errares y Omisiones 3,631 2,299
Var. Reserva Int. Neta 2,822 7,325
Ajustes 3 0

Durante 2001 la economia mexicana recibié un flujo sin
precedente de inversién extranjera directa que totalizd 24,730
millones de dolares (Grifica 22). Dicho monto provino de
inversiones efectuadas por 5,011 empresas, de las cuales 1.428
fucron maquiladoras. La composicién en 2001 de la IED fue la
siguiente: 18,394 millones por nuevas inversiones; 3,587 millones
por reinversion de utilidades; 2,172 millones por importaciones de
actives fijos realizadas por empresas maquiladoras; v 577 millones
por un aumento neto de pasivos de empresas cuyas matrices se
localizan en el exterior. Esta inversién se canalizo principalmente a

los siguientes sectores: servicios financicros (58.3 por ciento);
manufacturero (18.4 por ciento); transportes y comunicaciones (12
por ciento) y comercio (3.8 por ciento). En lo referente a los paises
de origen de la inversion, los montos mds importantes provinieron
de los Estados Unidos (82.5 por ciento), Holanda (9.7 por ciento) y
Canada (3.5 por ciento). La IED incluyé 12,447 millones de délares
correspondientes a la adquisicion de Banamex por parte de
Citigroup.
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Grafica 22 Flujos de Inversién Extranjera Directa

Millones de dolares Por ciento del déficit de la cuenta cormmients

Por concepto de inversidn extranjera de cartera en 2001
hubo un ingreso neto por 1,092 millones de délares. Con ello, la
inversién extranjera total, incluyendo la directa v la de cartera, sumé
25,822 millones de délares en el afio.

El sector publico registré un desendeudamiento externo
neto en 2001 por 1,242 millones de délares, producto de
disposiciones por 23,676 millones y amortizaciones por 24,918
millones. Ello fue reflejo, por un lado, de amortizaciones netas
realizadas por empresas publicas no financieras (1,278 millones) vy
por la banca de desarrollo (1,210 millones) vy, por otro, de un
endeudamiento neto de 1,246 millones por parte del Gobierno
Federal. Durante el afio el sector pliblico realizé seis colocaciones de

bonos por un valor total de 8,600 millones de délares a un plazo
promedio de 13.2 afios.

El Gobiemo Federal llevé a cabo en 2001 wvarias
operaciones con Bonos Brady. El valor nominal de los bonos
adquiridos fue de 8,639 millones de délares. Estas operaciones se
financiaron con recursos obtenidos mediante otras colocaciones de
bonos en el exterior, asi como con la recuperacién de las garantias

asociadas a los bonos cancelados. La recuperacion de garantias
sumé 4,549 millones de délares.

El sector privado incurrié en el afio de referencia en un

endeudamiento neto con el exterior por 1,566 millones de délares.
Este saldo se integré por un endeudamiento neto del sector privado
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no bancario por 4,627 millones de ddlares y amortizaciones netas de
la banca comercial por 3,061 millones. Durante el afio las empresas
privadas no bancarias efectuaron ocho colocaciones de valores
(bonos y pagarés) por un monto total de 2,255 millones de dolares a
un plazo promedio de 6.3 afios.

Cabe destacar que la mayor parte de los pasivos vigentes
en moneda extranjera a cargo del sector privado no bancario
mexicano son obligaciones contraidas por empresas exportadoras.
Al cierre de 2001 los pasivos con el exterior de las emisoras no
financieras que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
sumaron 38,414 millones de ddlares y sus activos en moneda
extranjera 30,456 millones. El 96 por ciento de los pasivos
mencionados correspondié a empresas exportadoras. Una
proporcién elevada de las ventas de este subconjunto de empresas se
canaliza al exterior y su relacidn de ventas externas a pasivos en
moneda extranjera es muy alta. Un subgrupo de dichas empresas, a
las que se les puede denominar “muy exportadoras”, concentra la
mayor parte de los pasivos en moneda extranjera (52 por ciento de
los pasivos de las empresas consideradas) y su relacion de ventas
externas a pasivos externos es la mas elevada, de 87 por ciento
(Cuadro 18).

Cuadro 18 Indicadores sobre los Pasivos Externos de las Emisoras de la BMV*
Por ciento
: Empresas Exportadoras No
Total de Muy Exportadoras Poco Exportadoras Total

Exportadoras Exportadoras Medianas Exportadoras

Distribucién Porcentual de:

Pasivos en Moneda Extranjera 96 52 20 24 4 100

Ventas Externas 100 75 20 5] - 100
Indicadores

Ventas Externas/Ventas Totales 25 49 17 3 - 20

Ventas Externas/Pasivos en M.E. 63 87 60 14 - 61

Pasivos M.E./Pasivo Total 48 58 38 40 19 45

Se incluy6 a 90 empresas emisoras. Se considerd como emisoras “muy exportadoras” a aquéllas cuyas ventas al exterior representaron n
de 25 por ciento de sus ventas totales, mientras que para las “exportadoras medianas”™ y las * poco exportadoras” los porcentajes respectn
fueron de 10 a 25 por ciento y de menos de 10 por ciento.

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.

s

El valor de los activos en el exterior propiedad de
residentes en México aumentd en 2001, lo que implicd una salida de
recursos por 3,439 millones de délares. Ello provino principalmente
de egresos relacionados con la operacion Banamex-Citigroup. De
dicha transaccion se derivo tanto una inversion directa en el exterior
por parte de mexicanos, como un aumento de los depdsitos de la
banca comercial en el exterior.

En resumen, en 2001 la balanza de pagos de M¢xico se

caracterizo por los siguientes resultados: un déficit de la cuenta
corriente por 17,681 millones de délares; un superavit de la cuenta
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de capital por 22,707 millones; un flujo positive en el renglon de
errores v omisiones por 2,299 millones, y una acumulacion de
reservas internacionales netas por parte del Banco de México por
7,325 millones de ddlares (Grafica 23). Esto dltimo implicd que al
31 de diciembre de 2001 el saldo de dichas reservas internacionales’
se ubicara en 40,880 millones de délares, su nivel historico mds
elevado para un cierre de aiio.

Grafica 23 Variacion de las Reservas Internacionales Netas

Millones de ddlares

1.4. Finanzas Publicas

.4.1. Balance Econdmico®

En 2001 el déficit economico del sector miblico no
financiero ascendio a 42.1 miles de millones de pesos (Cuadro 19),
monto equivalente a 0.73 por ciento del PIB’. Ambas cifras reflejan
una disminucion con relacion a los niveles de 2000, aungue
resultaron ligeramente superiores a las metas aprobadas por el
Congreso (en 2.1 miles de millones de pesos y 0.08 puntos
porcentuales del PIB). El superavit pnmarno, definido como la
diferencia entre los ingresos y los gastos distintos del costo
tinanciero, cerrd el afio en un monto de 150.4 miles de millones de
pesos. Dicho superavit fue menor que el objetivo (en 10.5 por
ciento} ¥ que el registrado el afio anterior (en 1.5 por ciento a precios
constantes). Como proporcidn del PIB, el saldo del superﬁvlil
primario s¢ mantuve en ¢l mismo mivel observado en 2000 (2.61
puntos porcentuales).

" Segun la definicion de la reserva infemacional contenida en la Ley del Banca de México,
¥ Con baze enla medicion realizada por la SHCP,

* El daficit eeondmico es el indicador relevants para @ andlisis del cumplimiente de los
COMpremisos presupuestarios de la Administracidn Pablica,
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Cuadrao 19 El Balance Publico en 2001 ¥
. Millanes da pesos Por ciento del PIB
Aprobade Obsarvada Detarencia Apro, Obs.
Ubs-fAarm
EALANCE PUBLICD -30.034.5 -42,050.3 -2,115.8 0,65 .73
Balance: no presupuesiaio 10358 -2,130.1 o (] 0.0% =00, 04
BALAMNCE PRESUPLESTARIO —~40,970.4 -39.920.2 1.050.2 .67 .68
INGRES0S PRESUPUESTARIOS 1,302, 456.4 1,268, 680.4 -33,816.4 2124 21.58
Por actividad petrolers 451,039.2 4197075 31,301 7 7.38 7.7
Tributaros 2/ 132,265.0 121,971.4 -10,343 6 2.18 211
K bributarics 318,774.2 267, TBA.1 -20,968.1 5.20 5,16
Derechos 184,086, B 107 B3 2 2 AR 6 ERL 3.25
Aprouechemienlos 5,309.5 82600 2,950.5 0.0 0.14
Pampy 123,377.9 101 B335 21,484 0 2.01 177
Rexto de los Ingrescs 851,457.5 5459728 -2,484.8 1388 14.74
Tributarics 53,7330 5324339 -1,348.9 .70 922
18R I3 A 285 9585 21322 40 445
i 159,708 1 173, 304.8 3,598 7 27 3.00
IEPS 26,0729 235003 25224 0.4z [T
Imparaciones 338423 26401.1 54412 055 04
Oiros 203883 2132718 B35 0. 0.37
Mo fricutanos SAE20 AL B5S 4 2,908 6 1.4 1.54
CAGANSMDS ¥ BMMESES Mo peireras 276,712.6 2275056 o729 370 00
GASTO NETO PRESUFLESTARIO 1,343,467 2 2, 300,500.5 Y 21 2267
Programabie 8930,011.2 X2 464 5 -T846 6 1646 16.96
Ho prog remable 413,456.0 ERE STAM 0 £.74 £.60
Giostn Arandads T 0853 188,033 .8 19,051 5 338 326
Paricipackngs 134,084.7 06,5144 28296 336 Y H
Adefas y oimg 12,286.0 1,673 -11,096.1 0.20 .02
BALANCE PRIMARIO 16T 8364 150,359.2 AT ETTE 274 261
1 Déficit (), Supersvit (+].
2 Incluye IEPS de gasohng v diesel, IVA por consumo de petrollfercs v pelroguimicas, &5 camo impuestes a la imporiacién
pagados por Pameax, i
Fuente SHCP,

El sector publico obtuve ingresos presupuestarios por
1,268.7 miles de millones de pesos en 2001 (cifra equivalente a 22
por ciento del PIB)." EI total correspondiente represents el 97.4 por
ciento de lo previsto en la Ley de Ingresos de la Federacién.!' La
diferencia entre la meta y la cifra observada de los ingresos
presupuestarios se explica por la contraccién de la actividad
economica, la fortaleza del peso y un menor volumen exportado de
petrolec crudo. Los principales rubros de ingreso que no alcanzaron
en 2001 el nivel esperado fueron los siguientes: i) los impuestos
enterados por Pemex, en 10.3 miles de millones de pesos:™ ii) los
ingresos propios de Pemex, en 21.4 miles de millones de pesos, cuyo
saldo por abajo de programa es atribuible fundamentalmente a
menores ventas internas de petroliferos y petroquimicos: i) los
Impuestos sobre importaciones, en 5.4 miles de millones de pesos; y
iv) los ingresos por privatizaciones, en aproximadamente 23 mil
millones de pesos.

" Con refacién a los niveles del afio anleror, las percepeiones pablicas aumentarsn en 0.4
por clento en mines resles y en 0.39 puntos porcentuales del PIB.

" Coma proporzitn ded PIB, log ingresos presupuestanos superaron a los previstos en la Ley
‘da Ingresos de la Federacian,

¥ Se refiers al IEFS schbre gasolinas, VA & impuesio a las importaciones da Pemex. La
disminucidn se debid principalmenie a que |z tasa del IEPS soore gasalinags no auments
conforme a lo pregramado ya que el precio internacional de ks gasoling supera al
anticipado, Seqon fa farmula, |a taza dal IEPS se sleva ante dsminucionas del precio
internacional de la gasalina para mantenar constante gl precio interne.
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Los menores ingresos por los anteriores conceptos se
vieron parcialmente compensados por otros rubros de ingreso que
resultaron mayores que los programados: i) la recaudacién por ISR e
IVA, como reflejo de mds numerosas y mejores acciones de
fiscalizacién, entre las que destaca el programa “Cuenta Nueva y
Borrén™ (Grifica 24); ii) ingresos no recurrentes provenientes de la
cancelacién de los Bonos Brady'; y iii} ingresos propios mis
elevados de los organismos y empresas diferentes de Pemex. Esto
ultimo como consecuencia de mayores contribuciones al IMSS v al
ISSSTE, originadas por el crecimiento del salario base de cotizacién
y por el incremento del aforo vehicular en las carreteras federales de
cuota.

Grafica 24 Ingresos Tributarios e IGAE

Millones de pesos de diciembre de 2001 e Indice
Series de tendencia

ABRIL 30, 2002

Fuente: INEGI y SHCP.

Ante la caida de los ingresos publicos y con el fin de no
exceder el déficit autorizado por el Congreso, las autoridades
fiscales aplicaron a lo largo del afio cuatro recortes al gasto
programable. Dichos recortes sumaron en conjunio 16.2 miles de
millones de pesos. El ajuste no requirié ser mayor en virtud de que
la reduccion experimentada por las tasas de interés internas Y
externas, asi como la fortaleza del peso, permitieron 'disminuciones
importantes en el pago total de intereses respecto de lo programado

Y Estos ingrézos se derivan de la recuperacitn de las garantias asociadas a la cancelacion
de los Bonos Brady, asi como a ls diferencla entre el valor nominal y da mercado de
dichos bonos.
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(en 19 mil millones de pesos). Lo anterior y otras adecuaciones,
contribuyeron a que el gasto piblico presupuestario resultara 2.6 por
ciento menor que el establecido en el Presupuesto de Egresos de la
Federacién."

Con respecto a lo registrado en 2000, los Ingresos
presupuestarios del sector publice se elevaron 0.4 por ciento en
términos reales. En el resultado anterior contrasta el crecimiento real
de 5.8 por ciento de los ingresos tributarios con la disminucion real
de 9 por ciento de los derechos por hidrocarbures. Esto ultimo a
consecuencia de la reduccion en la cotizacion de la mezela mexicana
de petrdleo crudo de exportacion durante el afio (Grafica 25).

Grafica 25 Derechos por Hidrecarburos y Precio del Petréles en Moneda
MNacional

Variacién anual en por ciento

Fuente: SHCP y Permex,

El gasto total presupuestario se contrajo 1.4 por ciento en
términos reales respecto de su nivel en 2000. EI gasto programable
registro un crecimiento real de 0.7 por ciento, en tanto que ¢l no
programable se redujo 6.3 por ciento. Por otra parte, el gasto
corriente se incrementd 3 por ciento en términos reales. Ello es
atribuible principalmente a las mayores partidas de recursos que el
Gobierno  Federal transfirid a los estados y municipios.
Considerando el total de las aportaciones, participaciones y

" El gasto pdblic presupuestario en el afio fue de 1,308.6 milas de milonas de pesos, En
COMparacion con la cifra de 2000, esta agregado presentd una caida de 1.4 por ciento &n
términcs reales y de 0.06 puntos porcentuales del PIB.

3326



ANO II, No. 17

Grafica 26

CAMARA DE DIPUTADOS

convenios de colaboracién, en 2001 los recursos transferidos a los
gobiernos locales crecieron 7.3 por ciento a precios constantes'”.

Dentro del gasto corriente también son de destacarse las
erogaciones por servicios personales (sueldos y salarios) pagados
directamente por el Gobierno Federal y por las paraestatales, los
cuales se mcrementaron 6.9 por ciento en términos reales. Asi en
2001, el sector ptiblico se unid a aquellas empresas privadas que en
el afio otorgaron incrementos salariales por encima de la suma de la
inflacién mas los aumentos en productividad (Grifica 26). Por el
contrario, el gasto de inversidn fisica ejercido directamente dentro
del presupuesto disminuyo 4.9 por ciento a precios constantes.
Dicha reduccién se compenso parcialmente mediante la inversion
neta via Pidiregas, la cual se elevd en el afio 4.1 por ciento cn
términos reales. No obstante ello, el gasto de capital consclidando

-ambos conceptos se contrajo 2.5 por ciento.

Variacion real anual en por ciento

Erogaciones por Sueldos y Salarios " vy Remuneraciones Medias

ABRIL 30, 2002

2

1 Noinchys transferencias,
2 Indusbia manufacturera no maguilador,
A Fuente: INEGL SHCF y Banco de Mexico.

En 2001 el costo financiero del sector piblico
presupuestario diminuyé 12.1 por ciento en términos reales. Los
intereses externos pagados fueron 14.3 por ciento inferiores a los de
2000 como resultado de: i) las menores tasas de interés en los
mercados externos; ii) la apreciacion del peso; v iii) las acciones de

" Incluye las participaciones, el gasto de capital y, prncipalmente, el gasta corriente.
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manejo de deuda externa encaminadas a reducir su costo. Por otra
parte, el componente interno del costo financiero se redujo 10.8 por
ciento en términos reales a consecuencia de menores erogaciones
(en 38.1 por ciento) para atender los Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores. En contraste, los intereses pagados se
incrementaron 25 por ciento en términos reales. Ello es atribuible a
un mayor saldo de la deuda y a que el 58 por ciento de los intereses
liquidados en el afio estaban determinados por las tasas de interés
vigentes antes de abril, mes en que inicid una baja significativa de
los réditos. Adicionalmente, si bien las acciones de manejo de la
deuda —aquéllas orientadas a incrementar la colocacion de titulos en
el mercado nacional y a ampliar su plazo de vencimiento y su
duracion— disminuyen los riesgos financieros para el Gobierno
Federal, conllevan un servicio de la deuda mas oneroso.

5. Evolucion de los Agregados Monetarios y
Crediticios y del Mercado de Valores

ll.5.1. Base Monetaria, Activos Internacionales Netos y
Crédito Interno Neto

- Al cierre de 2001 el saldo de la base monetaria se ubicd en
un nivel de 225,580 millones de pesos, 11,806 millones por debajo
de lo previsto. Asi, la base monetaria crecié en promedio en €l afio a
una tasa nominal de 12.8 por ciento, inferior a la que se habia
pronosticado en el programa monetario (16 por ciento). Esto
significd una desviacion promedio de —2.9 por ciento, la cual se
explica fundamentalmente por la desaceleracion imprevista de la
actividad economica. No obstante lo anterior, la base monetaria
medida comol proporeidn del producto se elevd, con lo cual continud
el avance del proceso de remonetizacién iniciado en 1997 (Grifica
27a).

La remonetizacién al cierre de 2001 (3.7 por ciento)'
resultd superior a la anticipada en el programa monetario (2.6 por
ciento). Esto fue consecuencia, en lo principal, de la influencia de
dos factores que incrementaron la demanda de saldos reales de base
monetaria: 1) la significativa disminucidon que experimentaron las
tasas de interés y 1) el aumento de las remuneraciones reales. En el
pasado se ha observado que en economias que transitan hacia
inflaciones mas bajas aumenta la demanda de base monetaria como
proporcion del ingil'escn”, Ello, como reflejo de que también
disminuyen el costo ¥ la incertidumbre de mantener activos liquidos
como son los billetes ¥ monedas (Grafica 27b).

** Calculada como la variacién en per cienfo de la base manetaria {con referancia g los
saldos de fin de periodo] que excede a Ia inflacitn y al erecimiento real del products,

" Una explicacion mas detallada de este tema fue presentada an &l apéndice del
documento; "Politica Monetaria: Programa para 2000°,
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Grafica 27 Billetes y Monedas en Circulacion” como Proporcion del PIB e
Inflacion
a) Billetes y Monedas en Circulacion b} Billetes y Manedas en Circulacion

CAMARA DE DIPUTADOS

For ciento del FIB Por ciento del PIB & Inflacidn

ABRIL 30, 2002

= l;%rﬁ.

byt v ]
A T

1f Promedios de saldos dianos.

La acumulacion de activos internacionales durante 2001
resultd de 9,228 millones de délares. Con la finalidad de mantener
la oferta de base monetaria en concordancia con la demanda del
publico, el Banco de Meéxico esterilizé el impacto monetario de
dicha acumulacion via el aumento de los pasivos del banco central
distintos a la base monetaria. Esto iltimo se tradujo en una
contraccion del crédito interno neto por 71,517 millones de pesos.

La colocacion de valores que realiza el Banco de México
se debe, entre otros factores, a la esterilizacion antes descrita de la
acumulacion de activos internacionales. A este respecto, cabe
sefialar que durante 2001 las emisiones de BREMS fueron
desplazando gradualmente a los valores gubernamentales colocados
con fines de regulacidén monetaria (Cuadro 20).

Cuadro 20 Valores Colocados por el Banco de México con Fines de Regulacion
= Monetaria
Millones de pesos
Galdos Flujo
Diic. 2000 Die. 2001 2001
Total 162,764 203,169 40,405
BREMS 21,834 156,725 134,831
Valores Gubermamentales Colocados con Fines de
Requlacitn Monetaria 140,930 26,444 -84.486
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La prncipal fuente de acumulacién de  activos
internacionales provino de las compras de divisas realizadas a
Pemex por 8,910 millones de ddlares, mientras que el Gobierno
Federal fue un demandante neto por 2,549 millones (Cuadro 21). La
referida acumulacion de activos internacionales incluyd 1,363
millones de délares derivados de la adquisicion de divisas a través
del mecanismo de opciones, cuyo funcionamiento se suspendié a

partir del 29 de junio de 2001.
Cuadro 21 Base Monetaria, Activos Internacionales Netos y Crédito Interno Neto
Millones
Saldos Flujee electies

acumulados

Al 30 Dic. 2000 Al 31 D, 2001 an 20 Y
(A} Base Monetsda {Pesos) 20E.843 235,580 16,837
{B) Activos Infemacionsles Matoe (Pesos) & 343,385 411,315 BB 154
Activos Intemacionales Netos (Ddlares) & 35,629 44,857 4,078
Variacitn de Activos Internacionales Netos (Délares) ]
Pamax B340
Gobemo Federal -2.544
Comgeas por MEecanismao de opoones 1363
Ores® 1,504
{€] Crésdite Intema Meto [Pesos) [(A-B)] -133,443 165,735 71,517

Memarindum:

(D) Reserva Inlemacional * (Délares) 23,558 40 BAGD 7,525

1 Para |z estimaciin de 105 ujos efaclivos en maneds nacdonal de los activos intemacicnales netos se uliiza el tipe de cambin
aplicado a la operacidn generadora de cada variscidn, La diferencia pntre los aaldos de actvos intemaconales nelos
expresados en moneda nacional no corresponde al concepto de fujos efectivos, debido & que los saldos se valdan al 1po de
cambio det dia, Esla consideracdn tambign explica que lgs diferencias entre Ios saldos de crédite intema neto ne sean
iguales a los flujes efectivos reportadns.

2f Loz adiivos intermacionales nelos se definan como i3 reserva brusa, mas 08 orédilos convenin con bancos centrales a mas
de Seis meses, a ko que se restan |os adeudos totales con el FMI v con hancos centrales derivades de convenios
establecidos & menos de sels meses, :

Af Incluye principalments operacipnes gsociadas al esguema de venta de dolares v ks intsrases de bos activos internacionales.

4 Sagdin 58 define en la Ley del Banco de Méxicn,

I.5.2.  Evolucion de los Agregados Monetarios M1y M4

La tasa de crecimiento real anual promedio del saldo del
medio circulante fue en 2001 de 7.8 por ciento, cifra menor que la
registrada en 2000 (11.1 por ciento). No obstante lo anterior, en el
segundo semestre del afio el ritmo de expansién de M1 auments de
forma importante, pasando del segundo al cuarto trimestre de una
tasa de crecimiento anual promedio de 3.5 a 13 por ciento en
términos reales. Lo sefialado se explica en gran medida por el
lincremento de las cuentas de cheques en moneda extranjera,
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Grafica 28

CAMARA DE DIPUTADOS

asociado a la operacién de compra de Banamex por Citigroup'®. Sin
embargo, al considerarse tUnicamente el medio circulante
denominado en moneda nacional es posible observar que desde el
tercer trimestre dicho agregado también registré un mayor
crecimiento (Gréfica 28).

A

Variacion real anual en por ciento del saldo promedio del trimestre

ABRIL 30, 2002

Efecto de la Compra de Banamex por Citigroup sobre M1

*I Ajustado por el incremento en ks cuentas de cheques en moneds exiranjera debido a la operacitn de compra de Banamex por Citigroup.

En general, la demanda del agregado monetario estrecho
en moneda nacional estd determinada fundamentalmente por dos
variables: el ingreso (PIB) y el costo de oportunidad de mantener
activos liquidos (la tasa de interés que devengan los instrumentos
financieros altemativos). Durante el segundo semestre de 2001, el
menor crecimiento del producto tuvo un efecto negativo sobre la
demanda de este agregado. Sin embargo, en el periodo también
ejercieron influencia al menos otros dos factores que més que
compensaron el efecto anterior:

(a) la reduccion de alrededor de 10 puntos porcentuales de las
principales tasas de interés se reflejé en un menor costo de
oportunidad de mantener activos liquidos (Grafica 29a); y

" Una explicacién detallada del efecto de la operacién Banamex-Citigroup sobre los
agreqados monetancs se puede encontrar en i3 pagina 50 del Informe sobre 18 Inflacion:
Oectubre - Diciembre 2001 v Programa Monetario para 2002,
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(b) el diferencial entre el rendimiento que reciben las cuentas
de cheques® y el de la captacién bancaria a plazo se
estrecho sustancialmente (Grafica 29b). Estos cambios en
los rendimientos relativos de los distintos instrumentos
bancarios han dado lugar a una mayor demanda por activos

mas liquidos.
Grafica 28 Rendimiento de las Cuentas de Cheques y de la Captacién a Plazo
a) Tasas de Interés b} Curva de Rendimientos de la Captacién
Por ciento anual Bancaria en 2001

Por ciento anual

* Tagas de veptanilia.

Otros aspectos institucionales relativos a los medios de
pago han propiciado una modificacion de la estructura del medio
circulante. Por ejemplo, los depdsitos en cuenta corriente (las
llamadas cuentas de némina) mostraron un notable vigor a lo largo
de 2001 (Cuadro 22). Lo anterior es atribuible al mimero creciente
de usuarios de estas cuentas’®, Al respecto es previsible que este
proceso contimie en el mediano plazo, como elemento natural del
desarrollo del sistema financiero.

" Mrededor del 60 por ciento de las cuentas de cheques reciba algon tpo de rendimiento.

* Con informacion & octubire de 2001, el nimero de tarjetas de deébito activas habia crecido
en promedio 24 por cients con respects @ su nivel del afo anteror. Fuente: Prosa,
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Cuadro 22 - Agregados Monetarios
= Variacion real anual en por ciento de los saldos promedio
2001

ENE-mar un U5 oct-die
M1 B.7T9 349 7.64 12,049
Billetes y Monedas en Foder del Pdblico 7.35 313 6.26 4,88
Cuanias da Cheguas M.N. 414 314 4.20 B.13
Cuentas de Cheques M.E. .46 «1.25 2202 B0LED
Depdsilos en Cuenta Coriente 17.65 10,24 13.53 16.67
M4 6.45 5,74 B.54 9.87
Captacion Bancara. -10.31 -7.23 2,99 (.95
Valores Piblicos "' i7.08 34.13 28.80 24.00
Valores Privados = 10,60 10.59 5,16 D.35
Fondos de Ahomo para &l Retim (sin Siefores) © 18.76 1795 14.80 13.75

11 Walores del Gobismo Federal, BPAS y BREMS.
2 Tenantia de Siefores.
H Foados pasa ko widsnda y fondes para e relino en el Banco de México,

El saldo del agregado monetario amplio M4 crecié en el
tltimo trimestre de 2001 a una tasa promedio anual de 9.9 por ciento
en términos reales. Al ajustarse la evolucioén de este agregado por el
efecto de la compra de Banamex por Citigroup, dicho crecimiento se
reduce a 8.8 por ciento. Gran parte del incremento del agregado
monetario amplio se explica por el cuantioso flujo de ahorro
obhgatonn asociado al sistema de ahorro para el retiro (incluyendo
SIEFORES, INFONAVIT y otros fondos de retiro). Excluyendo a
estos componentes del ahorro financiero, el incremento de M4 serfa
de 5.5 por ciento (Grafica 30).

Grafica 30 Agregado Monetario Amplio M4 y Tenencia de Valores de las
Siefores

M4 Ajustado por el Efecto de la Compra de Tenencia de Valores de las Siefores

Banamex por Citigroup Porcentaje del Total de Valores Publicos” y
Variacién real anual en por ciento Privados

; {Fﬁ ﬁgﬁéﬁm &m

2001

A &a Ieﬁer:: a los valores emitidos pand Ganlemo Foeders, el IPAB v &l Barco de Méxon,
2f Elimina gl efecto del incremento nh=ervado en las cusntas de cheques en moneda exlraniers debide a la operaciin de compra de Baname:x
P Cibgraup,
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Las Siefores se han constituido en una fuente importante
de financiamiento tanto para el sector piiblico como para el privado.
Al cierre de 2001 la tenencia de valores por las Siefores representé
alrededor del 30 por ciento del total emitido por el sector publico y
del 20 por ciento de los valores privados (Grifica 30).

Un aspecto importante en cuanto al ahorro financiero es el
plazo de vencimiento residual,”' el cual se fue extendiendo a lo largo
de 2001. Lo anterior fue reflejo del mayor plazo al cual se han
venido colocando los titulos de deuda del sector piiblico. Este
comportamiento contrasta con el mostrado por la captacién bancaria,
la cual se ha concentrado en instrumentos de mayor liquidez y

menor plazo (Cuadro 23).
Cuadro 23
Plazo de Vencimiento Residual del Ahorro Financiero en Moneda
Nacional"
Dias
2000 2004
Dic. har, Jum, Sepn. Dic.
Total Ahorre Financiers 246 267 291 KAl 318
Captacidn Bancaria Total® 17 13 13 11 11
Depdsilos a Flazo 26 19 20 17 19
Valores del Sector Piblico™ 539 571 533 711 744
Walores Privados 527 551 571 553 553
1 M2 menos billetes y monedas en poder del publco. Mo ae incluye &l ahomo de los fondos de vivienda del
SAR.

2 Inchuye depésitos 3 la vista.
3/ Incluye valores emitidoa por el Gebesna Federal, sl IPAB v &l Banco de Méxica,
4l Irsluye paped comercial y pagaré a medsane plaze.

ll1.5.3. Evolucion del Financiamiento al Sector Privado

A lo largo de 2001 el saldo del financiamiento bancario al
sector privado mostré un deterioro gradual. Dicho comportamiento
estuve relacionado, entre otros factores, con el efecto sobre el
mercado crediticio de la incertidumbre prevaleciente en el entorno
internacional y su relacion con el ritmo de la actividad econémica
interna. Al respecto, la Encuesta de Coyuntura del Mercado
Crediticio, que levanta el Banco de México entre una muestra de
empresas usuarias de crédito, senalé que *la incertidumbre
econdmica” cobrd mayor importancia como factor explicativo de la
menor demanda de crédito (Cuadro 24). No obstante lo anterior,

" Sa rafiere al plazo que en promedio fienen para vencer los distintos instrumentos que
integran el ahorro financiara.
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como se explica mas adelante, una inflacion mas reducida ha
permitido una disminucion de las tasas de intereés activas y un
alargamiento en ¢l plazo de otorgamiento del crédito.

Cuadro 24 Resultados de las Encuestas de Evaluacién Coyuntural del Mercado
Crediticio al 4to. Trimestre de 2001 "

Porcentaje de respuestas

2000 2001
4o, Ter. 2o, et 4o, Trimesie
Por tamade da smpress = Por tipo de smpomssa
Conceqn Total Toosl Total  Total  Towal P ] 2] ABK Export Mo ewort
Fugnies oo fil Eami 10:0.0 1000 1000  100.0 1000 100.0 1600 100 100.0 100.0 100.0
Prevead RIE §53 F33 BA3  EX3  &43  EIm A3 ZE 48.3 57.8
Dances comarpishes 24 P} 20 04 214 19D 73S 00 7.5 =8 16,8
Bancha axdransing 4.5 55 56 5.2 53 2.2 35 a8 17.5 7.2 18
Dtras empresass del grups corpoEive 127 108 131 3.8 TS 125 1268 131 15.0 11.4_ 14.6
Banoos de desamola 1.8 1.5 2.3 2.5 rar 208 21 248 5.0 3.0 23
Coligana matnz 7 F4 3.3 a0 3 22 28 Ef &5 5.0 1.0
Citres pasivos 1.6 1.5 18 1.8 22 18 13 a4 LX) 2.2 2.4
Emproaas gua utilizaron cridibe bancario 34,3 1.8 13E 3.5 10 6.4 36.1 342 62,1 38.9 6.0
Diasting: - et _
Capital de rabajs 3 .6 614 54,1 645 T35 Ti4 1.8 476 fir 5 85.0
Reastnucturaciin de pasivsg 4.3 1.7 14.9 12.8 103 132 6.0 12.5 174 14.6 4 i
Operacionns do comersio exberiar 9.2 e 5.8 6.8 6.1 L ] 14.3 130 5.9 4.5
Triverslan 13.5 ‘143 14.9 12.8 135 T4 143 1T.8 1.7 132 14.5
Otros propogilos ] A5 3.0 3.2 43 59 4 8 16 oo zA8 E.8
Empresas gue ne utilzanon cridito bancario E5.8 8.2 g4 B84 ET0  TAE 619 @SR 378 1.4 T3
Ibativa:
Alas {azag ﬂun_‘w_l'al_'hh 5.8 3.0 ang 6.3 25.8 4.2 et | 32.3 231 287 223
Froblomas de demmsnda por gus producios 31 52 6.2 4.8 1.5 aT AL 31 'R it a3
Wagatia de la bansh 16.0 14.6 141 17T 16.2 187 154 8.2 164 4.8 1.8
Incarticiambrn sobre ta siuscibn scondmica 15.7 163 181 18.8 2.8 51 2h.d 231 A 2348 1
Probéemas da reestrichuacdn fnanciers b6 1o &3 8.4 ] G4 100 185 bR 0.2 0.5
Fiechaen de aolishades I.5 L 7.6 8.7 BY 114 7.7 3.1 0.0 [ 104
Carira vencida 4.7 55 2.9 2.5 4.4 4.5 3.1 6.2 7.7 4.2 4.7
Profsmas para Cmpedn an 8l mencade 4.7 4T 4.8 4.8 4.9 4.8 6.9 %1 0.0 4.5 52
o 1R} ai A a8 14 14 23 1.5 7T 3.2 0.5
Empiesas que otorgaron alg in fipo de
financiambents T2 TA.Y 778 T7.0 T2T T4 T5.6 718 586 0.7 4.3
Clasline:
Clanies -~ 75,3 4 75.0 TH6 TEE 820 FE.7 Th.d ai.1 725 B3
Frveadons 2 11.6 10.9 114 114 113 2 1.7 7.8 &1 138 7.8
Emprasas ded Grupo 11.8 10.4 13.5 103 104 52 6 16.7 3148 106 .4
Ofroes 0.4 1.5 4 0.0 0.4 04 k1] [0 LT ] il ] oot
Pigzo prom, cel fnancamisnio en dias
T Chertes £ 15 43 e £ b o &7 47 43 &1
Priveeedongs 38 44 35 w 41 EH 47 41 45 44 b
Empresas del Grupo 56 0 53 45 5B 51 18 &7 &0 &3 a4
Solicitard cridites n los proximas 3 meses 50,3 3.6 BT B8O 595 618 566 504 6L 2.4 56.4

1/ Muesira de cobéerlura racional Gon espuesla de por o menos 500 empresas. La respuesta es voluntara y confidencial.
2 Eltamano de las empresas s detemind con base en &l valor de ventas de 1997:
Valor de wentas en 1997

Prequefias= 1-100 millones de pesos
Mediznas= 101-500 milones de pasos
Grandes= 501-5000 millanes de pesos
Ads= Mas de 5000 millones de pescs

3 Las empresas no exportadoras 500 aguéias que exdusivamante importan mercancias v sernvicios asi como 1as que no lienan actividad de
COrErcn exberior,

De Ta Encuesta de Coyuntura del Mercado Crediticio cabe
resaltar lo siguiente:

a) el crédito obtenido a través de proveedores continué siendo
la fuente de financiamiento mds utilizada por las empresas
encuestadas, siendo mas intensivo su uso entre las
empresas pequeiias v las no exportadoras:

3335



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

b) alrededor de un tercio de las empresas encuestadas recurrid
al crédito bancario, siendo més frecuente el uso de dicho
canal de financiamiento a medida que se incrementa el
tamafio de la empresa, o si ésta se encuentra vinculada al
mercado externo;

c) entre los motivos por los cuales las empresas encuestadas
decidieron no utilizar crédito bancario, a lo largo de 2001
disminuyé en importancia la respuesta "altas tasas de
interés". Por otra parte, los motivos "incertidumbre sobre la
situacion econdmica" y "rechazo de solicitudes" cobraron
mayor relevancia;

d) poco mds de ftres cuartas partes de las empresas
encuestadas expresaron haber otorgado algin tipo de
financiamiento, principalmente a sus clientes. Esta practica
resulté mas usual para las empresas de menor tamafio; y

e) la preferencia por el crédito en moneda extranjera
disrunuyé a lo largo de 2001. Esto se reflejé en la
estructura del crédito por monedas (Grafica 31).

Grafica 31 Crédito a Empresas Denominado en Moneda Extranjera

! Por ciento del total de crédito directo y preferencias de las ampresas

* Fuente: Encuesta de Evaluacion Coyuntural ded Mercado Crediticio, Banca de Masiea,
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Grafica 32 Credito Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privade

Crédito Total, Vigente y Vencido Crédito Vigente a Empresas’, Consumo ¥
Vivienda

Variacion real anual en por ciento Variacion real anual en por clento

1|' Sa m‘ﬁBrEl ala L'arbsra propia de la banca comercial, nmwpiu que excluye [ carlera asociada a los programas de apoys a duu:mras. yda

CAMARA DE DIPUTADOS

En relacidn con el crédito otorgado por 1a banca comercial,
durante 2001 la cartera de crédito vigente del sector privado registro
variaciones reales positivas, aungue éstas fueron disminuyendo a lo
largo del afio. Asi, este rubro del financiamiento al sector privado
mostro al cierre de diciembre un incremento real anual de 1.2 por
ciento, mientras que en el primer tnmestre del afio habia resultado
de 6.9 por ciento (Grafica 32). En particular, resalta que se atenud el
crecimiento del crédito al consumo, mientras que el concedido a
empresas s¢ contrajo mds fuertemente y el de vivienda continud
reduciéndose en términos reales.

Etessiona b onai oLz

saneamientd bancano (pagares IPAB-FOEAPROA v los Cetes-LIDEs].

2 Empresas y personas fisicas con actividad empresasisl. No incluye el crédite etorgads 2 inkermedianios financieros no bansasias,

Durante 2001 la incertidumbre econémica afectd
negativamente a las perspectivas de las empresas. Esto también se
reflejo en la evoluci6n del financiamiento captado por las empresas
a traves de la colocacién de valores, el cual registrd en el afio un
incremento real anual de 6.5 por ciento, significativamente inferior
al del afio precedente (29.8 por ciento). Asi, el saldo total en
circulacion de dichos instrumentos al cierre de 2001 fue de 119.6
miles de millones de pesos (Cuadro 25). Por otra parte, el perfil
crediticio de las colocaciones de instrumentos de deuda en la Bolsa
Mexicana de Valores, medido a través de la evaluacién que reciben
por parte de las empresas calificadoras especializadas, mostré un
Incremento en la prima de riesgo del papel privado de menor
calificacion. Esto fue en parte consecuencia de la mayor demanda de
las Siefores por titulos con mejor calificacion (Grafica 33).
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Cuadro 25
Valores Privados ¥
Szldos en millones de i
pesos Varizcibn real anual

Dic-00 . DhcO1 Dic-00 Dic-01
Total 107,528 115 546 25.8 B.5
Papel Comercial 39,083 A4 FES 61.4 9.3
[Fagaré Mediano Plazo 33,186 30,177 15.8 129
Colocado a tasa variable 20,042 15,743 =153 -24 8
Calocade en UDls 13,144 14,434 242.8 52
Otros ™ 44 AR4 44 885 17.7 2.7

1f Mo incluye la colocacidn de dewda en el exderior,

2 Se compone e obligaciones hipatecarias, quiregrafarias v centdficados de paricipacén ordinaria,
Fuente: Boisa Mexicana de Valores.

Gréafica 33 Prima de Riesgo del Papel Privado y Tenencia de Valores Privados
por Siefores
Tasa de Interés del Papel Comercial por Inversion de Siefores en Valores Privadaos

Calificacion Crediticia 1/

Saldos Een I'I'iI|ES de millones de pesns

1 D acuiedo con ks escalas de calificacion para México de Standard and Pow’s Fitgh Hmurs La tasa |:h |nterés 58 wﬂm‘am el monto
da colocacion

2 Maxirma calficacidn crediticis, Indica la mas sblida capadidad de pago oportuna de les compromises financieros respecio de olros emisores o
emisiones en e mercado interna. Comesponde a: Stancard and Poor's (MX-A1), Fitch (Ft MEX) ¥ Moody's (F1-MEX).

Un factor positivo en el mercado crediticio mexicano
-asociado a la menor incertidumbre derivada de una inflacion mds
baja y a la consecuente disminucidn de las tasas de interés— ha sido
la ampliacién del horizonte de planeacién de los agentes
economicos. Esto se ha reflejado en un plazo mayor para los
contratos de crédito. Lo anterior se constata tanto en el

financiamiento al sector privado como al sector piblico (Grifica
34).

3338



ANO II, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS
Grafica 34 Plazo de Dtorgarﬁ'iento del Financiamiento en México
2 Dias, series de tendencia

Sector Privado ! Sector Piiblico

A

1/Plaze promaedio da vencimiento de los valores gubsmamentales,
Fuenie: Encuesta de Coyuniura del Mercado Crediticio, Banco de México,

l.54. Flujo de Fondos

. En el gjercicio de flujo de fondos se presenta un resumen
del movimiento de recursos financieros que tuvo lugar en el afio
entre los diferentes sectores de la economia, identificando cudles de
ellos fueron oferentes o demandantes netos de recursos’>. En
especifico, se consideran los siguientes sectores: i) el privado,
constitwido por las empresas, los particulares y otras instituciones
financieras no bancarias; ii) el publico; iii) el bancario, que
consolida a la banca comercial (incluyendo sus agencias en el
exterior), la banca de desarrollo y el Banco de México; vy iv) el
externo, que comprende a todos los agentes residentes del exterior
que realizan transacciones financieras con la economia de México.

FPara ¢l cjercicio, se considera una definicién amplia de la
demanda de recursos financieros por parte del sector piblico. En
esta medicion se incluye al Gobierno Federal, a los organismos v
empresas publicas y a los intermediarios financieros oficiales
(bancos de desarrollo y fideicomisos de fomento). Ademids, también
se han incorporado otras obligaciones del sector piblico: los pasivos
netos del IPAB; la inversidn directa neta asociada a los programas
de impacto diferido en el gasto (Pidiregas); las obligaciones
garantizadas por el Fideicomiso de Apoyo para el Rescate de
Autopistas Concesionadas (FARAC); el costo del “swap” de tasas
de interés ofrecido en los esquemas de reestructuracién de créditos

2 para una explicacion detallada de la meindologia utilizada en 1z elaboracian de la mairiz
de flujo de fondes ver 2l Informe Anual 1988, Anexo & Banco de Méxleo, pagina 243,
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bancarﬂins en UDIs; y los programas de apoyo a los deudores de la
banca™.

Para efectos de poder llevar a cabo un andlisis comparativo
de la matriz de flujo de fondos se han incluido también los flujos del
ano previo. Los flujos corresponden a posiciones netas, donde el
signo positivo significa que el sector en cuestibn recibid
financiamiento, en tanto que flujos negativos implican una posicién
acreedora, es decir, que el sector otorgd financiamiento™.

Cuadro 26 Flujo de Fondos del Sistema Financiero Institucional™

Financiamiento neto recibido u clorgado por cada sector
(Signo positive significa posicion deudora, negativa posicion acreedora)
Flujos revalorizados como porcentaje del PIB*

200x 200
Privade™  Pidlico®  Rancade®  Exlema Prvado ' Piblice™  Bancaro ™ Extemc
4, Variagién on instrumentos Fnansieras
intermas [2+ 7+ B +9) =51 2.4 1.8 0.2 -5.3 20 23 j_.'r.i
2. Instrumentos firancieros -5,2 4.3 0.6 0.3 6.2 3.6 2.3 (K]
3. Bllates y monaedas 0.3 [V} 0.3 0.3
_4. mstrumentos de caplackn bancara 0.2 0.2 -0.7 0.3 -1.T 0.3 1.8 0.2
5. Emisitn de valores 4.8 ] 1.0 0.0 -4.3 4.2 0.2 «0.1
6. Fondos de pensida y vivienda -0.2 0.2 0.4 E
. Fnanckamients . ={.3 Rk ] 1.2 .8 1.3 1.7
8. Mercado acclonars 0.0 ] -0 -0.2 0.2 0.0
4. Olmos conceplos del sistema financerp ™ 0.4 0.5 0.4 1.6 0.4 =1.%
10, Variacidn en inslrumentos financieros
externos (11 + 12+ 12+ 14+ 15) 5.0 0.4 -1.8 -34 4.2 1.0 =23 -2.8
11, Inversidn exiranjera drecia 1.4 =4 4.0 4.0
1Z. Financiamienin dal axtanar ] 0.2 1.1 03 0.5 8.3 ] 0.3
13, Aclives & gl extarior 1.5 o4 -0.4 13 -0.8 0.7 0.6 0.5
14. Reserva Inlernacienal del Banco da México -0.5 0.3 =1.2 1.2
15, Errores ¥ omisignes (Belsnza de Paﬂpﬁj 0.4 0.4 0.4 ¥
16. Discrepancia estadistics af -0.1 0.4 0.0 0.0
1T Wariacidn tofal en Instrumentos
financiras {1+ 10 +16] 0.2 13 0.0 A0 4.0 3.9 0.0 29
1 C¥ras preliminares. La suma de las partes puede no caincidir deblda al redondea.
2 Se glimina el efecio de las variaciones del tipo da cambio.
Y Incluye empresas, personas fisicas e inlermediarios financieros no bancanos.
4f El gector pablico es definido coma en loe Recursoe Financieros del Sector Pablico (RFSP], incluyende los ingresos por prvatizacicaes o
activos no financierss,
= El sector bancaria consolida al Banco de México, a la barca de desamollo v a lz banca comercial (incluyendes sus agencas en @l gxterior),
& Incluye valores gubemamentales, BPAS, BREMS y valoras privados, asi coma loa velores en poder de las SIEFORES,
T Ingluye los fondos para &l reliro del ISSSTE y del IMEES en el Banco de Maxico, asi coma los fondos de vivienda.
B Incluye aclivos no seclorzados, actives én beanes inmuebles y ofros, asi como cuentas de capital y de resultados del sector bancang
%  Dierencia enire la informacion Bnancierd y la de balanza de pagos.
100 Comesponds a la cuenia Cornente reportada en la balanza de pagos. Un resullado negativa significa un financiamienty del extenor a |

economia nacianal, que ez egquivalente al déficit en 3 cuenta corrente del pais.

El sector privado registrd una posicién acreedora neta de
uno por ciento del PIB en 2001 (Cuadro 26), cifra superior a la
observada en 2000 (0.2 por ciento del PIB). El ahorro neto en
instrumentos financieros internos resultd en el afio de 5.3 por ciento

2 Esta definlcldn comesponde a la de RFSP utilzada en gl Anexe ; de este Informe. Incluye,
asimismo, los ingresos por privatizaciones de aciivos no finandisnos,

™ La matdz desglosada de usos y fuentes de recursos financieros para 2001 se presenta en
el anexo estadistico.
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del PIB, cifra similar a la observada en 2000. Entre sus
componentes destaca una mayor tenencia de activos financieros (6.2
por ciento del PIB). El financiamiento que el sector privado capté
del exterior fue de 4.2 por ciento del PIB, cifra inferior a la
registrada en 2000 (5 por ciento del PIB). Lo anterior obedecié a
que si bien en el afio se present6 una cuantiosa inversién extranjera
directa (4 por ciento del PIB), el incremento de los activos en el
exterior redujo el financiamiento externo neto al sector privado.”

El sistema bancario consolidado en 2001 mantuvo una
posicion deudora en instrumentos financieros internos del orden de
2.3 por ciento del PIB, cifra superior a la registrada el afio
precedente. En este resultado destaca la importante recuperacion de
la captacién bancaria (1.8 por ciento del PIB), principalmente
explicada por el vigor de los instrumentos liquidos. Por otra parte,
se contrajo el financiamiento bancario al sector privado y miblico.
Los recursos que en su conjunto capté el sector bancario en el
mercado interno fueron destinados a la amortizacién de pasivos con
el exterior y al aumento de sus activos externos.

En 2001 los Requerimientos Financieros del Sector Piiblico
representaron 3.9 por ciento del PIB, 0.6 puntos porcentuales mas
qué en 2000. El 74 por ciento de dicho déficit fue financiado con
recursos internos, principalmente a través de la colocacién de
valores gunbernamentales, BPAs ¥ PICs (4.2 por ciento del PIB). El
sector piblico obtuvo recursos en los mercados financieros externos
por un monto equivalente a uno por ciento del PIB, lo cual fue
reflejo en lo principal de la recuperacién de las garantias asociadas a
la recompra de bonos Brady y del financiamiento de los Pidiregas,
que en este esquema se consideran como endeudamiento piiblico,

El sector externo en su conjunto otorgd recursos financieros
a la economfa mexicana durante 2001 por el equivalente a 2.9 por
ciento del PIB (renglén 17), monto ligeramente inferior al
proporcionado en 2000 (3 por ciento del PIB). El financiamiento
proveniente del exterior estuvo fundamentalmente constituido por
inversion extranjera directa (4 por ciento del PIB) v en menor
medida por el financiamiento de los Pidiregas. En contraste, la
inversién de cartera por parte de extranjeros resultd practicamente
nula en el afio. Asi, la estructura del endeudamiento externo
recibido en 2001 implica inversiones orientadas al largo plazo.
Cabe destacar que la importante acumulacién de reservas

“la cira de Irversibn extranjera directa incluye 12447 millones de  délares
cormrespondientes a la adquisicidn de Banames por Citigroup. Esta transaccian dio lugar a
un flujo de salida por 3,558 millones de délares por conceplo de inversidn extranjera
directa de mexicancs en el exterior. Este Glimo monto representa el valor de las acciones
de Citigroup que quedaron en pader de accionlstas mexicanos, al cusl =g regisird como
activos en el exterior en el Cuadro 26 (rengidn 13). Ver el Boletin de Prensa del Banea de
Mexico Mo, 128, 28 de noviembre de 2001,
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internacionales del banco central (1.2 por ciento del PIB) redujo el
total del financiamiento neto recibido del exterior.

La matriz de flujo de fondos permite identificar tanto al
sector que otorga un financiamiento como al gue lo recibe. De esa
forma, el déficit de un sector estd asociado al superdvit de uno o mds

sectores. Asi, en 2001 los Requerimientos Financieros del Sector °

Piblico (3.9 por ciento del PIB) fueron atendidos con los superdvit
externo (2.9 por ciento del PIB) y del sector privado (uno por ciento
del PTB). En 2001 el sector privado resultd un shorrador neto en el

.mercado interno (5.3 por ciento del PIB) v un demandante neto de

recursos del exterior (4.2 por ciento del PIB). En contraste, en el
afio el sector piiblico experimentd cuantiosas necesidades de
financiamiento, las cuales fueron cubiertas principalmente en el
mercado interno. Lo anterior dio lugar a que el ahorro generado en
el sistema financiero interno se canalizara en su mayor parte al
sector publico, limitando los recursos disponibles para el
financiamiento del sector privado.

.5.5. Mercado de Valores

A pesar del entorno de contraccién econdmica e
incertidumbre financiera externa que prevalecid en 2001, el
desempefio del mercado bursdtil mexicano fue relativamente
favorable. Desde principios del afio los mercados financieros
internacionales se vieron afectados negativamente por la
desaceleracion de la actividad econdmica en los Estados Unidos.
Adicionalmente, en el segundo semestre el panorama internacional
se complicd ain mds por la crisis de Argentina y por los atentados
terroristas del 11 de septiembre, No obstante lo anterior, al cierre del
ano el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de 1a Bolsa Mexicana
de Valores (BMV)acumulé un incremento nominal de 12.7 por
ciento con relacion a su nivel del cierre de 2000. Ello implicé un
aumento en términos reales de 8 por ciento v de 18 por ciento en
ddlares (Grafica 35).
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Grafica 35 : Evolucion del Mercado Bursatil Mexicano
2 de enero de 2001=100

ABRIL 30, 2002

La evolucion de la Bolsa Mexicana de Valores en 2001
puede explicarse, en lo fundamental, por la influencia de los
siguientes factores: 1) una evaluacién positiva sobre el desemperio
futuro de la economia mexicana, lo cual se reflejé en una
diferenciacion de Meéxico con respecto a otras economias
emergentes, en particular con las de la regidn latinoamericana; ii) el
comportamiento de las bolsas de valores de los Estados Unidos; y
i11) la entrada de recursos asociada con la compra de Banamex por
parte de Citigroup.

A lo largo de 2001 los resultados del mercado bursitil
mexicano fueron influidos por el comportamiento de las bolsas de
valores de los Estados Unidos (Grafica 36). Destacan en particular
los periodos comprendidos entre enero y abril, y las fechas
posteriores a los atentados terroristas de septiembre, No obstante,
algunos factores internos permitieron que su evolucion resultase mas
positiva que la observada en ofros mercados accionarios. Este
fenomeno se hizo aliin més evidente a mediados de mayo de 2001,

despues de la noticia de la compra de Banamex por parte de
Citigroup.
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Indice de Precios y Cotizaciones en Délares de la Bolsa Mexicana de
Valores, Indices DOW JONES y NASDAQ de los Estados Unidos

Base 2 de enero de 2001=100

El anuncio de la propuesta de compra del Grupo
Financiero Banamex-Accival por parte de Citigroup se hizo el 17 de
mayo de 2001, pactindose la operacion por un monto de 12,447
millones de dolares. De esa cantidad los accionistas de Banacci
recibieron 6,242 millones de délares mediante el intercambio de
acciones de Citigroup por las de Banacci. El resto de la transaccion,
por 6,205 millones de dolares, se liquidd bajo tres modalidades a
eleccion del tenedor de las acciones: i) depésitos en el exterior; ii)
depositos en sociedades de inversion de cobertura del propio grupo
financiero y 1ii) depositos en un fideicomiso con la funcién explicita
de convertir los dolares a pesos en un plazo no mavor que 20 dias
habiles. En la fecha del anuncio oficial de la operacién, el precio de
las acciones de Banacci tuvo un incremento de 29.4 por ciento. Esto
ultimo contribuyo a un aumento de 6 por ciento en el IPC (Grafica
37
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Grafica 37 Acciones del Grupo Financiero Banamex-Accival e Indice de Precios
y Cotizaciones

Ultima precio por accidon en pesos & IPC

Tras la aprobacién de las autoridades, la compra de
Banamex por Citigroup se concreto el 3 de agosto de 2001 por un
total de 4.702.6 millones de acciones del Grupo Financiero
Banamex-Accival, representativas del 99.86 por ciento de su capital
social. De esta operacitn se derivé la inscripcién de la tnica enmsora
extranjera que opera actualmente en el mercado bursdtil mexicano.
Ello dio lugar a las siguientes modificaciones en la estructura de los
principales indicadores de la BMV:

(a) se ajusté la muestra de los principales indices de precios
del mercado accionario; en particular, se eliminé a Banacc
del IPC y no se incluyo a Citigroup; ¥

(b) se modificd el valor de capitalizacion del mercado
accionario en virtud de que se excluyeron las acciones de
Banacci, las cuales al cierre de julio tenian un peso relativo
de 39.6 por ciento del total del sector servicios, sin que
posteriormente se incluyeran las de Citigroup como parte
de 1a medicién de dicho sector.

Durante el segundo semestrel de 2001, la cmsis de
Argentina fue un factor adicional que contribuy¢ al aumento de la
incertidumbre en los mercados financieros internacionales y en
particular dentro de la regién latinoamericana. Si bien la crisis en ese
pais implicé una menor disponibilidad de recursos financieros para
lac seonamias emergentes. en los mercados intcrnacionales de
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capital hubo una mayor diferenciacién entre estos paises. En
particular, cabe destacar que durante dicho periodo el riesgo pais,
medido como el diferencial entre el rendimiento de las colocaciones
de bonos del gobierno mexicano en el exterior y el rendimiento de
los bonos del Tesoro de los Estados Unidos a un plazo similar, no se

vio afectado (Grafica 38).
Grafica 38 "Sovereign Spread” del EMBI+ para México, Argentina, Brasil
Puntos base

Fugnie: JP Morgar-Chase &Co.

Otro factor que sefiald la preferencia de los inversionistas
por Mexico fue el rendimiento en délares de la BMV. En 2001 éste
resulté superior al obtenido en la mayoria de las principales bolsas
de valores del mundo (Cuadro 27).
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Cuadro 27 Principales Indices Bursatiles
Pais Indice Indices Bursatiles 1998=100 */ Rendimlento en Délares

1999 2000 2001 1009 2000 2004

Estados Unidos  DOW 125 17 109 247 5.8 7.1
NASDAC 184 113 89 B4.1 -38.8 211

SP 500 120 107 94 13.5 -10.1 -12.1

Reina Unida FTSE-100 118 106 A9 212 24 -14.0
Alemania DAX 139 129 103 614 4.0 152
Francia CAC-40 151 150 17 75.7 B4 7.5
Canad4 TSE-300 130 138 119 35.4 3.1 8.9
Japan MIKKEI-225 137 100 76 51.1 -34.8 335
Corea del Sur KOSPI 168 82 113 78.7 -55.6 311
Méxica IFC 180 143 161 B5.7 917 13.0
Chile |GPA GEMERAL 144 135 150 253 -12.9 3.8
Singapur 551 178 138 117 75.5 -25.3 -20.9
Hong Kong HANG SENG 169 150 113 £A.2 -11.3 -74.5
Brasil BOVESPA 252 225 200 64.6 ~17.4 249
Argentina MERVAL 128 ay 69 279 242 292

*! La informacion comesponde al ciarre da cada afo.
Fuente: Reuters y Bloomberg,

ll.6. Inflacién

En 2001 se logrd, por tercer afio consecutivo, cumplir
holgadamente con la meta de inflacién anual establecida en el
programa de politica monetaria. Asi, en diciembre de 2001 el
crecimiento de los precios a tasa anual resultd de 4.4 por ciento, 2.1
puntos porcentuales por debajo del objetivo. Esta inflacién es la
menor registrada para un afio en la historia del INPC. Por otra parte,
la inflacion anual subyacente, que capta con mayor precisién las
presiones iniﬂaciuuatias de mediano plazo, cerrd en 3.08 por ciento,
2.44 puntos porcentuales menor que la registrada por este indicador
en 2000,

Entre los factores que mayor contribucién hicieron al
favorable comportamiento registrado por los precios en 2001
destacan los siguientes: 1) la politica monetaria de corte preventivo
instrumentada a lo largo de 2000 y principios de~2001; ii) la
desaceleracion de la demanda agregada; iii) la fortaleza del tipo de
cambio; y, 1v) una evolucidn propicia de los precios de los bienes
agropecuarios y de los bienes y servicios administrados vy
concertados por el sector publico.

11.6.1. Evuluﬂiép de los Precios al Consumidor en 2001

Al inicio de 2001 el panorama econdmico externo no era
plenamente favorable para avanzar en el abatimiento de la inflacién.
La economia de los Estados Unidos se encontraba en un proceso de
desaceleracion y los precios del petréleo en los mercados
internacionales resultaban significativamente mas bajos que en el
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afio anterior. En contrapartida, los positivos resultados obtenidos por
la economia mexicana durante 2000 infundian mayor confianza
entre los inversionistas, tanto nacionales como internacionales, no se
presentaban presiones de demanda ¥ la politica adoptada por el
sector piiblico con relacion a los precios administrados resultaba
congruente con el objetivo establecido para la inflacién.

A lo largo del afio persistid un comportamiento poco
vigoroso de las economias del mundo v, en particular, una marcada
desaceleracion de la de los Estados Unidos. Esto venia ocurriendo
ain antes de los ataques terroristas del 11 de septiembre. Asimismo,
el precio de la mezcla mexicana de petrdleo de exportacidn, que se
habla mantenido relativamente estable hasta septiembre,
experimentd, al cierre de ese mes, una caida significativa que se
prolongd hasta diciembre. A pesar de esta situacién, durante 2001
las wvariables financieras en México exhibieron una notable
estabilidad.

En este entorno, la tasa de variacidn anual del INPC fue
para cada uno de los seis primeros meses de 2001 inferior a la
registrada durante el primer semestre del afio precedente vy
congruente con el objetivo propuesto. Asi, la meta fijada para el
crecimiento anual de los precios practicamente se alcanzd en junio,
mes en el cual el citado indicador se ubicd en 6.57 por ciento
{Cuadro 28). A partir de entonces, la inflacion anual se mantuvo por
debajo del objetivo de 6.5 por ciento. Al cierre del primer semestre
de 2001, ¢l INPC habia alcanzado un crecimiento acumulado de
2.11 por ciento.

Cuadro 28 Indice Nacional de Precios al Consumidor

Variacitn en por ciento

2001
Mes Mensual ¥ Acumulada ¥ Anual ¥
Enero 0.58 0.55 an
Febraro -0.07 0.49 T7.09
Marzo 0.63 1.12 TAaT
Abril 0.50 1.63 7.1
hayo 0.23 1.87 B.05
Junio 0,24 211 6.57
Julic -0.25 1.84 5.88
Agosto 0.59 245 5093
Sepliembre 0.93 3.40 6,14
Octubre 0.45 3.87 S BD
Moviembre 0.38 4.26 5.59
Diciembra 014 4.40 4.40

1/ Variacidn con respecto al mas anterior.
2/ Variacion con respecto a dickemibre del aho snbemor,
3l Vanecian con respecto al mismo mes del afio anteror
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La inflacion suele ser mayor en los iltimos meses de cada
afio por el efecto de factores estacionales. Sin embargo, en 2001 este
no fue el caso por la influencia de algunos elementos de naturaleza
coyuntural, entre los cuales pueden citarse a los siguientes: i) no se
presentaron problemas de oferta de bienes agricolas debido a que las
condiciones climdticas resultaron favorables y ello permitid tambien
que las ventas al exterior no ejercieran presidn sobre los precios
internos; ii) los precios del gas domestico cayeron
significativamente en julio y agosto (13.16 y 7.28 por ciento,
respectivamente) compensando las alzas que en dicho periodo
experimentaron algunos otros bienes y servicios; iii) la apreciacion
del tipo de cambio y la desaceleracion del consumo interno (que dio
lugar a un nimero considerable de ofertas a partir de julio), se
reflejaron en una disminucién notable de la inflacion subyacente de
las mercancias. En consecuencia, la inflacion registrada en el
segundo semestre del afio resulté de 2.24 por ciento, solo 0.13
puntos porcertuales por arriba de la observada durante el primer
semestre. Con ello, al cierre de 2001 la inflacién anual fue de 4.4 por
clento.

En 2001 el subindice de la canasta basica aumenté 3.83
por ciento, nivel 0.57 puntos porcentuales inferior a la variacion del
INPC en el afio. Los incrementos de precios que tuvieron un mayor
impacto sobre el subindice de la canasta basica fueron los de los
signientes bienes y servicios: frijol, tortilla de maiz, gasolina,
electricidad y autobiis urbano. Estos aumentos fueron parcialmente
compensados por la disminucidn del precio del gas domestico.

Il.6.2. Evolucién de la Inflacion Subyacente

El INPC se ve influido por cambios transitorios o
estacionales de ciertos precios. Por ello, en tiempos recientes un
buen mimero de bancos centrales ha optado por utilizar indicadores
de la tendencia de la inflacion. Uno de éstos es la llamada “inflacion
subyacente”. La norma general en la construccion de los indices de
inflacion subyacente es que se omitan de su canasta los bienes y
servicios cuyos precios exhiben un comportamiento volatil. Para el
caso de México, el comportamiento historico de los componentes
del INPC sugiere que para calcular la inflacion subyacente deben
excluirse del indice general los siguienies subindices de precios: de
productos agropecuarios, de la educacion y de los bienes y servicios
con precios administrados y concertados por la autoridad.”

, Durante 2001 la inflacion subyacente anual se mantuvo en
'la clara trayectoria descendente iniciada en abril de 1999 (Gréfica
39). Sin embargo, el ritmo de desaceleracién fue mds lento que el
observado en 2000 y estuvo impulsado primordialmente por la
evolucién del subindice subyacente de las mercancias. Durante el

® Para la explicacion de la melodeiogla de caloule corespondiente, véase el Anexo en &l
Informe sobra la Inflacidn: Enerc-Marzo 2000,
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primer semestre del afio, la inflacion subyacente anual se mantuvo
por debajo de la del INPC. Posteriormente, en los siguientes seis
meses los comportamientos se alternaron, aunqgue en diciembre la
inflacién general terminé 0.68 puntos porcentuales por debajo de la
subyacente. Con relacion al cierre del afio anterior, la tasa de
crecimiento anual del subindice de precios subyacente registrd en
2001 una disminucién de 2.44 puntos porcentuales.

Gr&ﬁca 39 - Inflacion: INPC y Subyacente
h Variacion anual en por ciento

Il.L6.3. Factores que Influyeron en el Cﬂmpurtamlenta de la
Inflacion

Al cierre de 2001 la inflacion general anual resulté menor
que la subyacente. En particular, el subindice de los precios de la
educacidén (colegiaturas) continué mostrando tasas de crecimiento
anual superiores a las del INPC (Gréfica 40). En contraste, la tasa de
crecimiento a,nual de los subindices de premu:rs de los productos
agropecuarios :,f de los bienes y servicios administrados v
concertados mostraron reducciones significativas.
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Grafica 40 Inflacion: INPC, Subyacente y Subindices Complementarios
Wariacion anual en por ciento
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= A partir de marzo, el crecimiento a tasa mensual del
subindice de precios de los bienes administrados v concertados se
vio influido favorablemente por el comportamiento que experimenté
el precio del gas doméstico. Cabe recordar que este precio se
determina por una férmula que considera, enic otros factores, las
cotizaciones del energético en el periodo anterior en los mercados
internacionales. Al igual que el resto de los precios de los derivados
del petréleo estas cotizaciones sufrieron bajas importantes durante el
periodo. Lo anterior provocé que la variacion anual del subindice de
precios de los bienes administrados y concertados resultase en 2001

de 2.21 por ciento, 1037 puntos porcentuales menor que la
registrada en 2000.

La tasa de crecimiento anual durante 2001 de los precios
de los bienes agropecuarios se vio favorecida por el efecto
estadistico de una base de comparacién elevada. En particular, las
cotizaciones de las frutas y verduras habian sido sustancialmente
altas en diciembre de 2000, De ahi que al realizarse las
comparaciones a tasa anual, se observase una significativa reduecién
de ésta (5.97 por ciento) en el iltimo mes del afio. Por otra parte,
cabe mencionar que en 2001 se conjugaron una produccion agricola
suficiente con ventas al exterior que no presionaron al gbasto
interno. En consecuencia, los precios de los hienes agropecuarios
tuvieron un comportamiento propicio.

En cuanto a los precios de los servicios educativos, si bien
el aumento a tasa anual del referido subindice mostré una ligera
disminucién con relacién al del afio anterior. su nivel continna
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siendo elevado. En efecto, en 2001 las colegiaturas y otros cobros
asociados a la educacion crecieron 14.02 por ciento, en comparacion
con 15.16 por ciento en 2000 (Cuadro 29). En general, las alzas que
experimenté el subindice aludido en enero, febrero y agosto
correspondieron a los ajustes de las colegiaturas relativos al ciclo de
educacion superior. Por otra parte, el aumento de septiembre es
claramente atribuible a los incrementos de la educacién preescolar,
bisica y media.

Cuadro 29 Indice Nacional de Precios al Consumidor

Variaciones en por ciento

2001

Administrados y
Mes i Sudyacents Concertados

Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual  Mensual  Anual Mensual  Anual

Agropecuarios Educacion

Energ 0.55 811 07T 684 080 1159 -1.23 7.69 0.77 15.07
Febrero 0.07 7.09 D&z 653 08D 1107 -6.49 1.89 0.57 14.67
Marzo 0.63 747 0.59 646 043 10.62 142 3.98 0.1 14.63
Abril 0.50 741 054 644 D48 5.58 2.05 5.15 0.m 14.60
" Mayo 0.23 655  0.41 832 058 8.26 1.08 4,73 0.31 14,48
Junio 0.24 657 032 636 018 B.BF -0.20 2,35 0.28 14.40
Julia -0.26 588  0.18 B16  -151 B.53 -0.89 1.16 0.10 14.58
Agosto 0.52 593 028 503 048 4.57 3.9 4,60 1.08 1415
Septiembra 0.93 614 0.29 553 063 5.0 1.87 B.63 10.46 14.06
Oictubre 0.45 588 028 B¥F o2 4.04 1,16 7.03 0.05 14.02
Naviernbre 0.38 539 026 541 1.7 3.23 -0.83 B.12 0.00 14.02
Diciembra - 0,14 440 D25 508  0.00 221 023 1.35 0.00 14.02

La desaceleracidn simultinea que experimentaron varias de
las economias mds importantes del mundo durante 2001 continud
presionando hacia la baja a las cotizaciones internacionales del
petroleo. Lo anterior permitio que el precio del gas doméstico para
el mercado interno también se redujera. Con ello, el subindice de los
bienes administrados y concertados jugd un papel relevante en la
contencidn de la inflacidn en el afio (Cuadro 30).
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Cuadro 30 Inflacién INPC, Subyacente y Subindices Complementarios
= \ariacion en por ciento

Die. 2001 Estructura de la Variacion del INPC
Concapto e ad Contribucion en Puntos  Estructura en Por

el Porcentuales Ciento

Inflacién INPC 4.40 4.40 10000

Subyacente 508 337 76 44

Mercanclas 3.B5 1.52 34,43

Servicios 6.B7 1.85 42.01
Administradog v

Concarlados g 0.40 8917

Administrados -1.25 010 -2.34

Concertados 513 0.51 11.55

AQropecuanos 1.35 0.6 373

Frutas y varduras -5.97 -0.31 -7.05

R.esto de agropecuarios 684 0.47 10.78

Educachbn 14.02 0.47 10.E5

En México el tipo de cambio afecta en forma importante a
la evolucién de los precios. Los movimientos de dicha variable
influyen sobre la inflacién por dos vias. Por una parte, de manera
directa al afectar a los precios de las mercancias. Por otra, de manera
indirecta al influir sobre la formacion de las expectativas de
inflacién. Como es sabido, éstas inciden sobre la determinacidn de
un sinnumero de contratos (salariales, de crédito, de arrendamiento,
etc.) y, consecuentemnente, sobre los precios de los servicios (Grafica
41).

: | ' .
Grafica 41 INPC vy Tipo de Cambio
Variacion anual en por ciento
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La apreciacion que experimentd el tipo de cambio en 2001,
con la consecuente disminucién en el ritmo de crecimiento del
subindice de precios de las mercancias subyacentes, coadyuvo a que
las expectativas de inflacidn se fuesen revisando a la baja en el
transcurso del afio (Grafica 42).

Grafica 42 Expectativas de Inflacion y Tipo de Cambio

Variacion anual en por ciento v pesos por délar

1/ D acuedo con [a Encuesta sobre Expectativas de los Espadalistas en Economia del Secior Privado que recaba el Hanca da Mesico.

Otro de los factores que coadyuvo a una revision a la baja
_ de las expectativas de inflacion en 2001 fueron los propios
resultados conseguidos en este dmbito a lo largo del afio. El hecho
de que la inflacién mensual observada resultase inferior a la
esperada durante la mayor parte del afio, propicié una modificacién
gradual de dichos prondsticos. Asi, los dos elementos aludidos,
actuando de manera conjunta, influyeron para que los prondsticos de
la inflacion anual para el cierre de 2001 se redujeran de 7.87 por
ciento en enero a 5.08 por ciento en diciembre de ese afio (Grifica
43). |
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Grafica 43
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Inflacién Observada y Esperada

ariacion en por ciento

ABRIL 30, 2002

1! De acuerdo con la Encussta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado que recaba ol Banco de Méxice.

Con el fin de identificar las principales causas de la

evolucion de la inflacion durante el afio reportado, es conveniente -

dividir a la canasta del indice de precios subyacente en dos
categorias: mercancias y servicios. Las mercancias son, en lo
fundamental, bienes que se comercian internacionalmente, por lo
que sus precios reciben una influencia muy intensa de los
movimientos del tipo de cambio. En contraste, los servicios pueden
considerarse como bienes no comerciables. En consecuencia, sus
precios son influenciados significativamente por dos factores: los
costos laborales v las expectativas de inflacién.

A lo largo de 2001 el ritmo de crecimiento de los precios
de las mercancias se redujo en mayor proporcién que el
correspondiente a los servicios (Grifica 44). Este comportamiento
resulté en muy buena medida determinado por la referida
apreciacion del tipo de cambio. Por otra parte, la tasa de incremento
de los precios de los servicios, ante un proceso mds lento de
correccion de las revisiones salariales nominales, presentd una
desaceleracion mas débil. Asi, mientras que la inflacién subyacente
de las mercancias se redujo en el afio 2.83 puntos porcentuales, la de
los servicios lo hizo en sdlo 1.90 puntos.

3355



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Grafica 44 Inflacion Subyacente: Mercancias y Servicios
Variacion anual en por clento

e
Fofenen .

N.6.4. Indice Macional de Precios Productor

En diciembre de 2001 el crecimiento anual del Indice
Nacional de Precios Productor (INPP) sin petréleo y sin servicios se
ubico en 2.61 por ciento, lo cual significé una disminucién de 4,77
puntos porcentuales respecto al incremento registrado al cierre de
2000 (Grafica 45). Es de destacarse que la referida tasa de
crecimiento anual es la mds baja en la historia del indicador, cuya
publicacion se inicié en 1981. Por lo gue corresponde al INPP sin
petroleo y con servicios, al cierre del afio su variacion anual se ubicd
en 4.33 por ciento, 4.24 puntos porcentuales mas reducida que la
observada en 2000,
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Graficad5 Indice Nacional de Precios Productor sin Petroleo

Variacién anual en por ciento

ey EF e e |
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Y]

Contrario a lo ocurrido en 2000 y no obstante las notorias
bajas en la tasa de crecimiento anual del INPP sin y con servicios, la
brecha entre las tasas de incremento anual de ambos indicadores se
amplio a lo largo de 2001. A continuacion se sefialan los principales
factores a los que es atribuible dicho comportamiento:

a) la apreciacién que experimentd el peso en el transcurso del
afio y que resultd, en promedio, de 1.19 por ciento, influys
de manera significativa para que tuviese lugar una menor
tasa de crecimiento de los precios de los bienes
comerciables con el exterior; v

b) una menor disminucion de la inflacién de los precios del
sector servicios en comparacidn con la que se observd en
2000. Esta evolucitn estuvo determinada en gran medida
por el comportamiento de los incrementos salariales ya
que, como se¢ ha explicado, esta variable ejerce su mayor
incidencia sobre los precios de los servicios.

3357



ANO II, No. 17

Grafica 46

a)

b)

c)

d)
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Indice Nacional de Precios Productor sin Petroleo y sin Servicios

Wariacién mensual en por ciento

: o

et

Las variaciones a tasa mensual del INPP sin petrdleo vy sin
servicios (Grafica 46), mostraron un comportamiento sin precedente,
‘acerca del cual cabe destacar los siguientes aspectos:

por primera vez en la historia del indicador se observaron
tres. variaciones mensuales negativas de manera
consecutiva: mayo (0.23 por ciento), junio (0.08) v julio
(0.22);

los factores que incidieron de manera més importante sobre
las tasas de wvaridcion de los precies en los meses
mencionados fueron los siguientes: la evolucidn de las
tarifas de electricidad residencial (en mayo), la apreciacién
del tipo de.cambio (en mayo vy junio), la baja de los precios
de los productos que se comercializan en el sector
agropecuario (en junio y julio) y la revision a la baja de las
cotizaciones del gas licuado (en julio);

las inflaciones mensuales de febrero (0 por ciento),
noviembre (0.02 por ciento) y diciembre (-0.32 por ciento)
también resultaron las mas bajas para dichos meses desde
1981, afio en que se inicid la elaboracién del INPP; y

en contraste, en enero el indicador registré una variacién
mensual positiva superior a la reportada en 2000. Dicha
variacion estuvo impulsada por el incremento que
experimentaron en el periodo los precios de los insumos
para la construccién ademds de la depreciacién del peso
frente al délar (més de 3 por ciento) que ocurrié en el mes
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Cuadro 31 Indice Nacional de Precios Productor sin Petrdleo
Clasificacion por destino de los bienes
Variacion anual en por ciento

Rubro Sin Senicios Servicios Con Servicios

2000 201 2000 2001 2000 2001

Bienes Finales 7.38 281 960 577 B.58 4,33
Demanda Interna 7.B5 3.42 980 - B.11 8.96 4.89
Consumao Privada B.18 3.61 9.61 579 9.01 4.80
Consuma del Gobiarmno £.35 2,59 11.92 844 11.70 g.02
Inversidn T.22 3.06 a.60 a7s 7.68 318
Exporlaciones 4.31 -4,73 6.64 2.30 5.07 -0.99
Bienes Intermedios 10.58 -4 .45 9.75 613 10.28 0,61

En cuanto a las variaciones a tasa anual del INPP sin
petrdleo, de acuerdo con el destino de los bienes y servicios que se
incluyen en los diferentes subindices, sobresale lo siguiente (Cuadro
31 y Grafica 47):

(a) las reducciones de precios mds pronunciadas se registraron

4038 en los bienes de exportacion sin petréleo (4.73 por ciento a
tasa anual). Si en ese indicador se incluyera el
comportamiento que mostré el precio de dicho energético
(reduccion de 25.50 por ciento) este subindice habria
descendido en el afio 11.54 por ciento;

(b) al iterior del subindice de los bienes finales, el
comportamiento de los precios de las mercancias
(crecimiento de 2.61 por ciente) contribuyé en malor
medida que el de los servicios (aumento de 5.77 por
ciento) a reducir la inflacién total;

(c) en cuanto a los precios de las mercancias de uso final, los
de las destinadas a I1 inversién (por ejemplo, productos
metdlicos, maquinar.a y equipo) solo crecieron 3.06 por
ciento, debido a la competencia que experimentaron de los
bienes de importacidn;

(d) por el lade de los servicios finales cuyos precios
registraron en el afio un aumento de 5.77 por ciento,
destaca la evolucion que mostraron los de los consumidos
por el gobiemo (9.44 por ciento), en particular las |
variaciones registradas por los precios de los servicios de
educacion (9.29 por ciento) y de salud (9.94 por ciento); y

(e) la inflacion de los bienes de uso intermedio resulté de
~4.49 por ciento, como consecuencia principalmente de las
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Grafica 47
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bajas que mostraron las cotizaciones de los sipuientes
bienes vy servicios: derivados del petréleo, industrias
metilicas basicas y electricidad industrial.

Indice Nacional de Precios Productor sin Petréleo y sin Servicios

Variacion en por ciento anual de los precios de bienes finales, intermedios
y energéticos i

Considerando el origen de los bienes tanto finales como de

uso intermedio incluidos en la canasta del INPP sin petrdleo v con
servicios, sobresale lo siguiente respecto a su comportamiento a lo
largo del afio (Cuadro 32):

a)

b)

el crecimiento a tasa anual de los precios en los uiferentes
sectores economicos, tanto de bienes finales como de uso

_intermedio, disminuyd. Este resultado sugiere que en el

transcurso de 2001 no se generaron distorsiones de precios
relativos en ningun sector en particular;

los precios de los bienes y servicios de uso intermedio
experimentaron una disminucién de 0.61 por ciento, en
tanto que los de uso final aumentaron 4.33 por ciento;

| :
el comportamiento a la baja de los precios de los bienes y
servicios de uso intermedio se explica primordialmente por
las reducciones que experimentaron los precios de los
productos de la mineria (gas natural, 62.98 por ciento;
mineral de hierro, 17.88 por ciento; v minerales metilicos
no ferrosos, 13.79 por ciento); electricidad vy gas
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(electricidad industrial en media tension, 9.49 por ciento;
alta tension, 7.89 por ciento; y gas seco industrial, 63 por
ciento);

de las diecisiete agrupaciones en que se dividen los
grandes sectores productores de bienes o servicios de la
ecconomia, sélo en cuatro (minerales no metilicos,
productos metilicos, maquinaria y equipo, alquiler de
inmuebles y otras industrias manufactureras) los precios de
los bienes intermedios -utilizados en los procesos
productivos para generar bienes finales o para exportacion-
crecieron en mayor proporcion que los de los bienes finales
en el mismo sector;

por ¢l lado de los precios finales destacan las
disminuciones gue experimentaron las tasas anuales de
crecimiento correspondientes a los siguientes sectores:
mineria (10.6 por ciento), industrias quimicas, de petrdleo
caucho y plastico (0.83), vy productos metilicos,
maquinaria y equipo (0.46); v

en contraste, los incrementos de precios mds elevados de
los bienes finales correspondieron a los siguientes
conceptos: servicios comunales, sociales y personales (10.7

por ciento), productos de madera (6.45) y alquiler de
inmuebles (5.81).

3361

ABRIL 30, 2002



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS

Cuadro 32 Indice Nacional de Precios Productor sin Petroleo y con Servicios

Clasificacién por origen de los bienes finales a nivel de grupos de ramas

Variacion anual en por clento a diciembre de cada afio

ABRIL 30, 2002

Concepto

Bienes Intermedios

Bienes Finales

2000 2001 2000 2001

INDICE GEMERAL 10.28 -0.61 8.58 433
Saeclor scondmico primario 11.75 217 i | 4.89
Agropecuaro, slviculhura y pesca 5,76 0,04 B.35 5.78
Mineriza 2847 -23.74 -2.24 -10.60
Sector econdmico secundaro 8.03 012 7.18 233
Industria mamdfacturera 8.03 0.12 65T 1.80
Alimentos, bebidas y tabaco 6.14 arz .51 4,76
Textiles, prendas de vastir e industria del cuere 7.1 215 B.37 1.47
Industria de la madera y sus producios 5.4 4.75 6.66 £.45
Papel y sus productos, imprentas v editorales 9.02 0.97 1111 1.9
Industrias quimicas, de petrdleo, cauchao y pldstico 11.02 176 11.80 083
Praductos de minerales no metilicos 724 1.84 6.70 1.36
Industrias melalicas basicas 6.53 -4.21 566 069

+ Productos metalicos, maquinara y eqipo 5.08 2.00 1.81 045
Oitras industrias manufactureras 8.50 5.36 425 247
Construccidn 1 .14 aor
Seclor econdmico terciario 12.38 J 177 9.68 577
Electricidad v gas 5581 -34.71 13.08 4.40
Comerclo, restaurantes v hoteles 10.68 -0.91 9.80 3.44
Transporte y comunicaciones T.43 239 8.04 3.80
Alguiler de inmusbles 7.73 B.23 6.62 5.81
Servicios comunales, sociales y personales 8.71 537 11.50 10.70

1/ En esle secior econdmico no 56 generan bienss & wse inlermedio.

lll.6.5. Indice Nacional del Costo de Edificacion de la
Vivienda de Interés Social

En 2001 el crecimiento anual del Indice Nacional del
Costo de Edificacién de la Vivienda de Interés Social (INCEVIS)
fue de 3.47 por ciento, el cual equivale a menos de la mitad del
observado en 2000. Al igual que ocurrio en el afio anterior, en 2001
los destajos de mano de obra suftieron un aumento mayor que el de

log costos de los materiales (Cuadro 33).
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Cuadro 33  Indice MNacional del Costo de Edificacién de la Vivienda de Interés

CAMARA DE DIPUTADOS

Social

Variacion en por ciento

ABRIL 30, 2002

Contribucién
Concepto Dic. 2000 Dic. 2001 en Puntos
Dic. 1999 Dic. 2000 Porceniuales

Indice del Costo de Edificackin 7.58 3AT 347
Subindice de Materales de Construccion 6.92 220 1.85
I. Albanileria 851 0.94 0.42

Il. Hemrerla il 3.19 A7

1., Carpinterla 783 5.08 016

i, Instalacion Hidrdulica - Sanitaria B.76 0.56 0.05

W. Instalacion Eléctrica : 3.70 1.34 0.05

V1. Yeso 10.13 7.89 .30

Wil Pintura 10.30 2.54 0.08
Wi, Pisos y Recubrmigntos 8.81 a8 D14

I¥. Varios .00 564 0.50
Subindice del Costa de Mano de Obra 11.22 10.08 162

1/ Con bate en la impontancia relatha de Ins grupos dentro del Indice General,

destacan

5 .

b)

En cuanto a los diferentes componentes del INCEVIS,
en 2001 los siguientes resultados:

la disminucién de mids de 5 puntos porcentuales gque
experimentaron las tasas de crecimiento anual de cuatro de
sus subindices (instalacién hidraulica-sanitarnia, pintura,
albafiileria y pisos y recubrimientos);

en lo que toca a la instalacion hidrdulica-sanitaria, cabe
citar las bajas que experimentaron las cotizaciones de los
siguientes tipos de tuberia: cobre (3.24 por ciento),
galvanizada (3.11) y PVC  sanitaria  (9.59),
comportamientos que contribuyeron en medida importante

_al desemnpenio del agregado en el afio;

d)

dentro del grupo de albafiileria, que es el de mayor
importancia relativa en el indicador total, la caida de las
cotizaciones de los aceros de refuerzo fue la causa
principal de la baja de 5.58 por ciento que experimento el
subindice. Este resultado se vio significativamente influido
por el incremento de las importaciones de estos productos
durante los ltimos afios (Cuadro 34). Lo anterior ocurrio
en paralelo con un lento crecimiento de los precios del

cemento (1.46 por clento) y del concreto premezclado
(0.63); y

el moderado crecimiento de los precios durante el afio en el
sector de vivienda de interés social, vino acompafiado por

una menor utilizacion de la capacidad de planta por parte
de lazs emnresas constrmictnras afiliadas a la Cdmara
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Mexicana de la Industria de la Construccién. Al respecto,
es revelador que el indicador de utilizacién en ese ramo
haya disminuido de 82 por ciento en enero-noviembre de
2000, a 78.1 por ciento en ignal periodo de 2001.

Cuadro 34  Balanza Comercial de la Industria Siderirgica sin Maquila
Bienes Intermedios

Millones de délares

Exportaciones 1/ Imporaciones 2/ Salda
Afio (a}) (b] (al-ib)
1957 2.862.5 31818 -219.3
1928 2.062.3 3.698.7 -1.136.4
19599 1,993.6 3,250.8 -1,286.2
2000 20731 42305 -2,157.3
2001 1.680.3 3.4861.0 -2, 180.7

¥ Incluye: bamas o Engotes, acero menutacturac y en perfiles, Wwbas y caferias, ferrobgas en lingotes v oirog
produciog.

& Inchuye: ldminas, pedacerla, deshechos, alambre, cable, bames, kngotes. deshasies, recipientes, tubos,
caherias, conemones, cintas y bras planags de heemo y acero, aleacionss femosas, BoeEm hueco Dera
barrenias, copneies, chumacerss, flechas, poleas y obros producios

Fuante. Banco de Méxdco, Estadisteas ¢ Cormercio Exlarior.

De las 23 ciudades consideradas en la elaboracidn del
INCEVIS, aquéllas en las que se registraron los mayores
incrementos de precios a tasa anual fueron: Mérida, Yuc. (7.94 por
ciento); Chihuahua, Chih. (7.91); Iguala, Gro. (7.72); Tapachula,
Chis. (6.62); y La Paz, B.C.S. (6.40).

En el Cuadro 35 se presentan las variaciones de precios

que tuvieron una mayor influencia sobre el comportamiento anual
del INCEVIS en 2001.

Cuadro 35

Indice Nacional del Costo de Edificacion de la Vivienda de Interés
Social

Productos con mayer incidencia en 2001

Variaciones anuales en por ciento

Productos con Precio Productos con Precla

S Varlacién % s B Variacion %
Widrio plano = 1301 Tuberia PYC sanitaria -4 59
Puerta de Fiermo 935 Warilla y malla £.71
Yeso T.88 Arulejo -4.51
Inadom T2 Tubo de cobre =324
Logeta Vinllica 622 Tuberia galvanizada =3.11

3364

ABRIL 30, 2002



ANO II, No. 17

V.

CAMARA DE DIPUTADOS

Politica Monetaria y Politica Cambiaria
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IV.1. Politica Monetaria

En los tltimos afios el esquema de politica monetaria del
Banco de México se ha ido modificando en respuesta a los cambios
que ha experimentado la economia nacional. Esta evolucion ha
resultado en la adopcidn de un esquema de objetives de inflacién.
Las caracteristicas principales de este régimen monetario son las
siguientes:

(a) el reconocimiento de la estabilidad de precios como el
objetivo fundamental de la politica monetaria;

(b) el establecimiento y anuncio de metas de inflacién de corto
y mediano plazos;

(c) la consolidacion de una autoridad monetaria auténoma;

(d) la aplicacion de la politica monetaria en un marco de
transparencia, el cual se sustenta en una estrategia de
comunicacién respecto de los objetivos, instrumentos,
planes y decisiones de la autoridad monetaria;

(e) el andlisis permanente de todas las fuentes potenciales de
presiones mflacionarias, con el fin de evaluar la trayectoria
futura del crecimiento de los precios; v

() el uso de madici?nes alternativas de la inflacién, como la
llamada inflacién subyacente. Ello, a fin de distinguir
aquellos fendmenos que inciden de manera transitoria
sobre la inflacion e identificar la tendencia de mediano

plazo del crecimiento de los precios.

Para alcanzar las metas de inflacién propuestas, las

acclones de politica monetaria se han sustentado en un analisis .

continuo de las presiones inflacionarias de corto ¥y mediano plazos.
En aquellos casos en que dicho andlisis ha indicado que la inflacidn
serd incompatible en el mediano plazo con los objetivos, la postura
de la politica monetaria se ha modificzdo. Ello, con la finalidad de
inducir las condiciones monetarias propicias para reestablecer la
congruencia entre las expectativas|y las metas.

Un aspecto del actual esquema de politica monetaria que
merece ser destacado es el énfasis que pone en la transparencia y la
comunicacion respecto de las motivaciones y acciones de la
autoridad monetaria. Estos elementos, adem#ds de ser parte
fundamental del proceso de rendicion de cuentas que un ente
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autonomo como el Banco de México estd obligado a cumplir,
contribuyen a reducir el costo social del abatimiento de la inflacién.

Al igual que en afios anteriores, en 2001 el instrumento
utilizado por el Banco de México para modificar su postura de
politica monetaria fue el objetivo de saldos acumulados en las
cuentas corrientes que mantiene la banca en ¢l Instituto Central,
también conocido como “corto™. Tipicamente, el establecimiento de
un “corto™, o la ampliacion del mismo, se traduce en un incremento
temporal de las tasas de interés. La restriccion de las condiciones
monetarias por este conducto permite que las expectativas de
inflacion se corrijan a la baja y que se debiliten las presiones
inflacionarias.

Como es sabido, los efectos de la politica monetaria sobre
la demanda agregada y sobre ofros determinantes de la inflacién se
transmiten a través de distintos canales y con cierto rezago. Es por
ello que las expectativas sobre la inflacién y sobre el desempefio de
otras variables son sumamente importantes en la identificacién de
las presiones inflacionarias. En virtud de lo anterior, a lo largo de
2001 el Instituto Central siguid con mucho detenimiento el
comportamiento de las expectativas de inflacién de los agentes
econémicos. A su vez, el andlisis de los diversos factores que
pueden reflejar presiones de inflacién en el mediano plazo, ha sido
para el Instituto Emisor un elemento fundamental en la toma de
decisiones encaminadas al abatimiento de la inflacién.

IV.1.1. Elementos del Programa Monetario

La Junta de Gobierno del Banco de México ha considerado
que para abatir el crecimiento de los precios de manera permanente,
cs preferible hacerlo en forma gradual. Esta estrategia se ha
adoptado con el fin de reducir los costos sociales que conlleva el
proceso de estabilizacion. La evidencia recabada de aquellas
economias que han reducido la inflacion a partir de niveles similares
a los que prevalecieron en México cuando se inicid el actual proceso
de desinflacion en 1995 y en los afios posteriores, confirma la
pertinencia de la decision tomada por el Instituto Central.

Con base en este planteamiento, la Junta de Gobierno del
Banco de México adopté como objetivo de mediano plazo que para
diciembre de 2003 se alcance una tasa de incremento anual del
INPC de alrededor de 3 por ciento. Asimismo, con el propésito de
establecer referencias de corto plazo en la trayectoria hacia la
estabilidad de precios, la Junta de Gobierno del Banco de México
fijo6 como meta para 2001 una inflacién anual que no fuese superior
a 6.5 por ciento, y una meta de inflacion para el cierre del afio 2002
que no exceda de 4.5 por ciento.
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En el Programa Monetario para 2001 los elementos que se
consideraron necesarios para alcanzar las metas de inflacion de corto
v mediano plazos fueron:

(a) una politica monetaria restrictiva;

{b) ajustes de precios administrados por el sector publico
compatibles con los objetivos de inflacidn;

(c) incrementos salariales congruentes con las ganancias
sostenibles en productividad y con la meta de inflacién:

(d) ausencia de perturbaciones externas severas —tales como el
deterioro de los términos de intercambio o la reduccién de
la oferta de capitales externos— susceptibles de provocar
una modificacion considerable del tipo de cambio real; y

(e) una postura fiscal estructuralmente solida.

Cabe mencionar que a diferencia de lo ocurrido en otros
afios, en el programa monetario para 2001 el Banco de México no
fijo limites a la variacién del crédito interno neto™’.

IV.1.2. Instrumentacién del Programa Monetario

En 2001 el Banco de México modificd su postura de
politica monetaria en tres ocasiones. En el pnimer trimestre el
Instituto Central aumentd el monto del “corto™, mientras que en el
segundo y tercer Irimestres hizo menos restrictiva su politica
monetaria al reducir el “corto™ en forma sucesiva. A continuacion se
presenta una explicacién de las principales causas que dieron lugar a
los cambios de la politica monetaria que se adoptaron a lo largo del
afio y del impacto que tuvieron estas modificaciones sobre las
expectativas de inflacidn.

Durante las iltimas semanas de 2000 y las primeras de
2001, se materializaron varios de los escenarios de riesgo respecto
de los cuales el Banco de México habia advertido repetidamente
ncasiones previas:

(a) los datos disponibles en ese momento sugerian que el gasto
interno seguia creciendo a tasas elevadas y superiores a las
de la produccidn;

bl
(b) en el ambito externo, la economia de los Estados Unidos se
habia desacelerado considerablemente durante el segunde
semestre de 2000; vy

¥ La varacion del crédito interno neto se obliene de restar de los flujos acumulados de la
base monetarda las vadackones acurmuladas de los aclvos  Internacionales netos
expresados en pesos valuados al tipo de cambio de cada operacidn.
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Grafica 48

Fuente: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Banco de México.

(©) el precio de la mezcla mexicana de petréleo de exportacién
habia disminuido en forma significativa.

Estos fenémenos apuntaban hacia una ampliacién
importante del déficit de la cuenta corriente y a una posible
depreciacion del peso. De ocurrir, esta ultima podria dar lugar a
presiones inflacionarias. Como reaccion a la situacién descrita,
algunos analistas revisaron al alza su prondstico de inflacién para
2001. Sin embargo, durante los primeros dias de enero las tasas de
interés internas disminuyeron, lo cual era incongruente con la
materializacién de los factores de riesgo mencionados. Por ello, la
consecucion de la meta de inflacién para el afio precisaba de una
politica monetaria més restrictiva, a fin de propiciar que la inflacién
retomara su trayectoria descendente y se modificaran en congruencia
las expectativas correspondientes.

Asi, el 12 de enero de 2001, el Banco de México
increment6 el “corto” de 350 a 400 millones de pesos. Esta accidn,
estuvo motivada por la intencién de asegurar la consecucién de una
inflacién que no excediera de 6.5 por ciento en 2001. Al igual que
en el caso de ampliaciones anteriores del “corto”, se consiguié que
la inflaciéon esperada regresara a la tendencia descendente que
liabia mostrado a lo largo de 2000 (Grafica 48)%.

Por ciento

3 i
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Expectativas de Inflacion y Objetivo de Saldos Acumulados (“Corto”)

% Es importante aclarar que las expectativas de inflacién para el cierre de 2001 recabadas
en los mesas de enero a marzo eran congruentes con lo esperado por los analistas sin
considera. el posible efecto de la Reforma Fiscal sobre los precios. En contraste, las
expectativas para los siguientes doce meses, obtenidas en enero y febrero, si
incorporaron el posible impacto de esa reforma.
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Los efectos positivos de la elevacion del “corto™ sobre las
expectativas de inflacién contribuyeron a que a partir de mediados
de febrero se registrara una reduccién importante de las tasas de
interés nominales y reales (Grafica 49). Esta reaccion probablemente
estuvo relacionada también con los resultados favorables obtenidos
en materia de inflacién en enero y en {a primera quincena de febrero.

Tasas de Interés Nominales, Tasas de Interés Reales” y Rendimiento

Total del Bono UMS26

Por ciento
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1/ Tasas de interés namenales deflactadas por las expectativas de inflacion para los siguiantes 12 meses.

Durante el segundo trimestre de 2001 tuve lngar una
evolucion favorable de la inflacion a la vez que se mitigaron algunos
de los elementos de riesgo identificados al principio del afio como
obsticulos potenciales para el cumplimiento del objetivo de
inflacién para 2001. Estos factores motivaron que el 18 de mayo de
2001, el Banco de México anunciara su decisién de reducir el
“corto” a 350 millones de pesos, manteniéndolo en ese nivel durante
el resto del segundo trimestre. Al respecto, es importante resaltar el
contexto en el que se modificé la postura de 1a politica monetaria:

(a) 1a inflacién anual del INPC habia descendido de 8.96 por
ciento en diciembre de 2000 a 7.11 por ciento en abril de
2001. En dicho periodo, la inflacidén subyacente habia
disminuido de 7.52 a 6.44 por ciento y las expectativas de
nflacién del sector privado para 2001 habjan pasado de
7.58 por ciento en diciembre de 2000 a 6.87 por ciento en
abril de 2001; '

(b) la desaceleracién de la economia de los Estados Unidos

durante el primer trimestre de 2001 habfa resultado mayor
que la anticipada. Ello propicié una disminucién de la tasa

3369




ANO II, No. 17

CAMARA DE DIPUTADOS

de crecimiento anual del PIB de México de 5.1 por ciento
en el cuarto trimestre de 2000 a 1.9 por ciento en el
primero de 2001

(c) la tasa de expansién de la demanda habfa exhibido un
rapido ajuste a la baja. Esto se reflejd en un déficit
acumulado de la balanza comercial menor que el
anticipado y repercuti en el mercado laboral via la pérdida
de empleos y el aumenio de la tasa de desempleo. Si bien
los incrementos salariales contractuales continuaban
mostrando rigidez a la baja, la profundidad de la
desaceleracion econdmica hacia razonable suponer que
dichos incrementos se tornarian mas congruentes con los
objetivos de inflacion y con ganancias en la productividad
de la mano de obra mds reducidas que lo que se habia
previsto; vy

(d) las perspectivas positivas de mediano plazo para la
economia de México y el descenso de las tasas de interés
en los Estados Unidos dieron lugar a una entrada de
capitales significativa, en especial de inversidn extranjera
directa.

En respuesta a lo anterior las tasas de interés nominales y
reales se mantuvieron en una tendencia descendente, reduciéndose
en el segundo trimestre de 2001 en 6.43 y 5.94 puntos porcentuales,
respectivamente. Esta evolucion de las tasas de interés es atribuible
a los siguientes factores: a los resultados favorables obtenidos en
materia de inflacidn, a la moderacion de la restriccién monetaria, 2
la reduccion de las tasas de interés externas y a la entrada de
capitales.

Asimismo, con el propésito de que el Banco de México
mantuviera una posicion acreedora de liquidez frente al sistema
bancario, el 22 de junio de 2001 se convocé a las instituciones de
crédito del pals que asi lo desearan, a constituir depdsitos en el
Instituto Central a un plazo de 3 afios. Estos depésitos devengarian

intereses cada 28 dias a una tasa igual al promedio aritmético de la_

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias
de cada uno de los dias del periodo respectivo. Asi, la constitucién
de dichos depositos permitié que la politica monetaria conservase
su efectividad para influir sobre 1a evolucién de las tasas de interés
de corto plazo.

Es importante sefialar que el Banco de México restituye al
mercado toda la liquidez que se retira por virtud de la constitucién
de depositos como los descritos. Ello, a través de las operaciones de
mercado abierto a muy corto plazo que el Instituto Central efectiia
cotidianamente. De ahi que el monto total de recursos en el mercado
de dinero quede inalterado. Por tanto, la postura de la politica
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monetaria del Banco Central no sufre cambio alguno por este tipo de
medidas.

Mis adelante, el 31 de julio de 2001, la Junta de Gobierno
del Banco de México decidié reducir nuevamente el “corto”, a 300
millones de pesos, manteniéndolo en ese nivel durante el resto del
afio. Al igual que la disminucién del “corto” acordada en el trimestre
anterior, esta accion estuvo motivada por la favorable evolucién que
habia mostrado la inflacién asi como por la mitigacién de algunos de
los factores de riesgo que enfrentaba el cumplimiento del objetivo de
inflacién para 2001.

La decisién de relajar por segunda ocasién la postura de la
politica monetaria se sustentd en la siguiente informacién:

(a) el crecimiento acumulado por el INPC en el periodo enero-
junio habia sido de 2.11 por ciento y a la primera quincena
de julio la inflacién de los dltimos doce meses habia
descendido a 5.87 por vciento. Los resultados
correspondientes para el indice de precios subyacente
fueron de 3.5 y 6.26 por ciento, respectivamente;

(b) la expectativa del sector privado en cuanto a la inflacién
anual para 2001 se situaba en esas fechas en niveles por
abajo de 6 por ciento;

(c) la notable desaceleracién registrada por la economia de los
Estados Unidos se tradujo en una reduccion considerable
del crecimiento econdmico en México. Como resultado de
lo anterior, la tasa de incremento de la demanda interna
mosiroé un rapido ajuste a la baja, con lo cual se redujo Ia
disparidad que habia existido entre la expansidn de la
produccidén y la del gasto. Esto se reflejé en un déficit de
la balanza comercial menor que el anticipado;

(d) durante los primeros dos trimestres del afio se registré una
cuantiosa oferta de capitales del exterior, en paiticular en el
rubro de inversion extranjera directa. Por tanto, la
evolucion de la cuenta corriente conjuntamente con la de la
cuenta de capitales se tradujo en una paridad estable; v

(e) la informacion preliminar sobre las finanzas publicas para
el periodo enero-mayo implicaba que la postura fiscal seria
propicia a la conformacion de un entorno favorable para la
estabilizacion.

Durante la primera quincena de julio, las tasas nominales
de los Cetes a 28 dias mostraron un incremento sustancial, el cual
fue congruente con el que mostraron las tasas de interés externas
(Grafica 49). El comportamiento anterior obedecié principalmente a
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un ligero efecto de contagio causado por el agravamiento de la
situacién en Argentina. Poco antes de la reduccidn del “corto”, tanto
las tasas internas como las externas disminuyeron en reaccion al
anuncio de la ampliacion del programa del FMI para ese pafs. Fn lo
que concierne especificamente a las tasas internas ello ocurrid en
anticipacion a una reduccidén del “corto™ que ya era prevista por los
mercados. A partir de la modificacién de la postura de la politica
monetaria se presentd una disociacién de las tasas de interés internas
y externas. Ello, en la medida en que estas tiltimas se incrementaron
mientras que las internas bajaron.

Después de modificarse la postura de la politica monetaria,
las tasas de interés internas se mantuvieron hasta mediados de
agosto en una tendencia a la baja, Dicha tendencia se revirtié a
finales de ese mismo mes, movimiento que no correspondid a uno
paralelo de las tasas externas. Ello se explica por una combinacidn
de varios factores. En primer lugar, es posible que existiera entre e
publico una percepcidn de que era posible una reduccién adicional
del “corto”, la cual se diluyo a raiz de que la inflacién de la primera
quincena de agosto resulté mayor que la anticipada. Lo sefialado se
combiné con la reaccion ante la demanda de un incremento salarial
contractual eievado en la empresa Volkswagen y que desembocé en
una huelga®™. En tercer lugar, circulé entre el publico la idea de que
se reformaria la Ley del Sistema de Ahorro para el Retiro para
permutir a las Afores invertir en una cartera mis diversificada de
instrumentos de deuda, Sin embargo, dicha reforma no se
materializo. La tendencia alcista de las tasas de interés internas
observada a finales de agosto se intensificd a raiz de los tragicos
eventos ocurnidos en los Estados Unidos. Como consecuencia de
esto Ultime, también las tasas externas experimentaron un
incremento sustancial.

Durante el cuarto trimestre del 2001 el nivel del “corto” va
no sufné modificacién alguna. En el transcurso del cuarto trimestre
del afio, la convergencia de la inflacion con el objetivo
correspondiente permitio prever con una elevada probabilidad el
cumplimiento de éste 1iltimo en 2001. De ahi que la decisién de
mantener la postura de la politica monetaria haya estado motivada
por la determinacion de crear las condiciones adecuadas para
alcanzar en 2002 una inflacién no superior a 4.5 por ciento. Al
respecto, la evolucion de las remuneraciones reales y de los
incrementos de los salarios contractuales apuntaban a que en 2002 se
generarian presiones inflacionarias incongruentes con el objetivo.

* E| paro de labores en la empresa Volkswagan comenzo el 18 de agosto v concluyd &l 5 de
septiernbne.
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La inflacion termind en 2001 en un nivel inferior a la meta
para 2002. Si bien existian algunos elementos que previsiblemente
podrian limitar la aparicion de presiones inflacionarias adicionales,
la posible reversién de los fendmenos transitorios que en 2001
contribuyeron a un descenso mas rdpido de la inflacién y la
cxistencia de otras fuentes de presiones inflacionarias fueron
factores que influyeron sobre la decisién de la Junta de Gobiemo del
Banco de México de mantener constante el nivel del “corto™ durante
el cuarto trimestre de 2001.

La anterior decision no fue impedimento para que las tasas
de interés continuaran descendiendo. En el cuarto trimestre, las tasas
de interés internas nominales y reales se comportaron de forma muy
parecida a las tasas de interés externas, presentando una tendencia
descendente v revirtiéndose con ello el aumento que se habia
observado en el periodo agosto-septiembre (Grafica 49). Después de
una fuerte disminucidn en octubre, las tasas internas y externas se
mantuvieron practicamente constantes en noviembre, cayendo de
nueva cuenta durante diciembre.

Iv.2. Politica Cambiaria

De acuerdo con la ley, durante 2001 la politica cambiaria
se rigi por los lineamientos establecidos por la Comisién de
Cambios™. Asi, desde 1995 el tipo de cambio se ha mantenido en un
régimen de libre flotacion.

En agosto de 1996 la Comision de Cambios decidio
mtroducir un mecanismo de acumulacidn de reservas internacionales
por medio de la celebracién de subastas de opciones de venta de
délares al Banco de México. Este mecanismo complementd la
acumulacion que normalmente se realiza a través de la compra neta
de divisas por parte del Banco Central a PEMEX y al Gobierno
Federal. El esquema de subasta de opciones cumplio exitosamente
con el objetivo para el cual fire creado, permitiendo que el Banco de
México Incrementara sus activos internacionales de manera
importante sin crear distorsiones en el mercado cambiario. En mayo
de 2001 la Comisidén de Cambios consideré que el nivel alcanzado a
esa fecha por ¢l saldo los activos internacionales netos ya no
justificaba continuar acumulando a través del referido mecanismo.
Por tanto, se decidid suspender su operacién hasta nuevo aviso a

* Integrada por funcionarios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico v del Banco de
Méuxico y @ cuyo cargo esta la determinacion de la politica cambiaria del pais.
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partir de la subasta a realizarse el 29 de junio de 2001°". En lo que
respecta al esquema de ventas contingentes de délares,” y con el
propdsito de mantener la simetria del régimen de flotacién vigente,
la Comision de Cambios resolvié suspenderlo a partir del 2 de julio
del mismo afio.
Durante el periodo en que estuvieron en funcionamiento
los mecanismos mencionados (1996-2001), los ingresos de divisas
ascendieron a 12,245 millones de ddlares (opciones de compra de
ddlares) y los egresos a 2,228 millones de délares (venta de divisas).
La acumulacion de activos a través de las opciones de compra de
délares representd el 27.5 por ciento de la acumulacién de activos
internacionales netos durante dicho periodo (Cuadro 36),
Cuadro 36 Acumulacion de Activos Internacionales Netos 1996 — 2001*
Millones de Ddlares
Ingresos Egrescs
Cperationes da Pemex 51.080,0 COparacionas dal Gobiems Fedars) 24,8684
Subastas de opoiones d compra de dilares 122450 Macanisma sulomético de venta de divisas 22280
Oitras operaciones 4 8505
Total do Ingresos 68,303.5 Total de Egresos 23,896.4
Acumulacidn de Activos Inlemacionales Netos  [Ingresos - Egresos) 44,4074

* De enero de 1996 a diciembre de 2001, El mecanismos automatico de venta de divisas Incluye ena intervancion diresta por 278 millones da
dédares el 10 de septiembre da 1988,

Durante los meses de 2001 en los que estuvo vigente el
esquema de subasta de opciones de compra de ddlares a las
mstituciones de crédito por parte del Banco de Meéxico, se
subastaron 1,500 millones de délares (250 millones de délares
mensuales), de los cuales se gjercieron 1,363 millones (Cuadro 37).
Por otra parte, el mecanismo automidtico de venta de divisas no fue
utilizado en dicho periodo.

" Bolatin de prensa del Banco de Mésise del 18 de mayo de 2001. Para una explicacitn
defallada ver “Mecanismos para la Acumulacidn de Reserves Internacionales”™ y
"Mecanismao para la Venta de Dalares”. Estos documentos se ency antran disponibles en la
pagina de Intemet del Banco de México en la seccldn de Politica Monetaria v Cambiara,

* Diariamente ef Instituto Central ofrecia en subasta 200 millones de dédares a un tipo da
cambio por lo menas 2 por ciznto superior al del dfa inmediato anterior.
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Cuadro 37 Compra de Ddlares a Instituciones de Crédito mediante el
Mecanismo de Opciones 1996 - 2001

Millones de dolares

Fecha Monto Subastado Monto Ejercido
1996 930 ang
1097 ¥ 5,150 4,476
1998 2,750 1,428
1999 ¢ 3,000 2,225
2000 3,000 1,844
Enero 250 240
Febrero 250 245
Marzo 250 250
Abril 250 250
Mayo ¥ 250 250
Junio 250 128
Total 2001 1,500 1,363
Total 1996 - 2001 16,330 12,245

1/En agosto de 1996, |la Comisitn de Cambios anuncsd la subasia de opdonas de venta de dilares al Banco de México.

2 Deade fabrero de 1907 y hasta disembre de 1208, [a Comigidn de Cambioe parmitio Fevar a cabo una subasta adicional
en caso de que & ajerciera el B0% o més de las opoiones para el mes respactive antis del dia 16 de dicho mes.

3! A partir dal 31 de mayo del 2001 |a Comisidn de Cambios decidid suspander la subasta de opciones de venta de dolares
&l Banco de Meéxica,

Durante 2001 el régimen de flotacion cambiaria hizo
posible que el efecto de los diversos factores que generaron
incertidumbre de corto plazo con respecto a la evolucién de la
economia mexicana fuese absorbide mediante movimientos
transitorios del tipo de cambio. Asi, los ataques terroristas del 11 de
septiembre en los Estados Unidos dieron lugar a una sensible
depreciacién, la cual hacia finales de octubre quedd revertida
practicamente en su totalidad.

Con base en la mformacién contenida en las opciones
sobre el tipo de cambio es posible inferir la distribucion de
probabilidad esperada para el mismo. De este gjercicio resalta que
en respuesta a los eventos del 11 de septiembre los participantes en
el mercado esperaban para los préximos tres meses un tipo de
cambio mis depreciado, mayor incertidumbre respecto a su
cotizacion a futuro asi como un mayor sesgo a la depreciacion. No
obstante lo anterior, para el 16 de octubre las condiciones en el
mercado cambiario ya eran muy similares a las prevalecientes antes
de los referidos ataques (Gréfica 50)”.

P la metodoiogia ulilizada es la prapuesta por Malz, "Estimating the Probability Distribution
of the Future Exchangs Rate from Option Prices”, Joumnal of Derivatives, 1997, Yal. 5.
Esta metodologia es utilizada por el Banco de Inglaterra (Quarterdy Bulletin, February
19489, 2000} v el Fondo Monetario Internacional (Global Financial Stability Report, March
2002},
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Grafica 50 Tipo de Cambio (FIX) en 2001
Cotizaciones Diarias Durante 2001 Funcion de Densidad Esperada para el Tipo de
Pesos por dolar Cambio: Préoximos Tres Meses

Pesos por dolar
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Fuente: Estimaciones del Banco de Mexico con base en informacibn
Eg_:l-_ag:lr-:'lnnsda por los bancos participantas en el mencads de dedvados
Cabe sefialar que durante 2001 el tipo de cambio mostrd
una tendencia hacia la apreciacién, que al cierre del afio resulté de
4.6 por ciento. Este comportamiento se explica fundamentalmente
por la cuantiosa entrada de capitales, atribuible en parte a los
sigutentes factores: las favorables perspectivas de mediano plazo
que se tienen respecto a la economia nacional, la solidez de las
cuentas externas de México y la reduccién del riesgo pais y de
depreciacién cambiaria (Gréfica 51).

Grafica 51 Expectativa de Depreciacion y Riesgo Pais a Mediano Plazo (2005)
Diferencial de tasas de interés en puntos base
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En resumen, la cotizacion del peso mexicano frente al
dolar se da en el contexto de un régimen de flotacion libre. Este
régimen ha probado ser muy efectivo para absorber, en parte, los
efectos causados por las perturbaciones de cardcter externo e
mterno.

Maass Consideraciones Finales

ABRIL 30, 2002

En 2001 el desempefio de la economia mexicana se vio
afectado negativamente por un entorno internacional adverso. En
particular, 1a desaceleracién de la economia de los Estados Unidos
llevd a que se detuviera la expansion econdmica experimentada en
México durante los cinco afios anteriores. Asi, en 2001 el PIB real
registro una caida de (.3 por ciento. Sin embargo, a diferencia de lo
ocurrido en episodios previos en que el PIB mostrd una variacidn
negativa a precios constantes, en 2001 prevalecié un entorno
financiero estable y la inflacidn disminuyd. Asi, la insercidn de la
economia mexicana en ¢l ciclo econdmico mundial fue ordenada. Lo
anterior se sustento en la solidez de los fundamentos econdmicos del
pais, entre los cuales destacan los signientes:

(a) los resultados positivos del esfuerzo desinflacionario;
(b) la disciplina en las finanzas publicas;
(c) el réegimen cambiario de flotacién vy la libre determinacion

de las tasas de interes;

(d) la holgada estructura de amortizaciones de la deuda externa
publica en 2001 y 2002;

(e) la estabilidad de la inversién extranjera, producto de las
reformas estructurales realizadas; y

() la moderacion del déficit de 1a cuenta corriente.

En 2001 se consiguid, por tercer afio consecutivo, el
objetivo de inflacién propuesto. El crecimiento anual del INPC se
redujo de 8.96 por ciento del cierre del afio pasado a 4.40 por ciento
en 2001. La dismmucion de la inflacion subyacente también resultd
significativa, pasando de 7.52 por ciento a 5.08 por ciento entre el
cierre de 2000 y el de 2001, trayectoria compatible con el
cumplimiento de la meta planteada. En contraste con lo ocurrido en
2000, la disminucion de la inflacion general resultd mas significativa
que Ja de la inflacion subyacente, debido a la muy favorable
evolucidn de los precios de los preductos agropecuarios y de los
administrados y concertades por el sector piblico. Sin embargo, a
causa de la volatilidad que han registrado los subindices de precios
excluidos del clculo de la inflacién subyacente, ésta ha adquirido
mayor importancia en el andlisis de las presiones inflacionarias de
mediano plazo.
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La informacion m4s reciente relativa a la economia de los
Estados Unidos sugiere que ha erecido la probabilidad de que en los
primeros trimestres de 2002 comience la recuperacion del
crecimiento en ese pais. En este contexto, y en funcién de la
sincronia del ciclo econdmico entre los miembros del Tratado de
Libre Comercio de América del Norte, se anticipa que para el
segundo trimestre de 2002, Ja economia de México vuelva a
registrar tasas anuvales positivas de crecimiento del producto.

51 bien se cspera uma recuperacion de la economia
mundial, es poco probable que el vigor de la actividad en las
economias de los principales socios comerciales de México regrese
a los miveles observados antes de la presente desaceleracion.
Ademas, en los ultimos afios la planta productiva nacional se ha
visto afectada adversamente por los aumentos en los costos unitarios
de la mano de obra, consecuencia de los incrementos registrados por
los salarios reales y la caida en la tasa de crecimiento de la
productividad. De mantenerse esta situacion, ello podria limitar la
reactivacion de la economia nacional en el momento que repunte la
actividad economica en los Estados Unidos. En consecuencia,
resulta imperativo reforzar los elementos intermos que permitan a
México alcanzar tasas de crecimiento elevadas y sostenibles en un
entorno internacional menos propicio que el de ahos anteriores.
Entre dichos elementos, son de mencionarse los siguientes:

(a) la pmnancr}cia de condiciones de estabilidad
MAacroSCOnOImICca;

(b) la reforma del sector eléctrico;

(c) la mejoria del marco de regulacién econdmica;

{(d) la promocion del desarrollo del mercado de capitales v el

logro de tasas de ahorro interno méds elevadas;

(e) el estimulo a la inversidn en infraestructura, tecnologia,
educacidn y salud; y

(f la reforma laboral.

Estos factores resultardn imprescindibles para lograr los
aumentos de la productividad necesarios para promover la creacion

de empleos, la mcjoria del salario real y el crecimiento econdmico
en el mediano plazo.
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Perseverar en la disciplina monetaria y fiscal serd crucial
para retomar una senda de crecimiento elevado y sostenido. En este
sentido los resultados obtenidos en 2001 son muy promisorios ya
gue se alcanzaron en un entorno externo adverso. El cumplimiento
de las metas macroeconomicas en afios anteriores reforzd la
credibilidad en las autoridades responsables de la politica
econdmica. Sin embargo, el hecho de que s¢ consiguieran en un
contexto internacional mads propicio dejaba sin rtespuesta la
interrogante sobre como se conduciria dicha politica ante una
coyuntura complicada. Por ello, el efecto positive sobre la
credibilidad de los resultados obtenidos en 2001 debera ser
considerable, al haberse logrado en presencia de perturbaciones
sumamente graves.

Para el afio 2002, el Ejecutivo Federal y el H. Congreso de
la Union han confirmado su compromiso de continuar
instrumentando una politica fiscal prudente en un entorno incierto.
Asi, se mantuvo sin cambio el objetivo de déficit piblico. Sin
embargo, las medidas recientemente aprobadas no lograron resolver
de manera definitiva las debilidades estructurales que alin padecen
las finanzas publicas.

En cusanto a la politica monetaria, la Junta de Gobierno del
Banco de México ratifica su compromiso de alcanzar en 2002 una
inflacién menor que 4.5 por ciento y de lograr la convergencia con
una inflacién de aproximadamente 3 por ciento en 2003. Para ello,
empleard de manera firme y oportuna los instrumentos de que
dispone para procurar una inflacion baja y estable que, junto con la
recuperacion del crecimiento econdmico, culmine en una mejoria
sostenible del bienestar de 1a poblacidn.
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Anexos

Anexo 1

ABRIL 30, 2002

Relacion de México con los Organismos Financieros
Internacionales

Fondo Monetario Internacional (FMI)

México es miembro del Fondo Monetario Internacional
desde su fundacién en 1944. Al31 de diciembre de 2001, la cuota de
Meéxico en el organismo ascendié a 2,585.8 millones de Derechos
Especiales de Giro (DEGY”, representando el 1.22 por ciento del
total de las cuotas de la institucién. Dicho porcentaje determina la
capacidad de acceso del pafs a los recursos del FMI.

Durante 2001 la relacidn de México con el FMI estuvo
circunscrita fundamentalmente por dos temas: la realizacién de la
consulta conforme al Articulo IV del Convenio Constitutivo y la
elaboracién de un estudio sobre la situacién del sistema financiero,
mejor conocido por sus siglas en inglés como FSAP (Programa de
Evaluacién del Sector Financiero). Cabe recordar que el wltimo

Acuerdo de Derecho de Giro que tuve México con el FMI concluyd -

el 30 de noviembre de 2000 ¥ que en agosto del mismo afio se
liquidé de manera anticipada la totalidad de los adendos vigentes
con esta institucidn.

La consulta conforme al Articulo IV del Convenio
Constitutivo del FMI es una préctica de vigilancia y evaluacién que
realiza el organismo desde 1978 con cada uno de sus paises
miembros, independicntemente de que se encuentren o no en vigor
programas de asistencia econémica o téenica. Cabe destacar que, sin
excepei6n alguna, los 183 paises socios del FMI participan en este
gjercicio de consulta. Como parte del proceso correspondiente, una
mision del FMI visita al pais, recopila vy analiza su informacicn
econdmica y financiera, y se retine con las autoridades competentes
para revisar dicha informacién, asi como las medidas de politica
econdmica que se estin instrumentando. Con base en estas
consultas, el personal técnico del FMI elabora un informe sobre el
pais a fin de que el Directorio de la institucién internacional lo
evalie y lo analice. Posteriormente comunica a las autoridades del
pais en cuestion sus conclusiones y recomendaciones.

Los resultados de la consulta que conforme al Articulo TV
s¢ realizd para México se dieron a conocer en octubre de 2001. Las
autoridades mexicanas pusieron a disposicién del piblico por
primera vez los resultados de dicha consulta como reflejo de la
politica de mayor fransparencia respecto a la informacién
econdmica, :

M EI'31 de diciembra del 2001 un DEG equivalia 3 1 25673 délares de EE.UL,
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En su mforme sobre México el personal técnico del FMI
destaco el favorable desempefio de la economia mexicana en los 12
meses previos, situacion que permitid su diferenciacion con respecto
a la mayoria de las economias emergentes durante el reciente
periodo de turbulencia financiera. En particular, el personal del FMI
resaltd el manejo prudente de las politicas fiscal ¥ monetaria en el
contexto de la desaceleracién de la economia de los Estados Unidos
y de la inestabilidad financiera padecida por los mercados
emergentes. En materia de politica monetaria, el FMI subrayé la
importancia de que ésta contimie enfocdndose al cumplimiento de la
meta de inflacién de mediano plazo. Por otra parte, el FMI coincidid
con las autoridades mexicanas en la necesidad de fortalecer la
posicidn fiscal del pais en el mediano plazo.

En forma paralela a la publicacién de los documentos
relacionados con la consulta conforme al Articulo IV, en 2001
también se hicieron publicos los resultados del Ilamado FSAP.
Dicho estudio se refiere a la situacion del sistema financiero
nacional, y fue realizado conjuntamente por el FMI y por el Banco
Mundial a solicitud expresa de las autondades mexicanas. El FSAP
forma parte de un esfuérzo conjunto de ambas instituciones
multilaterales iniciado en mayo de 1999 para promover una mayor
solidez de los sistemas financieros. En estos estudios se identifican
con detalle las fortalezas vy las vulnerabilidades de los sistemas
financieros para determinar como estin siendo administrados los
principales riesgos, evaluar su importancis y los requerimientos de
asistencia técnica.

El FSAP para México resultd de gran utilidad para
identificar tanto las fortalezas como las debilidades del sistema
financiero del pais. El estudio concluyd que el sistema financiero
mexicano s ha mbusttcidﬂt sipnificativamente en los ultimos afios.
A lo anterior contribuyeron de manera imporiante los diversos
ordenamientos ¢n materia financiera aprobados en abril de 2001 por
el H. Congreso de la Union. Ademas, se evaluaron los avances
registrados por México en el cumplimiento de las siguientes normas

y cddigos internacionales: i) buenas précticas de transparencia en las
politicas monetarias y financieras; ii) principios basicos de Basilea
para una supervision bancaria eficaz; iii) principios bdsicos para
sistemas de pagos de importancia sistémica; iv) principios bisicos
de seguros de la Asociaci6n Internacional de Supervisores de
Seguros; y v) objetivos y principios para la regulacion del mercado
de valores de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores. Con base en el andlisis realizado, ¢l FMI considerd como
poco probable que en el futurg cercano se presenten riesgos
sistémicos en el sistema financiero mexicano. No obstante ello, el
estudio sefiala algunas dreas donde considera que es posible mejorar
¢l marco mstitucional para incrementar la capacidad de respuesta del
sistema financiero frente a perturbaciones repentinas y para alcanzar
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el complimiento pleno de las normas  intemacionales
correspondientes™.

La Participacion de México en las Normas Especiales
para la Divulgacién de Datos (NEDD) del FMI

México es suscriptor desde agosto de 1996 de las Normas
Especiales para la Divulgacion de Datos (NEDD) del FMI. Las
NEDD son wun conjunto de principios de reconocimiento
internacional relativos a cobertura, periodicidad, oportunidad v
calidad de los datos econdmicos v financieros que se publican. Al
mismo tiempo que las NEDD fomentan un acceso inmediato y
equitativo a la informacién, ayudan a los usuarios de las estadisticas
economicas ¥y financieras a evaluar la calidad de los datos v
contribuyen a asegurar la objetividad e integridad en su compilacién
y divulgacion. A la fecha, 50 pafses que participan activamente en
los mercados internacionales de capital se han suscrito
voluntariamente a las NEDD.

A lo largo de 2001, las tres dependencias del gobierno
mexicano involucradas en la publicacidn de estadisticas econdmicas
y financieras -el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informética, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico v el Banco
de México- trabajaron coordinadamente con el FMI para completar
las paginas metodologicas de las categorias que forman parte de las
NEDD. A partir de febrero va fue posible consultar en Internet la
metodologia para recopilar las estadisticas relativas a la deuda del

gobierno federal. Hacia finales del afio se enviaron al FMI para su
revision y su posterior publicacién en Internet, las pdginas
metodologicas correspondientes a las estadisticas de empleo,
desempleo, salarios, indice del mercado accionario, tasas de interés
y tipos de cambio®® .

Banco de Pagos Internacionales (BIS)

El Banco de México es socio del BIS desde noviembre de
1996. En ese afio se adquirieron 3,000 acciones del tercer tramo del
capital de dicho organismo internacional, que al 31 de diciembre de
2001 equivalian a 0.57 por ciento del total de las acciones
representativas cmitidas por el BIS. A partir de entonces, este
Instimto Central ha venido participando de manera activa en las
reuniones bimestrales de gobermadores de los bancos centrales de los
paises miembros, asi como en los distintos comités y prupos de
trabajo asociados con el organismo.

* Los documenios relacionados con fa Consulta conforma al Adiculo 1V para México, asi
como los del denominada FSAP, pueden obienerse en las siquientes paginas de Internet;
REtpiwiess shep.qob.m
hittpiwwesr i, orglextemalipubsftfsorf2001/cr0 1 190, pdf
hEtp: wwea imif.orglextemalinp'sed Brd2001/pn01 88.htm
http:wwewimnd.orglextemalpubsfit/sc 200/crd 1 192 pdf

Los documentos relacionados con la paicipacion de México en las NEDD pusden
consullarse en ka siguiente pagina de Infermet:

hitp e banxico.org, meelnfoFinancieralinfoanelerasisctronizafmi ilml
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Entre la amplia variedad de temas relacionados con la
politica monetaria y la estabilidad financiera que se abordaron
durante 2001 en las reuniones bimestrales de gobernadores de los
bancos centrales miembros del BIS, destacaron los siguientes: la
aplicacién de las normas vy codigos para reforzar los sistemas
financieros; los objetivos e instrumentos de la politica cambiaria
adoptada por los paises de Asia y del Pacifico; la solidez de los
mercados e mstituciones financieras en Asia después de la crisis de
1997; el vinculo entre la nueva economia y el ciclo de negocios; el
efecto de las operaciones financieras realizadas a través de medios
electronicos sobre la instrumentacién de la politica monetaria; el
impacto de las entradas de capital externo sobre el disefio de la
politica econdmica en los paises emergentes; v las consecuencias de
los ataques del 11 de septiembre para ¢l funcionamiento de los
mercados financieros internacionales.

En 2001 también se llevaron a cabo reuniones bimestrales
en las que los gobernadores de los bancos centrales de los
principales paises industrializados y economias de mercados
emergentes analizaron exhaustivamente la evolucidn de la economia
mundial v de los mercados financieros internacionales. Durante el
ano reportado se celebraron diversas mesas redondas entre los
gobernadores de bancos centrales de economias de mercados
emergentes, analizandose, entre otros temas, el impacto de un mds
lento crecimiento econémico mundial y de la caida de los precios de
las acciones en algunos paises desarrollados sobre las economias
emergentes. Adicionalmente, el Grupo Directivo sobre Gobierno de
la Banca Central, del cual es integrante el Gobernador del Banco de
México, se reunio en diversas ocasiones durante 2001, discutiéndose
temas tales como los siguientes: el balance de los bancos centrales y
la asignacion de sus utilidades; el manejo de las reservas
internacionales; los dmdatos, facultades y procedimientos de
rendicion de cuentas de los bancos centrales; la dindmica de la toma
de decisiones por parte de la Junta de Gobierno, Consejos y Comités
de los bancos centrales; y las reglas y acuerdos referentes a la

elaboracion de comunicados piiblicos por parte de los funcionarios
de los bancos centrales.

Por otra parte, en enero de 2001 el Comité de Supervision -

Bancaria de Basilea dio a conocer una versién actualizada del
borrador de un Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea. Este incorpora
los comentarios de los principales participantes en los mercados
financieros internacionales al borrador que se dio a conocer en junio
de 1999. Ademds, en el transcurso de 2001 el BIS llevé a cabo una
seric de estudios cuantitativos a fin de determinar el probable
impacto de la aplicacién del Nuevo Acuerdo sobre las instituciones
bancarias. Aunque originalmente el Comité de Basilea habia
planteado finalizar el Nuevo Acuerdo en 2002 e instrumentarlo en
2005, este proceso de didlogo y evaluacién continuara, por lo que no
se ha definido ain si se establecerd una nueva fecha para la
conclusion y entrada en vigor del Nueva Acuerdo.
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El cardcter cada vez mds global de los temas a discusién y
de los esfuerzos en pro de la cooperacién que realiza el BIS dieron
motivo para que ¢l 5 de noviembre de 2001 se suscribierz en la
Ciudad de México ¢l Acuerdo-Sede entre el gobiemo mexicano y
dicho organismo. En virtud del mismo, el BIS establecerd una
Oficina de Representacidn para las Américas con sede en México.
La Oficina de Representacion servird como centro regional para las
actividades del BIS en el Continente Americano. Con ello, el BIS
pretende fortalecer ain mds sus relaciones con los bancos centrales v
autoridades monetarias de los paises de la regién, sean o no
miembros formales. De esta manera,. el BIS busca establecer una
amplia red de consulta y cooperacion entre los bancos centrales del
Continente. Cabe sefialar que la sede en México serd la segunda
Oficina de Representacion que establece el BIS, va que en 1998
comenzo a funcionar la de Hong Kong, Ching, que cubre la regidn
de Asia y el Pacifico.

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF)

Al 31 de diciembre de 2001, el gobierno de México poseia
18,804 acciones en el Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento (BIRF) que representaban ¢l 1.18 por ciento del poder de
voto en el organismo y cuye monto cra de 2,268.4 millones de
dolares. De esta dltima cantidad, sélo 139 millones han sido
dportados en efectivo, mientras que los 2,129.4 millones restantes
constituyen el capital exigible, mismo que sélo podria ser requerido
por el organismo en caso de una contingencia financiera grave.

Al cierre de 2001, ] BIRF mantenia veintitin préstamos en
gjecucion por un total de 5,047 millones de dolares, de los cuales ya
s¢ habian desembolsade 2,753.7 millones. Durante 2001, este
organismo financiero internacional aprobo tres préstamos a México
por un total de 860.1 millones de délares. De dicha suma, 505.1
millones fueron destinados al sector financiero, 350 millones al

sector salud y 5 millones al apoyo de las micro v pequefias
industrias.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Al 31 de diciembre de 2001, la participacién del gobierno
mexicano en el capital del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) ascendia a 578,632 acciones que representan 6.9 por ciento
del poder de voto, por un monto de 6,980.3 millones de délares. De
esta cantidad, 299 millones habian sido aceptados como pago en
efectivo, mientras que los restantes 6,681.3 millones habian pasado a
formar parte del capital exigible o contingente.

Cabe destacar que al cierre del afio se encontraban en
gjecucion veinte préstamos concedidos por el BID a México por un
total de 4.396.4 millones de délarcs, de los cuales se habian
desembolsado 2,196.7 millones. Durante 2001 este organismo
financiero internacional autorizé a México tres operaciones
crediticias por 1,100 millones de délares. De tal cantidad, 500
millones se canalizaron al sector agropecuario, 300 millones a
apoyar la capacitacion y ¢l empleo y los 300 millones restantes se
destinaron al fortalecimiento de estados y municipios.
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Requerimientos Financieros y Deuda Neta del Sector Pliblico
Requerimientos Financieros del Sector Piblico (RFSP)

. En su concepcién mds amplia, el impacto del gobierno
sobre el mercado financiero se mide a través de los “Requerimientos
Financieros del Sector Publico™ (RFSP). Los RFSP representan el
uso dé recursos financieros netos, tanto internos como externos, gue
realiza el sector publico en el afio. Los usuarios del financiamiento
considerados tradicionalmente en esta medicién son: el Gobiemo
Federal, los organismos y empresas publicas v los intermediarios
financieros oficiales (bancos de desarrollo y fideicomisos de
fomento). Sin embargo, a partir de 2000, se han incluido otras
obligaciones del sector piblico en el computo de los RFSP: i) los
pasives netos del IPAB; n) la inversion directa neta de los
programas de impacto diferido en el gasto (Pidiregas); iii) las
obligaciones garantizadas del Fideicomiso de Apoyo para el Rescate
de Autopistas Concesionadas (FARAC); iv) el costo del “swap” de
tasas de interés ofrecido en los esquemas de reestructuracién de
créditos bancarios en UDIs; vy, v) los costos derivados de los
programas de apoyo a los deudores de la banca.”’

Cabe aclarar que el cdlculo de los RFSP aqui presentado
difiere del que reporta trimestralmente la SHCP. Ello, en virtud de
que el primero es elaborado en términos devengados, con
informacién aportada por los acreedores del sector publice y a valor
de mercado™. En virtud de lo anterior, el concepto aqui utilizado
solo es comparable con la medicién de la SHCP que excluye los
ingresos no recurrentes (219,009.5 millones de pesos).

En el transcurso de 2001 el total de los RFSP que excluye
los ingresos por la desincorporacion de entidades piblicas implico
un déficit de 223.8 miles de millones de pesos, cifra que representd
3.88 por ciento del PIB (Cuadro 38). Este monto de financiamiento
resulto superior al registrado en 2000, cuando alcanzé 3.27 por
ciento del PIB. Los ingresos por la privatizacion de empresas

¥ La inchsien en los RFSP de los citados programas que reflejan actividades del sector
poblico se realiza en concordancia con la mediclén del concepto que realiza la SHCP. En
2000, dichos programas se agregaron & los RFSP bajo & thule de deuda contingants en
un canceplo denominade "Reguerimientas Financieros Totales del Sector Plblico®,

La SHCP presenta imestralmente e calculo de los Requermientos Financieros del
Sector Piblico en los “Informes sobre la Situacion Economica, las Finanzas Pablicas v 1a
Deuda Pablica”, IPara dicha medicidn se utiliza principalmente informacitn dal deodor v el
apalancamiento se mide a valor de colecacian, La SHCP presenta el concepto incluyenda
ingrescs recurrentes v no recumentes, Enfre 10s ingrescs no recurrenies se consideran los
correspondientes a privatizaciones y recuperaciones de los fideicomisos, de las garantias
de los Bones Brady y de los remanentes de operacitn de los organismos ¥ empresas.
Dichos ingresos no afectan los EFSP seqin la metodaologia vtilizada por el Banco de
Mexico. La razdn es que esos conceplos no disminuyen @l saldo de la deuda neta del
secior piblico valwado & precios de mercado. Los RFSP estimades por el Banco de
México comesponden al cambio en los saldes de la deuda neta a precios de mercado, por
lo que log ingrescs no recurrentes na son considerados como un ingreso adicional.

]
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publicas fueron muy reducidos en 2001 (53.6 millones de pesos),
debido a que solo se desincorpord el 2.43 por ciento de lo
programado.

En 2001, los RFSP fueron financiados principalmente en el
mercado interno, con un total de 190.6 miles de millones de pesos.
Dicho monto se integrd como sigue: 1) uso de recursos depositados
en el Banco de Meéxico por 112.3 miles de millones de pesos; ii)
financiamiento neto por parte de la banca comercial por 72.2 miles
de millones de pesos; v, iii) colocacién de valores gubernamentales
entre el sector privado por 23.5 miles de millones de pesos. Por otra
parte, la captacion de recursos del sector privado a través de 1a banca
de desarrollo disminuyé 11.7 miles de millones de pesos y se
registro una acumulacién de activos financieros del sector piiblico
administrados por casas de bolsa por 5.7 miles de millones de pesos,
Finalmente, el endendamiento externo neto adicional cerrd en 33.3
miles de millones de pesos, el cual se canalizo principalmente a los
Pidiregas.

Al cierre de 2001, el balance econdémico del sector publico
(que considera al Gobierno Federal y a las paraestatales no
financieras) calculado a través de sus fuentes de financiamiento,
presenté un deficit de 117.9 miles de millones de pesos, monto
gquivalente a 2.04 por ciento del PIB®. Dicha cifra resulté mayor
que el déficit del afio anterior (1.78 por ciento del PIB). En 2001 la
“intermediacion financiera” de la banca de desarrollo v de los
fideicomisos de fomento medida en términos devengados registrd un
superavit de 9.7 miles de millones de pesos (0.17 por ciento del
PIB).

* En dicho monio se incluyen créditos de la banca comercial al Gobierna del Dilrite Federal
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Cuadro 38

Requerimientos Financieros Totales del Sector Piblico en 2001 ¥
Miles de millones de pesos

)
Concepto Mants FIB

FUENTES:

RFSP * -223.8 -3.88
Financiamlento Externo Nets ~ 333 058
{miles de millanes de délares) ¥ 3.6
Financiemiento Intermo Neto -190.8 -3.3)

Banco de México -112.3 -1.85
Banca Comercial -T2 -1.25
Casas de Bolsa [ 0.10
Valores Gubernamentales = -235 -0.41
Crro Financiamiento al Sector Privadc 1.7 Q.20
[NETaT=H
RFSP -223.8 -31.B8
RFSP sin Programas Adicionales ¥ <10B.3 -1.88
Balance Econdmico -117.9 -2.04
Goniemno Federal -125.1 -2AT
Organismos ¥ Emprasas [ 0.12
Intermediacion Financiera 27 017
Programas Contingentes, -115.8 -2.00
Pidiregas "~ <454 0.78
Farac " -85 .29
Programa de reestruciuras en UDIs 73 L3
IPAB ¥ 572 059
Programa de Apoyo & Deudores™ 0.8 0.19

1 Dédicit (-} Superdvil (+].

! D este cilculs s& aiming el afecto de las varacionss del lpo de camiio del pESD. MeXICaND con
relacian al ddlar de los Estados Unidos, 35i coma del ddlar respecto de olras monedas. Asimesma,
=8 axcluye el ingrese por privatzaciones

4 El firanc@mientn externd netos s& obfiene a8 deducir del kad de las disposicones, las
amarizaciones y las vanaciones de los saldos de aclivos Ranciaros.

4 Esta cifra induye tanto la dewda contralada direckamente por gl sactor pdbBon coma olfos recursos
gxiemos obtenidos, enlre olros, por las agencias de ks bancos mesicancs en el exterior. Esta
gefinicidn &5 diterante de 8 que se uliliza &n la seccitn de balanza de pagos ¥ en la de deuda
exiama ge este Intorma, En esos apartades, @ endesdamiento de las agencias se clasifica como
pasve die la banca comencial,

& Considera suiamente los valomes en poder del seclor privado. Los valoes ded Sobiemo Federal gn
poder de los bancos 38 incluyen en el Ananciamiento neto concedido por 8 sslema bancanc,

& Cifra estimads con base en la diferencia enbre inversida y amorizacion de los proyecios de imersion
cuya infreesiructura asuming el ssclor piblica.

7/ Cilra estimada a iravis de la vakacion de kae obiigacicnes del Fideicomiso de Apoyo al Rescale de
Autopistas Concesionadas (FARAC) parantizadas por el Gobicrma Federal

i/  El endeudamienio adicional refleja un mayor crecimiento de ks Cetés Especiales an poder de ia
banca respecio de ks pagarés en UDla gque mantiera como active al Gabiemo Fadaral

W Cife estmada con base en la vanacikn da los pasivos nelos del IPAE confarme 3 kos eslades
financiecs publicadas en el Informe sobre ka Deuda Pablica de o SHCP.

10y Citra reporiada por la banca comerndal come crédito al Gobiernd Federal par dichos programas

Fuente: SHCP v Banen de México. B

En 2001 el costo de los programas no incluidos en el

balance econdmico tradicional sumd 115.6 miles de millones de
pesos y representd 2 por ciento del PIB (0.09 puntos porcentuales

més que en 2000). Dentro de estos programas destacan los pasivos
netos del IPAB, quz fuvieron un incremento de 57.2 miles de
millones de pesos, v los Pidiregas, los cuales implicaron un
endeudamiento neto total de 45.4 miles de millones de pesos. El
FARAC acumuld pasivos durante el afio por 16.5 miles de millones
de pesos. El costo asociado a los esquemas de reestructuracion de
créditos bancarios en UDIs aumentd 7.3 miles de millones de pesos
en 2001 vy el programa de apoyo a deudores de la banca registro una
disminucién de pasivos de 10.8 miles de millones de pesos.
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Deuda Neta del Sector Publico *©

El nivel de la deuda neta total del sector publico, que
incluye las obligaciones del IPAB, Pidircgas, FARAC y programas
de apoyo a deudores, represento al cierre de 2001, 37.19 por ciento
del PIB (Cuadro 39). Ello significé un incremento de 0.37 puntos
porcentuales con respecto a su nivel de diciembre de 2000. El
resultado anterior se debid principalmente al [PAB, cuyo pasivo
crecid 0.49 puntos porcentuales del PIB. En tanto, la deuda
economica amplia (en la cual no se consideran los pasivos netos de
los programas fuera del balance econémico tradicional) se redujo 0.3

puntos porcentuales para ubicarse en 20.35 por ciento del PIB.

Cuadro 39 Deuda Neta del Sector Pidblico

5 Saldos a fin de periodo

ABRIL 30, 2002

Miles de Millones de Pesos Par ciento del PIB
2000 2001 " Variacion 2000 2001 Variacion
a, Deuda Econdmica Amplia Neta i 1.1338 1.174.5 408 20.65 20,35 =0.30
b. Partidas Conlingentes BBT & 5718 843 16.17 16.84 6T
1. IPAE = EET .0 6242 57.2 10,33 10.82 .48
2. FARAG 105.4 121.9 165 1.92 21 (]
3, Programas de Resstructuras en UGIs ¥ 4.9 42.3 7.3 .54 073 0.10
4. Pidiregas Directos ™ 1515 1656 14.1 276 287 0.1
&, Programas de Apoyo a Dewdores ™ 28.7 178 -10.8 0.52 0.3 -0,
¢. Deuda Total del Sector Publico {a+b) 2.021.4 £.146.4 1243 36 81 ar.1a 047

CiHfras prelinvinanes

La diferanca entre el crecimiento ded saldo de esla deuds vy de los RFSP se debe: a la revaluacion de flugs de deuda an
reaneda exiraniend, a que an esta deudsa no se incuyen disponibilidades gue los organismos y empresas painlicas acumulan
en Socedades de Inwersion y & que en eslz deoda of crédilo al seclor privado se considera como activa ¥ no como déficil

coma sucede en el caso de la intermediaciin fnanciera.

Comesponde a la diferencia entre los pasivas brutos v ks aclivos tolales dal IPAB, v se obliene de las ciras reportadaz en e
Irfesmee sobre ia Siluacidn Ecandmica. les Finenzes Piblicas y la Deeds Plbiica al Cuana Trimestre de 2000 y 2004,

Obligaciones del Fidelcomiso para el Rescale Carrelero garantizadas por ¢ Gobierno Federal.

Difarancia anire @l pasivo por Cetes Espadales an poder de la bance y los activos en UDEs que liene el Gobierna Fediaral,
El saido de |a dewda en Pidiregas de siversibn Crecla se comsliuye con base en los Mujos de invessitn realizada manos las

amorizaciones
Comesponde al crédilo oiorgado por le banca comercial al Gosiemno Federal & través de didhos programas,

Fuenie: 3HCF y Banxoo.

En 2001 la deuda neta consolidada con el Banco de
Mexico alcanzd un nivel de 20.49 por ciento del PIB, 0.5]1 puntos
porcentuales mas que al cierre de 2000, Es la primera vez, desde que
se cuenta con la medicion correspondiente, que este concepto de

e

deuda supera a la economica amplia.

* La deuda neta econdmica amplia comprende |o siguiente: los pasivos netos del Gobiemo
Federal y del sector paraesiatal no financiero, asl como @l endeudamiento, los activos
financieros y los resultedos de los intermediarios financieros  oficiales (bancos de
desarrolio vy fideicomisos oficiales de fomentn). La deuda nets consolidada con el Baneo
da Meéxico, ingluye también los activos v pasivos financieros del benco central can e
sector privado, la banca comercial y el sector externo. Ademdés. se elimina &l
financiamients neto atorgada par &l Institute Emisor al resto del sector piblico. La deuda
neta total consclida a la deuda econdmica amplia, los pasivas nefos del IPAB, Pidvegas,
FARAC y programas de apoyo a deudores, Cabe senalar que debir o a que == considera
como activo el crédito oforgade al secior privado v por obras -azenes metodolfgicas
simitares & las sefialadas para los RFSP, los conceptos referdos de deuda publica no son
directamente comparables con ios que sa presentan en los informes imestrales da la

SHCP al Congreso de la Unidn,
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Por lo que se refiere al endeudamiento externo, en 2001 los
saldos de las deudas econdmica amplia y consolidada con el Banco
de México (netas) representaron 11.87 y 4.78 por ciento del PIB,
respectivamente. Asi, se mantuvo la tendencia a la baja de este
concepto de endendamiento, como proporcidn del producto. La
deuda externa economica amplia se redujo 1.05 puntos porcentuales
del FIB y la consclidada con Banco de México lo hizo en 1.99
puntos. Durante 2001 el Gobierno Federal realizé principalmente
operaciones de refinanciamiento de su deuda externa, lo que
permitié mejorar el perfil de vencimientos. Se colocaron en los
mercados internacionales de capital bonos por un monto de 8,999.7
millones de délares. Dhichas operaciones permitieron la cancelacidn
anticipada de Bonos Brady por 8,639 millones de dolares vy la
recuperacion de garantias del Gobierno Federal por 4,549 millones
de délares. En virtud de que el Gobierno Federal registra la deuda a
valor nominal, la referida operacién de recompra de Bonos Brady a
descuento permitio que el saldo de la deuda neta externa
disminuyera. Otros elementos que favorecieron la reduccién de la
deuda externa medida como proporcion del PIB fueron la
apreciacion del peso frente al ddlar v, en el caso de la deuda
consolidada con ¢l Banco de México, la acumulacidn de reservas
internacionales netas.

El componente interno neto de la deuda econémica amplia
crecid (.74 puntos porcentuales del PIB en 2001, ubicdindose al
cierre del afio en 8.53 por ciento. Ello, de acuerdo con la estrategia
del Gobierno Federal de recurrir para su financiamiento
principalmente al mercado interno. La deuda interna neta
consolidada con el Banco de México aumenté 2.51 puntos del PIB,
como consecuencia de la esterilizacidn de la acumulacién de
reservas internacionales a través de la colocacidn de titulos de
regulacion monetaria (BREMS) y de la toma de préstamos
bancarios.

En lo anterior, destaca la emision en julio de un nuevo
bono del Gobierno Federal denominado en pesos a tasa fija y a plazo
de 10 afos. Dicho instrumento tuvo gran aceptacion entre el piblico
inversionista, al demandarse en la primera subasta un monto 3.2
veces superior a la cantidad ofrecida. Mediante acciones como la
sefialada, el plazo promedio de wvencimiento de los valores
gubernamentales se extendid a 744 dias, por encima del de 539 dias
al cierre de 2000. Ello también permitié disminuir la sensibilidad del
servicio de la deuda piiblica ante variaciones de las tasas de interés
internas.
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Informacion Basica
Cuadro A1 Resumen de Indicadores Selectos
= 2000 2001
Indicaderas Sociales y Demogrificos
Superficie (km cuadrados) 1.064,375 1,964,375
Poblacién [milenes) 7.4 104
Tasa anuzl de crecimiento poblacional 14 1.4
Esparanza de vida al nacer 75.3 a7
1847 1598 15498 2000 2001 ™
Preduceidn y Praclos
Preducto Intems Bruls (PIR) en mmp 3179 3,848 4,599 5,481 a9,772
‘Varackhn anual en por cienlo
PIE a precios consiantes 6.8 4.9 3.7 6.6 -0.3
Indice Magicnal de Precios al Gonsumidor 15.72 1661 12.32 H.96 440
Maneda y Finanzas
Agregados Monetaros Warackin real anual en por cient
Base Monetana 12.0 1.8 277 1.6 3.4
M1 147 0.5 12.3 5.9 14.9
M4 8.8 6.1 B.0 5.5 10.7
Tasas de Interds ™ Tasas anualas en por cienio
Cetes 26 dizs 19.80 24,76 2141 15.24 11.51
TIIE 2E dlas 21.91 26.89 24.10 16.96 12,69
R Pesos por dddar
Tipo de Cambio {fin de pariodo) 80833 B.BGS0 B.5143 q&8722 9.1423
Finanzas Plblicas Por cienio dal P18
Balance Econdmico de Gaja 07 1.2 ER 1 o7
Balence Primanio © 3.5 1.7 2.5 2.8 2.6
Deuda Piiblica Neta * 221 4.5 21.8 20.7 20.4
Sector Externo Por clento dal P18
Balanza Comercial {incl. maguiladoras) 0.2 -1.8 =1.2 1.4 1.6
Cuenta Corrienls 1.8 -3.B -2.9 -3.1 2.8
Cuenta de Capfal 3.9 4.1 2.9 2.8 AT
Deuda Extema Total iB.1 8.5 4.2 27.3 25.1
Pagos de Intereses 51 30 2.7 2.3 20
Miles de Millones de Dolares
Resarvas Internacionalas Metas [fin de periodo) ™ 0 304 0.7 33.6 40,48
14 Estimado para 2001,
20 Fin (e priodn,
3 Promedio del pariodo.
4 Usado para solventar obligaciones en moneda exirarers
& Con base en la metodologla ingreso-ast,
@ Se refigre 8 |3 dewda gcondmica amplia, | cual comprenda (08 pasives netas del Gobiemo Federal, del seckr paraestatal y de loms
intermediarios Brancieros oficiales (banca de deserolio y fidescomizos de fomenio) Saldos 3l fin del periods. Mediciva del Barca da
7 m:is en el Aricuks 19 de la Loy dal Banco da Méwico,
p!  Cifres praliminanas.
Fugnbe: Banog de Méxicn, SHOP, INEGI, CONARPO
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Cuadro A 2 Indicadores Sociales y Demograficos

1930 1395 1387 1998 1998 2000 2001 P

Poblacsdn {millones) B1.2 M.z 93.7 94 9 5.1 grd 1010
Poblacion Umana " 7.3 73,5 74.2 T4 8 75.0 Ta.7 75.0
Poblagién Rusal ¥ 28.7 26.5 258 254 50 253 25.0

Pablaciin por Km" AT BN ATy B3 ABD 408 &i0

Tasa Anual de Cracimienlo Foblacional 2.0 T L% 1.6 1.5 1.4 1.4

Pablacidn Econdmsaments Aalida {millanes) 341 aA56 383 385 IBA 388 n.d

Tasa de Desemplen Abiero T 6.3 EN ) A2 2.5 2.3 2.5

Esperanza de Yida al Nacer (afios) TO.B T2 Ti0 T39 75.0 753 5T

Tasa de Fecundidad * 1.1 18 18 26 25 2.4 23

Tasa de Mortaldad (por miles) 5.2 4.4 4.4 4.4 4.3 4.3 4.2

Tasa de Mortalidad knfantil (por cada mil nacidos wivos) 238 175 16.4 158 14,5 14.1 134

Mimerss de Madicos {por cada 100,000 habiantes] o 1074 120.5 127.5 1313 131.4 136.7 1356

Nilmern 6e Games en Hosphales {por cada 100,000 habitanies) 753 THA 74.0 75.4 T5.1 748 T48

Taza de Analfabetismo de la Poblacidn de 15 Aflos o méas 126 10.8 104 104 102 10.0 a1

Estidienies por Maesto (primania) 26.3 25.8 238 235 2315 234 737

Fobiacion con access & agua potable IT.B B4.2 B5.T a5 .4 B7.A 88,1 BEO

1) Came porcentaje dal total de le poblacidn.

2 Al final de b vida reproductiva de las mujeres

3 Concemiente el Sistema Macional de Salud.

B Cifras profiminanges,

. P disponible.

Fuente: Primar nformie de Gobiernd 2001, Presidancia de la Replblica, INEGI y CONAFQ,

Cuadro A 3 Infraestructura y Recursos Maturales
: B8 1896 1387 1998 18a%  zo00 2001 "

Camel=as (km) 28235 340591 313604 39,792 38532 333,412 336777
Carmalerss Faderales de Cucls (k) 1,761 6,358 6,354 5,368 8AZY 4738 £.840
Camelarss Federales Liores (km) 45743 41,014 44411 41,651 41765 41866 41,858
Camstaras Favimentadas (km) 83,525 S8, 71T 102250 104,023 i0E 085 107 G3B 1|:I.'|'j.?i
Transporis Ferroviario

Lengilud Tatal de la Red (km} 26,361 26,822 832 25.622 26 623 B B85 #6650

Fasaperos Transporiados {milones de pasamros-km) 5336 1,795 1508 A0 254 &2 T8

Carga Comercial Transportada (millones de ioneladas-km) A6 41T 41,721 43 442 45,873 42274 48333 48 BTG
Transportacian Adrea T

dpropuenos Inlemaclonales (ndmens} 47 53 £ 55 55 =7 &7

FPaga@res (mikeg) 20,443 26,451 28,855 308972 32 6t 33.974 36483

Carga Tianspomada (mikes de 1oneladas) 184 -1 335 [ET 407 are TanE
Transporiacién Marilima

MNimero de Puarios [maritimos v lluviales) B5 ES 167 107 1068 108 108

Fasapros (milansa) 3.8 4 2 1.2 T4 8.8 nods

Movimienlo de Carga de Alura v Cabolaje (mies de loneladas) 160,940 08581 719653 ZAT3E4 239,440 244352 247191
Comunicacionos
Telefonia (miles ce ¥ness coneciadas) 5355 2,826 L RLr] 2,927 10,927 12,333 13,524
TaleTonia Celular (mdes de subscriplores] B39 1,022 1,741 3,350 T.732 14.078 19,008
Senici Telegrdfico (nimemn de oficinas) 2. E04 1,774 1,813 1,868 1,578 1818 148149
Serdicio Poslal (poblaciones atendidas) 2Z.000 30,826 31,167 31,515 32015 32137 32248
Estaciones de Radio 1,045 1,325 1,342 1,351 1,269 1.465 1473
Estackongs 0e Telpsiskn " 540 545 580 5B 5503 1,200 1212
Fod Macional T ELEJC_.LIIr.n.:: ingialadag) 24,718 19,625 18,915 18,765 12,280 11,8048 nd.
Clerla Holekera {nlmarn da cuaros) 333,547 381,522 A2 364 306068 419608 4 A50 424 11T
Generacion Bruta de Energla Eiéctica [gigawatts-hora) < 122787 160,484 170,599 154,049 192334 05766 213457
Resarvas di Hidrocsi bubss [millines de bamiles) 66450  A2,088 ROS00 60,160 57,741 £5 004 52,8581

11 Incluys difusion, concesiones y licencias.

2t Inchye CFE y LFC.

p  Cifias prefminares

n.d. Mo dispanible |
Fuenie: Primer informe da Geblemo 2001, Fresidencia de |a Repdolica.
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AUTORIDADES REGULADORAS

ABRIL 30, 2002

SECRETARLA DE HACIENDA

¥ CREDITO POBLICD

BANCO DE MEXICD

COMISION MACIOMAL

BANCARIA Y DE VALORES

COMISIIN NACIONAL DE
¥ FLANZAS

SEGURDS

COMESION NACIONAL PARA LA PROTECCION ¥ DEFENSA
DE LGS USUARICSE DE SERVICIDE FINANCERCS

COMISION NACIONAL DE SEGURD PaRA

EL RETIRO

INSTITUCIONES FINANCIERAS

il
2
3
Al
5
&
7

I 1 1
OTRES INTERMEDWARIOS.
GRUPOS INSTITUCIOHNES CDE MERCADOD DE FINANCIERIDS ¥ SOCIEDADES DE INFORMAGION
FIMANCIERDS CREDITO WALORES CHEDITICIA
: 45 bancns cnmanciales Bola de 3 compafias do T2 uscnan da
28 compasizaes tered Gras: tﬁ;ﬁ_ﬁl““' 15800 Wialones ST crddin

e P ] Mias oe

7 bancos do desamcli 1 26ieason 49 Boksa " e i

T30 socedades de 5 arrundad e 25
A fidscamises de fomenin SEH
ifnosr Bt firssciorns ¥ cumbia

T 1 Bando del Afoeies 16 acmdacks dn Eresrsdn 12 sccandades da 22 smpreans de

macianal v Servcos sapectlinade an londes Moy priRtaTe aciomis ¥

Fifianciasns pcn el i

B Fomin . o8 ol 1 bush e e

De los cusles 11 estan intervenides por la Comision Macional Bancana y de Valores,
D las cugles 2 eatén mlervenidas por la Comisibén Macional Bancania y de Vabores.
De lag cusles uns e5l5 intervensda por la Comisign Nacignal Bancana y da Malonas,
D las cuples 2 estan nlerenidas por la Comision Macional Bancaria y o Walares.
De las cuales 3 estan inlervenidas par la Comisidn Macional Bancana y de Valomes.
De las cuales B estan inlenenidas por & Comision Macional Barkzria pode Malornes.
FIDEC s lusaont 8 FOY| en diciembra de 2000
Infarmiacion a febrenc de 3002,
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Produccion y Empleo

CAMARA DE DIPUTADOS

Cuadro A S

ABRIL 30, 2002

Principales Indicadores de Produccion
1988 1847 1908 1549 2000 2001 pi
Variaciones anuales en por ciento
Producio Intemo Brulo a1 8.8 4.8 37 6.6 0.3
Consumao Privado 2.2 6.5 5.4 4.3 8.3 5.4
Consumo Paklica 0.7 29 2.3 4.7 2.0 -1.4
Inwersidn Frivada 26.7 235 13.8 7.2 g2 -£E4
Inwersidén Publica -14 & 0.1 -1.5 10.7 24.5 -LE
Exporlaciones de Bienes y Servicios 18,2 10.7 12.1 12.4 16.4 -5.1
Importaciones de Bianes y Servicios 224 227 16.6 14.1 21.5 2.8

Fugnig: Sislema de Cuenlas Nacierahes de Mawco (INEGI) .

i Pristimingt.
Cuadro A6 Producto Interno Bruto
Millones de pesos Tipo de cambia Millones de délares
1993 1.256,196.0 3.115 403,273.2
1994 1,420,158 5 3375 420, 768.0
1955 1,837.019.1 G.415 286,184 .6
1236 2,525,575.0 7.588 332,356.2
1897 31742752 7.918 400,883.6
1088 3,845.240.8 9,136 4£21,010.3
1885 4,553,685.2 2.561 480,460.7
2000 E4BE 3722 0458 580,094.3
2001 5771,857.2 9,343 B17.773.4

Cuadro AT

Fuenle: Sistema de Cuentas Necionales de Mbsieo (INEG) y Banco de México

Oferta y Demanda Agregadas

A precios de 1983

Variaciones anuales an por ciento

Par cianic dal PIB

1986 1967  198E 1990 2000 . 2004 1984 2004

Oferts Agregata 8.1 9.8 7.4 6.1 10.3 1.0 122.3 1367
FlE 51 6.8 4.9 3.7 L] -0.3 100.0 1 (. &
Importaciones de Bienes y Bervicios 74 2.7 16.6 14.1 M5 -2.48 223 6.7
Demanda Agregada E.1 9.8 7.4 6.1 10.3 =10 122.3 1AB.Y
Gonsuma Total 1.8 5.0 5.0 4.4 ) 2.8 B2.5 1.3
Privado 7.2 B.5 5.4 4.3 B.3 34 T2.0 716
Pilfico 0.7 2.4 23 4.7 20 -1.4 10.8 9.7
Inveesidin Total 6.4 21.0 10,3 T.7 1.4 -5.4 16.3 19.7
Privada 26.7 235 13.8 7.2 B2 -5-1 14,3 16.T
Pirblica -i4.8 101 -'.|'.5 10.7 24.5 4.6 4.9 3.0
Eaporiaclones de Blenes v Servicios 18.2 10.7 121 124 16.4 5.1 ir.2 334

Fuenle: Sistarms de Cuentas Macionales de Méxco, (INEGI).

3396




ANO II, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 8 Finaneiamiento de la Inversion con Ahorro Interno y Externo

Por ciento del PIB a precios corrientes

Concepio 1985 1986 1997 1998 1080 2000 2001 M
Farmacion Bruta de Capital Fijo » 16.2 17.9 19.5 20.9 21.2 21,3 19.6
Financiamianto con Aharra Extema 0.5 0.7 1.9 inA 2.4 3.1 24
Financiamiento con &horro Intema 15.8 171 17.7 17.4 18.3 18.2  1B7

P Cilres prelminanes,

1t Laimsarsion no incluye vanacidn de existendas.

Fuente: La cifra fe lorsacidn brsa de capkal fie proviens del Sislema da Cuentas Maclonales de Maxics {INEGH).

Hotas: El ahormo del exterior equivale 3l saldo de la cuenta comente oe la balanza de pages, expresado a precios
comienies. Cale aclarar que este calculo puede ser Bgersmants inexactn, dsdo que una parte del ahars exiemo
pud haberse uilizads pars fancar algune scumulackn de inventandos.

Cuadro A9 Producto interno Bruto por Divisiones de Actividad Econdmica
A precios de 1993

Por ciento
Variagionss anuales en por alento del P18

1982 1983 1584 1995 18986 1957 1598 1999 2000 2001 o 1995 2t|I}1|'rJh

Producta Irberng Bruto a5 18 45 6.2 5.1 6.8 48 A7 5.6 -0.3 100,10 100.0
Agnculura, Sivicidiura ¥ Pesca -22 289 08 0.9 a6 0.2 0E 15 08 25 6.0 5.2
Seclor Industnal 4.4 03 4B -7B 0.1 o3 B3 4.2 a.1 3.5 74.3 FEE)

Mineria 1.3 1.8 25 27T a1 4.5 21 -2 N B 1.3 1.2

InduEing Marmattuie s 42 47 41 48 0.8 EX] T4 42 CE] -1.9 17.7 181

Canstrusciin ; E7 30 B4 -2E 6.8 9.3 42 5D (K] 4.5 3.7 1B

Elsctricdad, Gas y Ajua EN] 26 @B 22 4.8 L] 18 7O 1.0 L 1.8 1.8
Seclor Servicios 39 28 485 &4 3.0 EE 4T 36 T4 1.1 B4.3 4.0

Comuercip, Rostavrantes y Holeles L 0.1 BB =155 458 T 58 31 12.4 -1:-3 TS 15.5

Transporte. Almacenamisnio

y Comunicaciones 5.3 440 8.7 43 a.0 8.9 67y 718 2.8 2.8 8.0 0.7

Seracics Financleros, Seguros

& Inmuebles 46 54 54 -035 0.8 aT 46 36 52 41 157 14.8

Seracios Comunalas, Socales

¥ Feraongles 1.5 33 13 23 1.0 33 28 .24 2.4 0.5 1.2 18.8

Sericios Bancaros Imputados 6.5 104 11.1 147 WK 4 105 5.8 5.5 5.8 6.2 27 =28

Impuesios a los Productos

Metos da Subsidios 15 19 44 52 E.2 &7 51 36 B.E 0.3 B0 a0

P Cfras prefiminares
Fuenta: Sistema de Cuentas Naconales de Mésicn, (INEGI).
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Cuadro A 10 Tasas de Crecimiento de la Industria Manufacturera
- A precios de 1993

— Porciento
Variasiones anuales en por ciento del PIB
1992 1993 1994 1095 1096 1937 1996 1999 2000 2001 /p 1985 2001 1p

Total 42 -07 41 4.9 10.8 4.8 T 42 5.4 -%9 177 18.1

Alimentos, Bebsdas y Tobaco LT 5 - - I o e s R 66 4.0 39 1.8 5.0 4.8

Texliles Prendas de Vestir y Cuem O =EE O 83 Y ARE . 3R % 54 104 1.5 1.5

Madera y sus Productos 28 -2.5 18 <FfB 69 67 44 OS5 19 1.5 1.5 5

Papel, Imprenta y Editoriales 35 =20 28 -TA 13 127 58 . 5.0 27 4,0 0.8 0a
Quimicos, Denvados del Peldleo

y Pldstico 18 1.7 34 0.9 8.5 6.6 6.1 2.4 3z 4.3 2.8 2.7

Minerales no Meidlicos B3 2.7 48 <11F B 5.4 52 1.8 4.1 4,2 1.3 1.2

Industrias Metdlicas Blsicas 1.5 32 82 441 188 1A 4.0 0.4 3.0 T 0.8 0.9

Prod. Metalicos, Maguinana y Equipo 2 441 67 -103 223 1971 115 E5 135 6.2 4.2 6.0

Otras Indusiras Manulaclurems 181 -25 22 -10.2 144 105 T3 58 8.0 -0.7 0.5 0.6

o Cifras prefiminaras.
Fuirfie: Sisterna de Cuantas MNacionales de Méxica [INEGH)

Cuadro A 11 Produccion de Petraleo Crudo, Gas y Reservas de Petroleo
RSl arada e ritinat Reservas totales de
petriles
Afio (Millones de barridas diaries) iMillones de pies iMiles de milones de
” cubicos dianios) bawriles al fin del periodo)

i Total Promedio diario Tatal Total
1883 9731 2.666 4,054 TES
1084 9327 2 G5 3,753 71,8
1085 9&0.3 2.631 3,504 70.9
1986 BaG.2 2428 3,451 TO.0
1087 B2r.5 2.541 3,454 600
1084 917.2 2.506 3,478 676
1989 917.2 23913 3,572 66.5
18990 830.0 | 2548 3,651 855
1891 BYE.7 | 2676 3,624 650
1052 O7g.5 2668 3,584 651
1983 875.6 2873 3576 64.5
1994 880.0 2685 3,625 632
1995 B55.6 2618 3,754 G621
1006 1.048.0 2858 4.1%5 0.4
T 4007 11040 3,022 4,487 60.2
19493 1.120.6 3.070 4,791 58,7
1599 1.060.7 2.5048 4,741 57.7
~ 200D 1.102.4 3012 4678 550
2001 1.141.4 327 45311 53.0

pf  Cilrag peelimangras
Fugnie: Memonias de Labores 1080-2001 ¢ Indicadores Pabolers Vol X0, Mom, 1. PEMEX
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Cuadro A 12 Empleo: Ndmero Total de Trabajadores Asegurados en el IMSS
s Miles
Afo FPermanentes Eventuales Tatal
1961 B.7TBE 1,284 10,070
1082 B T4E 1,264 10,012
1883 B.633 1.269 5,802
1994 B,818 1.268 10,086
1845 B,502 820 8,322
1584846 5,163 ara 10,142
1687 9,837 1B 10,753
1958 10,144 1,366 11,507
19538 10,629 1,578 12,207
2000 Ene 10,585 1,596 12,183
Feb 10,6684 1,613 12,287
Mar 10,768 1,653 12,421
Abr 10,5801 1,653 12,455
May 10,841 1.653 12,4594
Jun 10,919 1.687 12,605
Jul A0, B 1.702 12 666
Ago 11,006 1,730 12,7386
Sep 11,083 4,751 12,814
Oct 11,132 1,782 12.914
Mow 11,167 1,797 12 964
Dvie: 11.026 1,706 12,732
2001 Ene 10,948 1,661 12 609
; “Feb 10,857 1,668 12,825
Mar 10,257 1,671 12 620
Abr 10,807 1,661 12 568
May 10,676 1,644 12,570
Jun 10,655 1.6B85 12,538
Jul 10,630 1,678 12,508
Agu 10,805 1.695 12,499
Sep 10,806 1,683 12,499
Oct 10,809 1,717 12 526
Now 10,821 1,726 12.547
Die: 10,713 1,661 12374

Fuenie: Instiuio Mexicano del Segen Sodal [IM3S).
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Cuadro A13 Tasas de Desempleoc en Areas Urbanas
Presién sobre el
- 3 5 Subemplea y Ingresos
Ablerto Altarnativa mercado de o -
trabajo ar desempleo insuficientes

15989 24 5.3 45 231 2.8
1950 2.7 4.4 4.1 21.0 1B.3
1881 27 4.4 36 0.5 148
1882 2.8 4.2 35 20.8 11.7
1653 3.4 4.5 4.0 21.6 10.%
1854 3.6 6.0 4.8 223 11.2
19485 6.3 &6 7.7 25.7 16.2
1946 5.5 5.3 6.8 25.3 17.2
1987 a7 4.5 4.8 233 16.3
1858 52 4.1 4.0 21.8 14.7
19485 2.5 d4 31 18.1 12.8
2000 p! | 23 3 2.8 18.2 1.3
] 22 28 28 21.2 107

11 24 3.2 3.1 16.6 100

1% 2.0 74 2.4 19.8 8.5

a0t pr | 2.5 3.2 3.0 18.5 106
Il 23 2.9 28 21.6 9.5

1] 2.4 a0 348 16.5 5.2

IV 25 3.2 31 18.7 9.3

W Muesina la proporcion de personas desocupadas ablertas con respect a la Poblacin Economicamente Acliva, La
“Poblacidn Desocupaca Abista, inchuyve 3 138 persanss de 12 anos v mas que en al parcdo de referencia da
encugsla, ne ¥abajaren ni yna hora en la semena, pero realizaron socionas de blsqueda de un empiso asalarizdo

@ inleraren ejercer una aclividad por su cuenta,

I Es i proporcion de la Poblacion Econdmicamants Activa, v de (s Poblacidn Econdmicamente inacliva Disponible
que se encuentras Desocupada Ablerla en el periodo de referencia, que esth dispanibie para el rabajo aungue haya
apandonado i3 Dosqueds o2l mismo 0 gue iniciara sus labores proximamente. El conceplo de pablacion
desocupada wilizado en esla defikciin es més amplio y se considera no s6la a Ibs desocupados abiertes sine
lambién, a la parte de la Pobladdn Econdmicamenta Inacliva que suspendid la blequeda de empen pama
redugharse en aclivicades ded hooar o estudio, pedg ue 52 encuenina disponible par aceplar un puesto de ratajo.
A esie grupo =& le conoce lambién como Desocupados Encubieros. Se induye, asimsmo, 8 s personas que
cOMenZaran & Irabegar &n lés cualio 2=manas posienores a la semana de referencia,

4 Represenia la proporcidn de la Poblackén Econtmicamente Acliva que se encuentra desocupada abierla o que
Sl OGupads pend busch un Emphiss adcional,

41 Mugstrala pr:-a-:rc&m e personas deaa-:upadaﬁ atwartas y tupddas que bboran menos de 35 hores a la semana
chn mespesio a b Poblscion Emndmicamente Activa

5 Es el porcentaje que representa la Pobladdn Desocupacts Abiefla y I3 ccopada que Sena ingresos inferores sl
salario minima ean respecio s la Poblacidn Econdmicamente Activa

' Cifras preliminares.

Fuente: Encuesla Macional de Empleo Urbang, ENEGI
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CAMARA DE DIPUTADOS

Cuadro A 14 Indice de Tipo de Cambio Real 1/

; 1990 = 100

Basado en el costo unitario de la
mano de obra en la industria

Variacidén anual en por ciento

manufacturara
no maquiladora 27

1877 G6.2 24.4
1878 B5.2 =15
1979 33.4 -2.8
1280 8.6 -T.7
1881 50.7 -13.5
1582 7.2 40.6
1983 105.4 48.1
15984 100.8 4.4
1985 101.0 0.2
1966 138.4 7o
1987 147.8 .5
1988 121.0 -18.1
1989 106.2 12,2
1980 100.0 ok
1991 a1.2 -BE
1992 T8.7 -13.7
1893 732 -6.4
19394 76.2 4.1
1995 1253 3.2
1995 128.3 27
1aay 114.0 -11.8
1995 113.0 =09
15483 103.4 -8.8
2000 | 24,7 -14.8
I 54.3 -8.9

111 20.8 -5.4

I B5.6 il

2001 1 B0.5 -4.3
Il B5.8 -5.1

1] B4 -7.5

I\ B1.7 -B.5

11 Un aumenio en el Indice signefica une deprecigciin ded pese,

2 Elbipg de cambeg redl glectivo se estima con base en e salario por hora ajustado par el peoducsa por bora
hombre para Médico y sus ocho principales socos comerciads. Ceculado . con base en series

desestaciomnalizadas
Fuenie: Banco de México, Fondo Monetarso Inlernacional e INEGI
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Precios, Salarios y Productividad

Cuadro A 15 Principales Indicadores de Precios
- 1994 1985 1996 1987 1956 1995 2000 2004
Precios Variacién anual an por ciento
Precios Consumidor
Fin da Paricdo T.05 51.87 27.70 15.72 18.61 12.532 B.56 4.40
Promedia Anual BBV 35.00 34.38 2063 15.83 18,59 9.49 .37

Preclos Productor sin Pelrdlao y sin Serviclos
Fin da Periodo r.09 58.80 2476 13,66 18.41 B.GE 7.28 261
Fromedio Anual 6.11 38.64 331,08 i7.55 15,58 1424 7.a4 5.02

Priecins Productor sin Petrdles v con Servicios
Fin de Feriodo i, 51.01 26.55 15,18 15.59 11.54 8.58 4,33

Fromedio Amsal . 36.01 32.32 18.88 16.04 15,58 242 B.14

Precios Producior con Pelitden v tan Servicios
Fin de Perindo n.d. 52.60 26.68 13.51 17 .60 13.71 B.06 1.67
Prosmedio Anual n.d. a7 82 3258 18.87 14 B8 15.52 10,40 5.28

Frecios de Edificacion de la Vivianda de Interds Social

Fin de Periodo .65 45.58 2538 15 BB 1914 14.37 T.55 JAT
Promedia &nual 4,45 31.85 20,09 17.81 1811 17.62 11.21 5.29
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Cuadro A 16

CAMARA DE DIPUTADOS

Indice Macional de Precios al Consumidor (INPC)

ABRIL 30, 2002

Variacion en por ciento

Mos INPC Anual
1994 = 100 Anual Promedio mévil Mensual
de 12 meses

1583 Dic 51.687 19.70 20.01
1890 Dic 87157 29.93 26.65
1991 Dic 79779 1875 22 68
1992 Dic HO.303 11.84 15.51
1983 Dic 95.455 8.01 8.75
1994 Dic 103.257 7.05 6.97
19895 Dic 166.915 51.87 35.00
1006 Dic 200.388 2170 3438
19497 Dic 231 838 15.72 20 83
1958 Dig 275.038 18,61 15.93
1855 Dic a0g.9149 12.32 16.59

2000 Ene 313.067 11.02 15.89 1.34

Feb 315.844 10.52 15.20 0.89

Mar 317.505 10.11 14.50 0.55

Abr 319 402 9,73 13.75 0.57

May 320506 g.48 13.08 0.37

Jun 322.485 9.41 12.43 0.59

Jul 323.753 812 11.78 0.39

« Ago 425.532 4.10 11.1% 0.55

Sep 227010 3.85 10.63 D.73

Oct 330168 .01 10.16 0.BS

Mo 332 991 &.87 576 0.86

Dic 336,596 5.96 59.49 1.08

2001 Ene 338482 811 8.25 0.55

Feb 338 238 T.09 8,95 -0.07

Mar 340381 TAT 8.71 0.63

Abr 342 098 .11 8.49 0.50

May 142 HEZ 5.45 B.26 0.23

Jun 343 594 5.57 8.04 0.24

Jul 342 801 5.08 77T 0.26

Age 344 832 5.03 7.564 0.55

Sep 348,042 6,14 7.28 0.93

Ot 349,615 589 7.03 0.45

Moy 350,832 5.39 B6.75 0.38

s 351.418 4.40 6.37 0.14
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ABRIL 30, 2002

Cuadro A 17 Indice Nacional de Precios al Consumidor por Tipo de Bien
) Variaciones anuales en por ciento
Allmentos, Ropa, calzada  Vivienda  Musbins, sparstos Salud y Transperte  Educackon y OHros
Mes NP bebidas y v acoesorios ¥ BCCRE0FGE cuidadn Beparcimients Bienes y
tabace doméstioos Earacmal servicion
1991  Dic 18,78 15651 11.72 23,848 11,81 46,74 20 &L 4,07 130656
16592 Dig 1154 £.58 1318 1355 10.54 15,42 1008 .75 1418
14953 Dic 2.0 4.74 8,85 10,22 5,04 5.28 £.53 15,80 10.37
1954 Dic .05 .54 478 .04 5,69 4.8 6.5 [N 512
1955 Die 5187 1.7 44 55 41.77 5254 SE.01 55 B4 40,51 0,50
1098 Dis 2770 2812 2B.6E 26, 2607 24,88 3348 20.14 24,45
1997 Dig 1572 13,20 10,38 17.68 15.61 17.58 1587 15148 16,73
1958 Dic 1861 2102 16.58 14,90 1637 248 19.84 1713 18,27
1958 Dig  12.3% 7.85 13,68 13.11 14,67 19,14 12.27 15,55 16.75
2000 Ene 1102 4.88 13.51 12.87 13,484 17.73 12.06 15.85 15.45
Feb 1052 4.82 13.08 1380 12.28 1662 11.19 14 .87 14,78
mMar 101t 568 12.13 11.51 1085 15.07 0.4 1582 1990
Anr 073 188 .10 1134 5 i 14,13 w74 13,53 V2.85
May 548 5.89 10,48 11.03 [T 12.98 9,28 13,38 1166
Jun 4§41 £.53 10,06 11.43 T AN 1101 9,42 1118 i1.67
Juld §.12 L¥1] S.B5 iy 714 1182 5.64 1314 11,80
Age 810 8.55 9.74 10,80 571 19.25 B.60 13.29 11,53
SER B.85 670 9.47 k63 .32 1006 .26 1342 11,29
Dy Bat 7.06 G086 1108 .38 960 B.73 17 58 11.08
Koy B.AT T8 &.83 1102 4.53 8.2 8.31 1571 11.17
Dic 096 308 X1 1060 AED 5.03 5.0 12.78 1 0LBS
2001 Ene B.11 E.TE 7.5 10.32 4357 .65 B.73 1210 0.5
Ful 7.00 403 §3d 10.03 342 LE.L] B.82 12.06 5.78
[ 7AT 5.13 5.BD 0.74 .78 8,73 5.0 12.31 8.53
Alr 7.11 5,03 G.42 A.80 247 B, 41 5.30 12.36 1633
May E95 - LG9 6.0 8.09 237 T892 5.19 12.2% 1210
Jun 55T 4.83 5.82 75T 42 193 527 12.35 11.72
Jul 5.88 4.28 5.40 .62 £.23 1.27 518 12.32 14.43
Aco 5493 .51 ] 4T 1,70 7.52 454 12.10 11,13
Sep .14 618 5.93 .51 1.74 T.44 4.45 11.74 1056
Ot 5.80 6.38 4.0 403 1,82 1.14 d B8 11.28 EH
Haow 530 5_RE 4.9% .63 0.74 5.57 405 VLB 1005
D 4.40 1.75 4.4 2.58 0.43 5,87 4.83 V4T ENE]
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Cuadro A 18 Inflacién: INPC, Subyacente y Subindices Complementarios
. Varaciones anuales en por ciento
Mes Subyacents Ad;:::::::: ¥ Agropecuarios  Educacion IHPC C;;:::a
1996 Dic 2563 35.69 30.21 20.52 27.70 33.30
1997 Dic 15.93 17 .35 11.80 19.0% 165,72 14,88
1998 Dic 17 68 18,13 24.29 17.71 18,61 18.95
1889 Dic 14,24 1336 0.25 18.10 12.32 13.15
2000 Ene 12.85 13.58 -2.64 18,42 11.02 11:73
Faty 12.10 12.85 -2.78 18.24 10,52 11.01
Mar 11,16 12.31 -0.47 17.98 10.11 10.40
Abr 10,44 12.08 0.97 17 .54 0.73 5.74
May .80 12.49 1.42 17.62 9 48 G54
Jun 2.29 12.54 3. 17 .66 g.41 9.21
Jul 5.05 11.82 3.66 7.7 0.12 8.96
Aoe [ 1239 487 1775 .10 5.09
Sep £ 26 1241 5.42 15.08 B.85 547
ot T.BA 13.08 .00 15.18 .91 £.90
Moy T.77 13.18 7.08 1518 B.87 .03
Dic 7.52 1258 10.07 1516 8.96 E.74
2001 Ens 6.94 1158 7.5 15,07 8.1 814
Fah fi.59 11.07 1.58 1467 7.09 780
Mar 6.45 10.62 3.98 14.63 FAT 763
Abr 6,44 9,59 515 14.60 744 7.55
Kt ay ~6.39 576 473 14.45 6.95 7.31
Jun 6.35 887 255 14.49 6.57 7.26
Jul G.16 B.53 .16 14.38 5.88 614
Ao .03 497 4.50 14,15 593 5,62
Sep 503 5106 £ 63 14,06 6.14 577
el 577 4.04 7.03 14.02 .89 5,30
How 5.41 3.23 812 14.02 519 458
Dic 508 2.21 1.35 14.02 4.40 3.83
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Cuadro A 19 Indice Nacional de Precios Productor sin Petroleo
- 1984 =100
Sin Servicios Sarviclos Con Serviclos
Pariodo Varlacién en por ciento Variaclén en por clento Variacién en por clanka
i Anual Mansual ostica Anual Mensual g Anual Mansual
1934 Do 103.473 7.03 1.05 103518 n.d. 0.4 103.631 n,d. 1.08
1995 Dic 162 355 g 80 31.83 150.255 4518 262 156.535 21.01 5. 24
1996 Die 202 545 2476 3.58 192 3RE 28,04 3.59 194.153 2E6.55 KE
1337 Dic 230.208 13.66 1.08 224.003 16,48 1.08 228.22T 15.18 1.08
1958 Ene 236152 14.00 i.58 Z2R.ETQ 15.70 2.05 233,488 14.85 2.8
Fab 240 451 14.3% 1.82 232 824 15.75 1.81 237,753 15.16 1.83
Mar 242 907 14 4F 1.02 235 B34 15.55 116 240368 15.18 110
Abr 244 452 14,40 0.64 237.580 16.28 1.06 242 42 14.83 086
May 245 SEF 14,13 0.45 Z2a0.TE4 15.08 147 244 LBT td4.608 0,04
Jun 245 431 14,58 118 243,527 15.40 1.50 247 506 1507 1.24
Jul P 14,80 0,85 245.801 15.72 0.81 245 GO0 1545 0.R8
Ano 253 938 15.32 1.28 248.643 16,11 142 252613 15.78 1,47
Sap 261 500 17.684 08 251,830 16.31 1.33 257 458 17.00 242
[a]a] 266810 159,40 203 254,002 15.84 D.EZ 261,564 1748 1.40
Ny 270 548 18,79 1.40 ZET.40T 16.10 1.34 265,158 1745 1.33
Dig 274852 18.41 1.461 Sh3.EE0 17.75 2.51 270.662 18,55 2.08
1980 Ene 281328 15,43 z34 IT0ATS 1815 230 277 062 18.66 2.36
Feb 283373 1T.85 0.73 274,705 17,59 1.66 280.459 17.96 1.23
ar 284 551 1.4 0.42 ZTR.ET3 18,32 1.44 283179 178 0.G7
Ahr 284950 16,57 0.14 01 47T 18,27 1.01 284.900 1752 0.6
May  285.784 16,36 0.30 284 0T 4 18,31 1.21 287.125 17,45 0.7E
Jun 2B7.TR5 15.85 0.70 2BT G458 18.05 1.08 284.703 17.08 0.60
Jul Z2EB5.051 15.26 044 260,322 18, 06 0.62 291.581 16,78 065
A0 Z00.222 14.28 0.41 291,947 17.42 D.56 203.011 1598 0,45
Zep 202.075 11.80 0.fd 285 142 17.18 1.09 295 593 1450 0.BE
et 284.413 10.35 0.80 287,652 1715 062 287.978 13.92 0.80
Mov 286.408 H.55 068 259.802 16.50 0.79 I0ATT 13.21 0.74
Dic . ?98.707 A.66 0.7a 303.102 14,87 1.07 302,980 11,84 0.53
2000 Ene 302.112 7.20 1.14 307367 13.76 1.40 3046 858 10,75 1.28
Feb 304.311 T.38 0.73 310.661 1306 1,05 3046623 10,40 0.80
Mar 305.972 7.53 0.55 311.780 11.88 0.9 311.060 9.85 0.46
Abr 303.482 d.26 052 313,598 11.38 0.55 313160 .02 0.E8
May 309696 856 0.38 415.5688 10.78 0. GG 314,838 8.85 0.54
Jun 312.522 858 0.91 3170956 10.42 0.75 317417 g.57 0.2
Jul A12.633 816 0.04 320.055 10.24 066 A8 613 .27 0.8
Ago 313.74% 8.11 0.36 321.030 9.88 0.30 IGETT .10 033
p=1-04] J14.501 7.68 .24 323.814 9.7 0.E7 321 504 B.76 0.57
[aF} 316.970 7 .66 0.749 325.874 .52 0.E4 323, 7HE 8,68 0.71
MoV 318,930 760 .62 J28.803 864 0.80 326,287 8.70 0.7y
Dic 320.74% ¥.38 .57 332.203 460 1.03 3304970 A 5a 0Bz
2001 Ene 324 567 T.43 1.19 333.729 8.58 046 3565 B.05 0.79
Feb 334 581 6.68 .00 333,495 7.38 -0.07F 331.450 .05 -0.03
Mar 327.215 §.84 .81 335.326 7.55 0.55 333696 728 0.GE
Abr 327 458 616 0.08 337.067 7.51 0.52 334772 5.90 0.2
May A36.742 5.50 -0.23 399,355 7.53 0.63 335.660 .61 0.E7
Jun A25.470 4.46 -0.08 3404973 7.24 0.3 336.403 3,98 022
Jud 335750 4.20 -0.22 240,841 £.51 -0.03 336.013 5.4 <012
Ago 327.024 4.23 B.3% J42.613 672 0.51 337.541 5,59 045
Sep 320,185 4.47 066 3460032 E.&5 0.89 340,360 5.05 0.64
Cct 330,115 4,15 0.28 348727 7.01 0.7a 47 256G 570 0.56
Mg 230,166 3.52 0.0F 350103 E.43 0.93 343,030 313 .23
Dz 329112 .51 -3 351.385 53T .37 343 225 4020 0.08
nd.: Mo disponibla.
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Cuadro A 20 Indice Nacional de Precios Productor sin Petréleo
Clasificacion por destina de los bienes finales

Variaciones anuales en por ciento a diciembre de cada afo

COMNCEPTOD 1885 1996 1997 1958 109498 2000 200
INPP con sarvicios 51.01 26.55  15.18 18.50 11.04 8.58 4.33
Demanda Inlema 4537 27.77 15.86 16.84 12,688 B.96 4 .88
Consumao privada 45 54 2B.47 15.05 1687 12,78 5.01 4.80
Consumao del gobiamo 22.28 2293  2.33 16.80 14.61 11.70 g.02
Inwersidn 5554 2687 13.55 1877 12.59 7.65 3.18
Exportacionas 7361 17.81 b.75 1E.60 3.04 5.07 -0.89
IMPP sin servicics 56.90 24.76  13.66 18.41 B.66 T.38 2.61
Demanda interna 55.26 2556 13.60 18.76 9.71 ¥.85 3.42
Conzumao privado 5 46 26.62 14 27 20,258 905 B15 3.61
Consuma del gobiemao BT.01 18.57 13.44 16.53 G978 835 2,50
Inversion 5395 2372 12.28  18.89 11.07 722 3.08
Exportaciones TB.25 18.88 1406 16,66 0.36 au 4,73
INPP servicios 4515 2B.04 16.48 17.75 14,67 9.60 5.77
Damanda interma 41.60 20,87 1794 1B.0% 15,72 9.80 6.11
Consumo privado 44.53 28,89 LT 17.87 15.54 9.61 5.749
Consume del gobiemsa 19.67 23.28 2085 18.96 14,95 11.82 g .44
Inversian B61.2% 4433 19.56 1E.24 19,42 960 . 478
Exportacianes TE.34 15.10 4 8B 15.20 T.08 B.64 2.30
Cuadro A 21 Indice Nacional de Precios Productor sin Petréleo y con Servicios

Clasificacién por origen de los bienes finales

Variaciones anuales en por ciento a diciembre de cada afio

| CONCEPTO 1445 1996 1887 1598 1299 2008 2004

INPP con servicios 5101 26.55 1518 18.59 11.54 B.EB 4.33
Seclor acerdmico primari 45.71 2EET 11.01 a1.82 -T.0B .7 i RO
Agrogacuario. silvicullura v pesca 40.01 ZRET 11,24 33.34 -T.61 B.35 576
Mlineria 146.20 =4, 11 T2 992 £.56 =224 -10.60
Secior soondmico sacundanio 5953 24.54 12,91 18.34 10.26 T.19 233
Invd vslria manulacturera G297 24407 14,58 18.15 §.55 B.57 180
Alinenios, bebidas v tabaco 58 .06 26.34 15,13 1581 11.04 B.51 4,76
Textilgs, prendas da vastir @ industrie del cuerg 54.02 Z8.24 14,06 16.20 B.05 6.37 1.47
Industria de la maders y sus produeeclas 52.83 15,44 16.24 11.28 4 56 866 B.45
FPapel ¥ sus praductos, imprentas y editorialkes 152 4,062 5,60 15,77 T2.52 1.1 1.1
Incustreas culmicas, de petréleo, caucho v plaston ET.74 30.45 14.41 iT.48 15.57 11.80 -n.B3
Producios de minerales no metdlicos AT 2B 25.84 21,490 2147 T.80 5.70 1.36
Indusirias metdlicas bdsicas 113.77 140 5494 #2.63 -2.23 865 .59
Produgtos metalecos, maguinaria y eguipo 7417 14,12 1427 18.3% 347 1.81 -0 48
Otres industras manufaglureras EE.14 24,43 12.90 20,30 4_68 4,25 247
Canstruction | 45,41 26.05 11.75 18.95 12,53 044 247
Sector econdmico lerciario 44 &5 28149 16.53 17,79 14.88 9.65 577
Elactricidad y gas 48.23 25.81 14.06 14.68 12.ay 13,08 4.90
Comerclo, rastaurantes y hotales 5§.53 33,30 1677 17.33 16.54 B.BO 344
Transpare ¥ comunicaciones 48.28 A28 15.68 20,54 11.75 B804 .50
Alguiler de inmuehiss 43 57 2268 16.10 1547 1211 B.&2 681
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Cuadro A 22 Indice MNacional del Costo de Edificacion de la Vivienda de Interés
Social (INCEVIS)
Variaciones anuales en por clento
Macional Ciudad de México
General Materiales Mamno de obra Gaeneral Materiales Mano de obra

18584 Dic 4 65 4.01 7.ar 4.11 340 703
1095 Dic 4558 49,00 31,37 4544 4B 63 an.sg
1890 Dic 25,38 2412 31.34 2638 20,48 31.00
1987 Dic 16.88 18.21 0.0% 16.06 10.12 0.68
1588 Ene i7.80 18.51 1460 17.52 18.19 14.18
Fek 16.85 1734 14.60 16.61 1 7.08 14.148

Mar 16.23 17.43 14 60 16.56 17.03 14.18

Abr 18.01 18.74 14.59 1716 17.73 14.18

May 1781 1861 14.55 16.41 16.83 14.18

Jun 17.72 18.38 14,54 15.08 16.32 14,18

Jul 17 .47 18.06 14,58 15.681 16,12 14.18

Age 1748 18.07 14,58 16.24 lﬁ_._ﬁ& 14.18

Sep 18.76 19.60 14.50 17.73 18.38 14,18

ot 1983 20.88 14,58 18.78 18.62 14.18

Hov 19.07 19.94 14,59 18.34 1%.08 14.18

Dic 10 14 1861 24,40 18 59 1804 140
1858 Ene 16.87 18.10 11.66 1867 1748 185
Feb 17,68 16,62 13,268 17.56 1618 14,32

Mar 10.96 21.30 13.55 18.51 20,489 14.32

Abr 18.83 14,86 13.81 18.71 19.53 14.32

May 18,58 159.51 13,92 18.79 19.62 14,32

Jun 18.84 1882 14 60 1820 20011 14.32

- Jul 19,27 20.00 15 Bl 19.54 2051 14 .33
Ago 18.18 18.87 165,70 19,36 20,28 14,32

Sap 17.65 18.02 16.72 17.64 18.23 14.32

Oct 15,80 18,81 18.74 15,30 15.46 14,32

Moy 14.82 14,64 15.75 13,82 13.74 14,32

Dic 14.37 15,45 8.85 12,82 13.87 7.52

2000 Ene 14.57 15,37 10680 13,54 13.80 10.83
Fib 14 61 14.BE 13.33 13.0%8 13,81 10,30

Mar 12.13 14.093 1316 10.98 11.08 10.30

Abr 12.48 12.38 1291 11.54 11.76 10.30

‘May 12.31 12.21 12,81 11.68 11.81 10.30

Jun 11.91 11.85 12,21 11.20 11.36 10.30

Jul 10.82 10.87 11.22 10.01 9.96 10,30

Ago 10.31 1015 11.16 914 B.54 1030

Sep 9.581 9.9 11.21 8.02 T.B3 10,30

oGt 851 9.19 11.21 A.06 TABT 1030

Mow 048 9.13 11.24 g3.14 TaT 10,30

Dic 7.59 597 1122 6.34 5,68 10,30

2001 Ene T84 6.B6 11.64 5.79 5.97 11.35
Feb 6.46 EDg B33 5.84 5.24 9.47

Mar 5.23 575 B.E4 553 483 .47

Abr 570 4 BE 9.40 464 379 947

May 543 4 58 9.7 4.37 445 947

Jun 4.E7 380 .04 1T7E 27T 9.47

Jul ALy 4,31 2.87 462 376 947

Ago 5.03 4.05 10.11 4.30 3.38 847

Sep a.ar 4.10 10.02 4.36 345 .47

P_l:! 4.61 355 10.13 3,86 .00 5.47

MNow .88 2.81 1012 .14 2.04 947

Die AT 220 10,08 ES 1.45 9.47
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Cuadro A 23 Salarios Contractuales
e Salarios contracivales
: Total Manufacturas
Ferodo incremente  Nimerode = Incremento  Nomero de -
Anualen por  Trabajaderes E':::I'_L:n: Anual en per Trabajadores HEI}'nm:r:; ::
Ciento [miles) Clento {miles)
1924 Promedio 5.3 1,526 3AT0 n.d. n.d. m.d.
1995 Promedio 123 1,481 3623 n.d. n.d, nd.
1996 Promedio 21.0 1,451 36BRE 20.8 &0 1,810
1587 Promedio 18.5 1,485 4074 20.1 552 1,973
1998 Promedio 1T.7 1,568 4,525 16.0 LaT 2,168
1589 Promedio 16.5 1,568 4 671 17.3 624 2,107
2000 Promedio 12.4 1,812 5,358 13.0 TE3 2,355
2001 Promadia 2.1 1,732 5,679 6.7 Tz 2,340
1999 Ene T 155 SE8 16.0 51 266
Fab 17.8 120 G611 16.1 128 34
Mar 1T.4 &7 B24 17.8 58 284
Abr 176 130 474 168.3 41 el
May 7.3 58 329 17.6 25 138
Jun 18.5 44 382 18.3 24 159
Jul 1657 175 303 15.6 154 135
Ago 16.5 40 2289 17.4 25 54
Sep 1r.3 5g 341 17.5 30 129
et 148 236 300 176 or 142
Mow i5.8 a5 268 17.4 16 100
Die: 16.1 23 257 16.2 iz 100
2000 Ena 12.9 212 507 13.4 103 239
Feb 128 17 GE0D 138 g3 342
Bar 12T 177 Tis 13.3 T4 A65
Abr 12.8 151 487 14.0 45 231
May 12.7 167 531 13,8 52 243
Jun 13.2 49 1584 138 25 171
Jul 12.6 1ar a7 12.3 168 153
Ago 15.2 66 403 13.9 34 180
Sap 13.0 53 agz 134 a5 132
Det 11.3 463 347 127 50 137
Mowv 11.8 53 253 13.3 11 Bo
Qi 11.3 &1 252 10.8 [+ B2
2001 Ene 10.4 158 S84 114 ({4 1z
Feb 10,3 155 &71 10.7 a6 298
Mar 103 149 Ta1 10.8 a8 g
Bbr 104 209 500 10.9 52 248
hay 0.7 B 52T 10.8 34 201
Jun 0.2 B3 486 10.2 41 195
Jul 8.0 183 433 4.0 164 118
Ago 2.4 45 437 0.1 18 1E5
Sep & B3 326 101 41 143
ot 6.8 435 445 8:1 41 129
Mewv 6.7 100 270 6.3 29 a4
Die 7.4 36 218 6.0 76 18

Maola: Los dalos arwales comespordentes al wocresmentn en los salarics s5¢ refieren al promedio ponderede de l8s cilizs mensuales
los datos anuales cormspordignias al numan de rabaj=hves ¥ 0B BMprac 38 Se Ehean § 1 surmg 88 L cifras mensualas.
Fuernle: Secretaria del Trabajo y Previsidn Socal
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Cuadro A 24 Preductividad Laboral y Costos Unitarios de la Mano de Obra por
Sector Econdmico
Variaciones anuales en por ciento
Produciividad laboral Coaes enhariea da ls mano de oo
fath Wanufacloms  Waguils Consinucsisn  Comeel DOMMTO L o Mangischyrar vl - G Comarcly Timterio
maysres  manuden rar Mg e WAyEn Mk Coxpirin
F55E Promedio 2.3 (] 114 -1 -158 -12.8 A2 64 [ A5 L ]
TR Promedia 1.7 3.4 ] K] ] [X] ETY] A 130 EFE] e EEE]
1997 - Promedo 4.7 5.1 [E] 0.B 232 3.6 5.0 13 4.8 a0 B3 7.2
SEEH  Premasin FE] &7 1.7 FI) o.r 1] oA ar 1.0 08 50 FE]
1000 Promesio 2.8 08 53 A a4 17 E¥] 54 5 H 04 A5 A5
2000 Promedia 5.4 14 -F4 25 5.4 EX o8 L4 (X [¥] [X] 10
2001 Promeca 40 1B 12" 8,1 T 7.7 L3 0.2 IR el BA 1 7.7
1566 Ena -0 H EF] 160 A5 FE] 232 oA i3 ARG 43 0,8 ¥
Fab [ 23 B4.T 4.5 FE] Y] &7 £ F33 1.8 Y 24
War Rl -7 B0 1.3 5.2 A5 13 6.6 1.5 EE] ) T
Abr AL 27 14.8 X ¥ Fx] EY] 4.2 142 4.3 1.6 BT
CER 33 =11 16.3 -1.7 0.2 =14 23 2.0 2143 18 .6 .8
Jun [X] 18 3.4 X3 8.7 [ ar 24 03 1A 5.7 4.8
dud 43 -1.3 3.4 47 a2 16 AT [ -2 & 21 EX] 1.0
e 45 0.y 2.2 21 14 a7 42 3.4 B4 FE] Y .2
Sep iz (] £,3 -1 55 F ] BE] FR f.r 13 2.4 -1.5
el 14 4.0 0.8 7 59 28 T 53 1.6 17 5.6 EX]
Mo % [X] [X] 33 X T2 A4 3.4 [X] F a4 FE]
Bic 8.5 3.5 435 bb X ER i} -4.8 10LE 05 73 =1.8
2000 Ene [ (X S4E 43 73 5.3 23 EE] 134 D& EA] Y]
Fel 8.5 A0 BLES (X 4.2 114 2.8 1.0 113 D& ¥ EX)
Mar [:H] 4 £ Fi ] 4 1.0 2.5 4.7 a2 51 =4 LE
Abr 14 1.1 A4 11 B4 a5 6.2 1.8 10.5 [ E¥] 15
May 75 %4 ErT] 83 . WY 5.5 K 5.4 af ) 4 T
Jur 4.8 0.3 [E] 4.0 16 14 A7 3] -1 5.1 T ]
Jul 4.6 .3 Y] . 58 2.3 -0.2 5.5 0.6 15 E¥] o7
Ao (1] BO T3 1] BA (] E] A0 ] an 04 TE
Hep [X] 1.5 (X1 .8 T2 [X] [X] (] 1.7 ih EX] [T
1] e 1.5 1.7 4.7 52 4.1 -2.0 5.3 .8 0.+ [X) ]
e [E] 23 6.2 ] 26 X X EE 7.4 [E] T CX]
Dic 1.4 EX] -85 B 0.4 E¥] (A (%] FLE 6.0 57 112
1 Ena 31 -1 -3.8 1.4 35 12 Al T3 LS [ 21 0.5
Feb E £ ] X Ak X TE [ 5.2 B2 (¥ .1
il a? -5.8 2.0 4.4 1.1 -£32 43 5] 137 .0 2 2
[ a1 3.0 X 1.5 2.3 5.2 a3 106 EEX ] EX] FX]
Wy [ [ 2.8 .5 Y 1.8 ¥ TE 182 4.7 ) ]
Jun o7 A4 8.3 111 -5.3 EX] 54 114 FN] 5.5 5.0 8.6
Sl 1.2 6.6 FX] 43 6.0 A7 £ (] 158 [X] K] [FX
AQD 0.7 -1, L] -1.3 -4 A 06 A5 0.4 [ 1 1.1 13,1
Gap 0.1 45 £5 AL 5 ELE BZ 2.2 TE [EX] T3 [FE]
od 1.8 1.3 FR] -BE -T2 A0 [ %] 12,0 = 108 [ 0.4
[ L 2.3 0.7 BTE] a7 87 1] 0.5 ] 115 4.0 (]
Die .3 FX] [y 6.7 A& FY] (X [ nd. 18 [X] X
1 Energ = Noviembre
n.d. Mo dsponibla
Fugnim; Inslituto Macional de Extadizlica, Gengrafia & Informatics [(INEGI),
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Cuadro A 25 Remuneraciones Mominales y Reales por Trabajador por Sector
a Econdmico

Variaciones anuales en por clento

Resunarscionas nomisaiss Famunsraciorass ﬁ‘.ln
Parioen
Mamudachuas  Mossla  Consbrucciin ?::;r": i:':;: = ] Mamdach, Mamuie  Ceal & ks a E::::‘:: Cemerca
4885 Pramadi 1TE 26.4 182 188 [CE 5 ALE B0 ETT] ST BT T
190E  Promeds 218 T8 B 187 1.3 200 e .5 =198 =121 S0 1.1
1907 Fromaeda 188 2.7 184 FLE] b 248 i 1.8 AT EE] 1k aa
A00E  Premadi 18.3 0.7 161 104 2008 155 2.5 3.8 1.8 24 4.0 EX]
Woe  Promadie 183 t9.1 1TE [TE3 183 16E 15 EE] Y] B 3 CEl
00 Premadis 180 18,8 9.0 172 17.0 17 B a8 =18 LR EE 0
001 Promadis 130 4.0 ag I’ 5.7 57 57 [E] 7.2 o ¥ L5 F 5
1§95 Ena X3 3.4 165 12.1 173 "7 0.4 i =18 T A5 A6
Fen AT 2.0 T 15.4 182 1ra 0. 3.0 1% =27 0.3 -1.0
Mar 04 4.0 R 4.3 ¥3.3 203 LB 4.8 6.4 oR a4 1.7
Abr [Lx] LB.E 16.2 11.E ITE) TR 0.z 1A 1.8 25 ) Y]
May 8.3 6.1 167 16.9 1B5 1y 1.1 1.0 -1,1 -2 04 -3
Jun 200 2.8 207 8.5 [ [ P 18 18 T 1E A
Jul TR 15.5 17.8 15.0 oA 177 [ 5] ] a¥ 17 ZF 0.6
Ago 6T LE] 2348 14,0 168 153 [X] 4.0 8.0 22 0z T
Sap 8.0 158 16.0 iLE] 1A 168 1E FR] Y] 08 24 [E]
Dt 156 161 15.8 11.T 148 143 0nE 1.0 aa =) ) a5
Ftrs 3.0 TEE e 4.5 1BE 1EE X3 42 ] ns i) 7.4
[ 14.2 158 T4 11.0 166 148 5% -£5 4.4 0E e B
2400  Ena i£5 17s 85 15T 159 183 4,1 an 23 51 A &4, T
Foh 185 8T EX 15.2 103 187 g4 ik =13 T T T
TP 147 [EE] 45 183 174 157 4.1 ar R A EA ]
T AT [EX] a8 0.3 183 [EE [0 24 5.4 TE (7] [
kg 184 153 21 17.3 152 163 [} 5.0 =5.8 (] ar B.2
lun 164 157 10 19.5 100 Wi (X3 [E] 513 [ Y [
Jul 138 1=3 55 11.7 141 134 44 56 =12 EEY ig &0
A . Al e 2.5 14.5 S E] 0.8 iz 4 BY A a6
e LK Mo 7.2 7.8 154 e [X] [l T.6 [ [H] 70
il 14.5 165 V0.5 115 183 155 55 7.0 1.5 43 BE 8.5
Hiw 18E 183 b3 147 =4 1) T3 4.7 2.2 i3 BE (%)
Diig 150 7 8.3 1.5 47 6.1 5.6 %] EX] TE ) 8.5
2000 Eme 155 14.4 15.3 X [ B T 5.8 [X] [ 13 [
Fab 123 125 1.0 48 (A B4 0 5.5 11.0 -23 or -a.¥
Mat 125 izs §7.3 Eb CF oE (11] 50 ) 14 A ]
ol 105 181 g0 R E7 (53 3. 7.8 153 -47 Ar4 2.5
Map 129 155 00 38 3 4 [ a.0 130 553 AT Y
Jun [EE] 13E 0.5 3T [T [T 2 W6 130 23 Ak R
Sl 137 151 1T [ [ B5 T (X 11,1 [ o8 0.8
Lo 104 151 L1 r BE ¥ e nr 2.8 1.7 0.E K]
smp EE 137 &4 o (] 50 6.2 1 3.2 B F EK
[P ] (EE] R 114 63 ] R ri §.é& 4.8 K] 1.7 0.7
- e - - 128 1258 2 t4 A4 F) ) 7.2 1E ] ] N
Ok LT 153 fid. 1] EEY [E) ok 45 A [E3 0% ]

1] Emmro = Noviernbne,
Fuenia: Insfitubo Macional de Estadistica, Geogrefia e Infarmatica (INEGH .

3411



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 26 Salarios Contractuales Reales Ex-ante y Ex-post
= Variaciones anuales en por ciento
Feriodo Ex-post ¥ Ex-ants Inflacién esperada
1994 Promedio 1.66 n.d. n.d
1995 Promedio -18.33 n.d. n.d
1996 Fromedio ~16.54 n.d. n.d
1997 Promedio 010 i 14.09 *
195938 Promedio 3.20 347 14.00
199% Promedio 0.75% 2.58 13.32
2000 Promedio 6.25 313 3.88
2001 Promedio 5.47 241 B.40
1889 Ene -1.09 1.24 16.29
Feb -0.79 2.30 15.18
har -0.55 2,44 14.58
Abr -0.61 2.69 14.47
May .47 3.07 13.80
Jun 0.94 4.52 13.34
Jul 0.22 2.45 12,91
Ago 1.34 3.40 1282
Sep 1.63 4.71 12.05
Oct 2.59 247 11.86
Mew 341 . 3.80 11.56
Dic 458 4.48 11.14
2000 Ene .04 2.02 10.66
Feb 651 2,37 1033
“Mar G50 2.94 9.5
Abr T.13 2,88 9.52
May T3 3.47 3.1
Jun a4.27 3.87 8.89
Jul 6.02 3.40 3.80
AgQD 6.74 4.39 g.43
Sep 778 4,48 4.6
Oet 5,24 3.28 y.ra
Naov 6. 36 3.69 780
Die &.57 3.48 7.58
_ 2001 Erne 4.42 2.44 7.81
Feb 546 2.33 T.74
Mar 5.6 3.02 7.09
Abr 5.30 3.22 5.98
May £.36 a.74 &.70
Jun 623 3.14 584
Jul 6.33 2977 .04
Ago 6.85 3.7 5.01
Sep 648 178 572
Del 315 1.14 3.69
Moy 6.07 1.52 510
D .62 2.1 5.08
i La warlacken ex-post de 102 galariog reales es definida como el incremanto nommal de log salarios slorgado
hace 12 meses, daflactado por B inflacitn enual obaensada en el mes analizaco,
el El salano real ex-ante et calculado con base gn 1 expectaliva de inflacdn para ks Eiurentes 12 meses
H D acuerdo a e Ercuesla sobr les expectatvis de los especialisias en sconomia el seclon prveds que
recaba el Banco de Mén,
44 Mayo-diciembra da 1997,
md, Mo dsponitle,
Fuerse: Elaborado por el Banco da Midca con mileirnacilo gl Secelang del Trabaje y Prewvisian Soclal v ded
Banco de Méxion
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CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002
Cuadro A 27 Salaric Minimo
= Pesos por dia
Fecha a partir de la cual Promedio Zonas geograficas »
entrd en vigencia nacional Ll A B C
18987 Enero 1 2. TB0E 2.0500 2.8200 2.3350
1987 Abril 1 43148 3.6600 3.3850 3.0450
1987 Julio 1 40801 4.5000 4,1650 3.7500
1887 Oclubre 1 5.1020 56250 3.2100 4.6300
1887 Diciemnbre 16 56672 B.4700 8.9900 5,3950
1988 Enero 1 7.0407 T.7650 7.1800 G.4T50
1088 Marzo 1 ¥.2528 50000 7.40860 B.6T00
1989 Enero 1 7.B337 8.6400 7.9950 7.2050
1989 Julic 1 8,3060 9.1600 B.4750 7.6400
1989 Diciembre 4 5.138% 10,0800 9.3250 8.4050
1990 Maviembra 16 10.7EEE 11.9000 11.0000 5.9200
1881 Moviembore 11 12,0840 133301 12,3200 11.1150
1983 Enero 1 13.0600 14,2700 13.2800 12,0500
1984 Enero 1 13.9700 15.2700 14,1800 12.8800
1985 Enero 1 14.9500 16.3400 15,1800 13.79040
1995 Abril 1 16,7400 18.3000 17.0000 15,4400
19495 Diclembre 4 18,4300 20,1500 18,7000 17.00040
1896 Abril 1 206800 - 22,8000 20,8500 15,0600
10968 Diciembre 3 243000 284500 24,5000 22,5000
18588 Enaro 1 27.9900 302000 28 0000 26,0500
1988 Dicigmbre 3 31.8100 34 4500 31.5000 28.7000
2000 Enero 1 151200 379000 35,1000 32.7000
2001 Enaro 1 375700 40,3500 37.5500 258500
2002 Enero 1 39.7400 42,1500 401000 283000
W Promgdio npcional pondensdo oon ¢l mrneng de trabajadones de cada reglon,
2 Los estados y MANICDIGS S8 Bfupan en fegones con abjelo de reflejar las diferencias en &l ooslo de la vida. Para detslies de la
agrupacion wer "Salanos Minimes®, Comision Macional de Salarios Minkmos.
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ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS

Indicadores Monetarios y Financieros

ABRIL 30, 2002

Cuadro A28 = Principales Indicadores Monetarios y Financieros

= 1098 1954 2000 2001
Agregados Monetarios Wariacitn real anual en por ciento M
Baze Monetana 1.84 27.74 1.61 341
M1 0.51 12.27 5.87 14 87
M4 6.13 6.04 5.51 10.67
Por cienta del PIB 2/
Base Monetaria 2.69 2.85 2.99 3.19
Wi 8.55 8.59 8.75 9.54
W4 40.649 41.97 41.26 45.04
Tasas de Interés Maominal Z Tasas anuales an por ciento
TIE 28 dias 26.80 24,10 16.96 12.89
Ceotes 28 dias 2478 21.41 15.24 11.31
CPP 21.00 10,73 13.60 10142
CCP L 22,30 20.80 14.50 10.95
Tipo de Cambio " Pesos por délar
Parg Sclventar Obligaciones
en Moneda Extranjera 9 8BS0 85143 4.5722 01423
Bolsa Mexicana de Valores Ogtubre da 1978=100
Indice de Pracios y Colizaciones " 3,560 7.130 5 EA2 B,372
1/ Fin de periodo.

2t Prmedio de saldos &l fingl de cada mes.
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ANO II, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS

Cuadro A 29 Agregados Monetarios

ABRIL 30, 2002

_ Saldos en miles de millones de pesas
Fin da periada Basa monetaria M1 M2 M3 M4
Sakdos nominales

184( 301 510 271.2 2778 pate A

1991 SB& 1136 3391 350.0 3867

1992 44.0 131.7 380.5 4269 4584

o493 472 1570 450 A £4D.D B80.4

150 56,9 1638 554 9 E&ST .1 T24 .2

15585 668 176 Tod 4 TEB4.5 BEO 2

1558 B4.0 2453 995.2 10253.8 1116.1

1957 108.3 3254 12851 1326.6 1405 .4

196E 1315 3ET.O 1656 6 16683.2 1760

1858 188.7 488.1 a4 20333 21070

2000 208.9 H64.2 23374 23658 24221
2001

Ene 181.4 5243 23284 2355.0 2418.2

Feb 176.3 S16.4 23707 2386.0 24633

Mar 1761 S048.7 23583 24228 24825

Ak 1746 511.1 24222 24450 25111

bay 178.3 513.E 244583 24734 2532 4

Jun 180.7 530.3 2474.0 24853 26687 3

Jul 178.3 531.5 25041 2528.4 25856

Ago 1745.0 5427 2587.2 261000 2664 5

Sep 182.2 5755 2B1T.2 263549 26953

Oct 181.4 8744 268392 2661.2 27136

Kow 193.9 . G005 2604 6 27166 2T65.1

D Z2hE6 G78.6 2TERT 27499 27T598.7

Saldes promedio como por ciento del PIB T

1990 2.9 il 30.73 30.98 32.51

1991 310 6.5 3164 33.32 3578

1932 310 .85 30.57 33.87 36.46

1983 296 1051 a2 38.25 41.18

1994 3T 10,47 35,10 A0.80 44,04

1885 2.73 7.52 3408 3758 4141

1886 2.50 ¥.52 34,45 35.43 38.85

BT 263 8.41 3570 36.68 1822

1008 268 8,55 ITe7 46 40,69

1849 285 .59 38T 40,248 41.87

2000 288 BTS .71 40,08 41.26

2001 319 b.54 43.61 44,03 4504

La base monatata es I'QLIE|| a los billetas y moredas en croulacien mas el saldo neto acreedor en B cuenla comente de los

banses comerciales y de desarrelle én e Benco de México,

W1 g5 igusl 8 13 suma de billetes v monedss en poder del poblico. los depdsitos an cuentas de cheques del sesler privads

risidente y ks depdsilos en cuenta comante con derecho & retisg mediane taretias de dabiln

M2 s igual 8 M1 mes la fenencia del sector privado residente en dapdsiios bancarios (dierenies de cheqUES ¥ BN CUENSE
coerierte), valores emilidos por el Gobieme Federzl, valomes emilidos poe enlidades privadas v los fondos de shoero paa &

relro.

M2 o5 igual a ME mas |a terenca o no residentes de depdsilos bancarios a la vista y a plhzo y valores del Goblerno Fegeral,
i ed igual 8 M3 mas [a captacion de agenciss &n el exiranienc da bamcog residentes.

*  Calculo con basa en el promedio de bs saldos &l final de cads mes
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ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 30 Base Monetaria
= Saldos en miles de millones de pesos
Pasivos Activos
Fi'! da T 5 Billalﬁs % mu“Ed:E e Depésitos bancarios Eredita ininrmp inin:::::‘:::alaa
periodo monetaria circulacidn AEto ik
natos

1980 30.121 2T.07TE 3,044 17.850 12.271

1991 36.581 36172 2.408 3.514 35.067

1982 43.972 42.015 1.957 2.046 41.926

1983 47.183 47.193 0. 004 ~17.247 64.440

1894 56.835 56.820 0.015 41.896 15.040

1995 66,609 G6.809 0,000 55.648 11.160

1996 83,981 B3.991 0.000 34307 49,684

1087 108.8491 108.736 0.156 -51.048 159.940

1998 131.528 131.108 0,418 -100.836 232.364

1989 128.7148 1B8.718 0.000 -71.350 260.068

2000

Ene 157 1641 157.161 0.000 -126.766 283.927
Feb 150,127 150126 0. 001 =134 278 284,405
Mar 152.885 152.920 0.075 -147.371 300365
Abr 158 904 1658.846 0.068 -132.384 291,288
My 157 670 157.679 0.000 -128.181 285 860
Jun 165.529 165.520 0.000 -125.308 200836
Jul 182 204 162173 0.031 -130.196 282.400
Ago 157803 157 623 0.000 -145.909 303.802
Sep 161.3589 161.376 0.023 -161.872 323.272
Ot 162823 162.823 0.000 =175 560 338.383
Nov 175112 175112 0.000 -152 GBS 327,777
Dic 205943 208 880 0.063 =133.443 342,388
2001
Ena 181.949 181.719 0.230 =200.855 382,804
Feb 176.274 175.896 0.373 =204, 269 380.543
Mar 176,110 176,028 .08 -2 6.892 383.002
_Ahr 174.571 174571 0.000 =159 .4 26 373.997
May 178.270 1TH.27T0 2.000 =185.179 373.4489
Jun 180,734 180,703 0,031 -189.952 370.66G
Jul 178.340 178,256 D.084 -155,738 374.078
Ago 178.264 178,960 0.004 -200.729 379.693
Sep 182,168 182.151 0.037 -225.901 408,089
el 181.392 181.039 0,354 =220.905 402.288
Maw 193.292 193.802 5 0.000 -213.688 407.581
Dic 225.580 225.223 0.358 -185.735 2411.318

1! Billeles y monedas en poder del pablico v en caja de loa bancos.

2 Los sclivos mnterracionales netod se defren como la reserva brata, mas los crddiles convenio con bancos cenlisles a mds o seks meses,
a lo que 58 resian los adeudos Iolales com e FMI ¥ con bancos centrales servados de convenios establesidos a3 menas de Seis moses
Asimising, S8 considera & resultado posel cambes da valor en lBrminos de difares de los EEULLA. de 3 aperaciones da compra-venta
de divisas concartades a la facha

3416



ANO II, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 31 Agregados Monetarios M1, M2, M3 y M4

Saldos en milas de millones de pesos

Diciembre

1996 1997 1998 1999 2000 2001

1. M1 245.3 3254 38T.9 489.1 564.2 G76.6
2. Captacidn da bancos residentes

en el pais de depisitos de residentes 7

del pais 534.0 604.0 761.8 TTS.4 G501 6802
3. Valores del Gobierno Federal en

poder de residentes del pais (incluye

Siefores) 104.9 187.2 2978 8015 B65.0 681.3
4. Valores emitidos por el Banco de
México (incluye Siefores) 21.0 144.6

5 Valores emitidos por entidades
privadas rasidentes en el pais en
poder de residentes del pais (incluye

Siefores) T 57:4 730 T28 105.4 117.5
G. Valores emitidos por el IPAB

[incluye Siefores) 70.8 148.5
7. Fondos para el retirg, excluyendo

Siefores 758.3 121.2 135.9 173.6 22008 263.8
8. M2=(1+2+3+4+5+6+T) 9§95.2 1,2951 1,6566 20164 23374 27227

9. Captacidn de bancos residentes
en al pals de depdsilos de residentes

dal exierior 5.4 54 4.3 6.8 9.6 11.2
10, Valores del Goblerng Federal en

poder de residentes del exterior 253 25.3 22.3 10.1 ] 16.0
11, M3=(8+8+10) 10258 1,325.6 1,683.2 2,033.3 23658 27499

12, Captacion de sucursales y

agencias de bancos mexicanos en el

axterior de depdsitos de residentas

del pals 40.3 41.4 416 339 35.7 3.0
13, Captacion de sucursales y

agencias de bancos mexicanos en el

axterior de depdsitos de residentas

del exterior 49.9 8.4 44.3 39.8 20,7 15.9

14. M4={11+12+13) 1,116.1 1,405.4 1,769.0 2107.0 242219 2 798.7
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Cuadro A 32 - Financiamiento al Sector Privado: Bancario y de Fuentes Alternativas
Saldos en millones de pesos de 1994, por ciento del total v variaciones
anuales en por ciento

Flnasgiam lanbs otal Erddigo al consume - Crkdio & la viviands Firhsnammnie § TR paTERES Tien
a1l .-Iirl'ld mmprsssrisl
0 gancarls o Wa M2 panear
Towml  Hansaria & Totsl Bancaris Bencsda | Todsl  Dsncerin  Bahcada Todal Bancarks H " Mamardndum
L) Ll w R
Financ. dal
Exiri o

Te 7994 r e

Galdo real B AT ST BIFATY[ Anein 2013 46,805] BEETQ [1] H31_ 2PBHeH 415 7Os TR AR

% el [nml 1500 ] 128 (%3 X 95.0 1.7 (X 100.0 Bik 316 BE A 187

Te. 1
o real E7g740 o7 0ts  1CGEWA|  SESID . 13.BE FETE] Y IH0.G6L 313,343
% oel mal {1 ALE (RN 45 EFE ATA B2E B0 .0 540 [1E] F13
inl ancal £32 51 143 IF FIE X [ 577 1.4 5 30 BT LK)
Ie

Ealdo real 553621 gBB130 #1791 J0564 16066 14 49H] 71671 (A5 18] 467066 DTS00 1BE1Ta TR

= dul ol ] [EF] SEE] £ EEE AT & 179 122 BT.7] 8.7 507 403 L]

Var, gwal sl -5 0.0 157 16 '|=|ﬁ a6l =188 =ig ﬂﬁﬂ =14 B D NER] hf

Mar, 33Y

Sakdo real SEIAE  PBB.OTE  TSEA40] 81,980 18,113 EENCAL] 70,184 B B0.abg| 651,85 373,258 1TA.0a1 1T 8

e dil el 100 [ZX] (%] 5H nil4 48,5 127 135 BA.T [ IE (T3 A BE1

Wax, renl sl -0 128 =130 Aaz.0 Zh.4 340 187 3EE 34,7 1 111 BEK] 11T

Jun_ 1091

S0 heal SErEsd  gnoOre  FeFATE] A3 BiG i6.&56 [ 10005 GAGHE| 423 70 JGLHEY ATOET 3N

% i otal 1003 53 A 50,0 127 160 84,0 [k s [1iE] She

Wae_raal wanl L] A 0] FLi] il Ell il 3BT ITE ET] ER KT %

Ewp. TOF

i ELCH f ; EAT1 11,31  Ea@ih| 4JGBFE  JAOSTH  W6B RS 4TiE8

% dulboal BT EEB f [X] ] 40T LEE] 174 BL.E (k] 611 366 e

I, real arug A i AL 0.7 15,0 Y Sk ETR] 35,3 B4 A7 a0 e

Dic. 201 .

Endo real BiB Pl  JHAOTE  FOREA0) OR4TH 18636 17.943] 4 7a% 12203 E359E] 41G.59G0 40337 WEAAGT THEALT

% dal woial 1004 5.6 [N 1.4 @ 4% 1 TEE Bl.Z BO & B1.7 ETE] 05

War real anusl =1.7 3.7 -12.5] 19,9 15,3 FEN T =105 ATR .15_5! EF] ] =LY 06

% Comesponde al que ckorgan tiendas deparlamentales [Encluyendo a sus filisies) a fravés o6 sus profpas arelas de crédita. Se consideran:

Copel, Elekira, El Palacio de Hierro, El Puertc de Liverpool v Salings v Rocha,

2f La fuenle de informscion proviens de lo estadislics de fcursos v obligaciones de |as sockedades de ahome v présiamo (SAPS], de iss

sociedates financiers de objeto imitado (S0FJLES) & instiluciones de segurgs.

3 Lafuenie de indommacion son 05 balances contables (consolidanda a sus fliales) de 151 empresas que colizan en 13 Bolss Mexicana de
Valaras, en partiular los renglones de pasivos con proveedoras nacionales y extranesod y papel beesdtil b esiadistica de secirses v
ebligacicnas da las sociedadss financleras de objslo limitado [SOFOLES); ce arendadaras financierss; de empresas e factoraje; v da

inslituciones de Seguios,

Af  Latuenta de miommacion eomaspande & la estadibica de recursos v obligaciones v i3 ralacidn da responsabilidades de la Banca comenclal ¥
e desamollp, paniculammente los renglonas de valores y crédile olorgeds al sector privado del pais. Este 0lEmo conceplo incluye L cartera
vigenle, vencxla, descontada, resstructuraca en UDIs, 13 asociada a Fobaproa-IPAR e intereses devengacos.

S Los datos provienen de 13 encuesta da pasives conlralados pof empresas no finsncierms del pais con bencos ded astenod, asi como B

colocacidn de instrumentos de deuda privada a ireves de valores

B Lafuente de informacion son los Dalances de las wnones e orédie, en panicular al concapho de préstamos slorgados. A parir ge 1936 las

rifras indluyer Fidelio
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Cuadro A 33 Matriz de Flujo de Fondos del Sistema Financiero Institucional par'a.
Enero - Diciembre de 2001 "

Flujos revalarizados como porcentaje del PIB ¥

_ Bocw priveso maidanindelpals™  _ Beew pbeen” Sactor barcama® Eacior wonma
Uocde  Fusnie cs Flimc: nsle WEo s FsaMe 08 Flnanc Usode  Fusnis de  Finess Usada Fusiipde Frasc
TRCUGE TECHTI  PRCEESE Al TROACRIE (el ] TR POCLYRNE asin
tambea (Pehiot TPRR G Pkl mobdds  [Addwl  [Pasku)  recisdo jAcbe)  (Pelen) eeekin
T b Em-g i & lamad g h I=h-g 1 % [TT T
8 inan [
Intamos [T T+ B e b} iz L] 53 23 12 EL ] 24 LK} z3 £ oy
3. Foa Tz 1a -1 43 L8] LX) ] L] -3 411 [X]
3 3 3 Rwiclad CE] B3 E] e
lhlunm“@mm iT =17 [ET 0.3 A ] [¥] e
5. Emaie gn Vakeay ] ] i [¥] 432 2| 3 o1 ]
8. Fomrs e Pensa 7 Viversds © [E . 8 4.1 -y
7. Fnsnceminn -0 =Y a1 14 -3 A8 it T
i. Mornds bocnnaris az L ¥] oo [
4. Cihice Corcagion o Siulwma finsnciers © tA 18 a o (¥ T KT
0. W artes b e el ealng F s s
aciernon (188 12 & 51+ 14 & 18] 08 44 43 47 (1 K] 18 14 08 -3 iF 1.7 BB
7. s et EE%%!I el £0 N} 40 i
T Ferdnla TR [ E] i [E] [E] 0% LE ] .|
1% R crern an o Enloiesd L] FYY ax BT nn Y] [T 0
4. Apaarss bnismacioral del Saren de Hawen (R EE] 12" —
1% Erooan y Onicmss (Sabras os Fago) [ ] ad : o
A Discipanchs Exisdistcs © 00 a8 11 [T
17, Warlar Bn Toksl s Inabumanios
Fwmansiese |1+ 18 #14) 74 L] -1.8 0.4 L 1.8 B pN ] E 48 1¥ S e
W Ciras preimeraras. Le suma de [as pares puede no coincidir deteda al redondeo.
2 B eliming el elecio de 135 variaciones del lipo de cembio del peso mexicana con relacion 3 otras monedas,
3 Elsecior privado incluye empresas, persanas fisicas e intarmadiarios financieros no bancanios,
4/ Elsector pibBon medido come los Requerimianios Financierss del Sector Pibico JRFSP),
5 El sactor bancano consclida &l Banco de México, @ la banca de desarolio v 8 la bance comercial (incnpendo sus agencias én al auberior),

Poe eorstruecitin, este sector liene una posicibn neta fotal de cere [renglén 17Y, por etarse de inlermedianos financieros. Para 1a
consolidacion de los lujos finenceros del secior bancario, se ulfizamn |35 estadisiicas de recursos y obigaciones de la banca camesial, la
banceE de oesemolo v del Banod de Méxicn,

B Incluye valores Subernamentsies, BRPAS, BREMS y wisltres prvados, asi coma los valores en poder de s SIEFORES,

71 Incluys los fondos pare el retin del ISSSTE v del IMSS en el Banco de México, &si come s Tondos de vivienda.

B Incluye aclivos no seclorizados, aclivos en blenes inmuebles y clros, 431 como cuentas de capital v de resullados ol secior bancano.

G Diferencia existents entre |a ndormaddn financiena y ka de balanza de pagos.

10F Corresponde a la cuenta cormente reporada en la balanza de pages. Un msullado negative significa un financamienty del seclor extemo a
Fa econgmia intema [Superavit Data e Saclor exierss), que &5 sguivalente al d&ficit en cuenla comente del paks,
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Cuadro A 34 Bonos de Regulacién Monetaria (BREMs) a Un Ano :
Monto en millones do pasos Pracia
= Plazo an

dias Dfracida Calogada Demandads P:::’::::Izr B Awlm o ;:;:::4 Minimo
1112001 J64 10400 A00D 5780 895874543 99 TADOD a9 72100 TE.ODODD
102001 asT 1004 1000 1880 B8 .E7TEG 0973214 9883220 2000006
2812001 50 10040 1000 2400 44 .ETEZE 93. 71000 S5 658040 THOO000
1220 343 10040 10080 3200 GE.EETEE plER i vl e} 59.65666 aE 00000
B2rzne 364 10040 100 496D S8 BEAED H5.F0Z4B 59 BRETO TS.00000
1 5rEr2009 ant 100 1000 4855 88 3600 a9 BG000 a9 B0 TE 00006
22r3ran0n 3540 gl 1000 4525 39. 56508 9980000 B BETTT AT.00006
152001 343 oo icoo 4850 G5 55040 P8 B55&0 #9.55000 A0.00000
BrEr2001 334 1000 1000 §TS0 88 92500 B9 02500 H9.592500 TE.O0008
157312001 4 100 1000 2EO0 55,544 D0 99, B4400 98.54400 TE.00000
ZEIE2001 ABT 1600 1000 5740 55.55880 99, 08000 9B BEALE TEH.O0000
ZEA/2001 150 1000 1000 4430 99 §70RE A9 09085 B SEERG a9.00000
Srdf20401 BLE] 1500 14500 Ta10 100.00266 10001123 9858770 TSH,00000
1104120401 B8 1500 1500 T450 100 0F0EE 10003010 40001889 S4B 00000
180402001 157 1500 15010 LHED 10004548 100.05000 10004000 T8 41000
ZEMIZO0 BE0 1500 1500 140 100. 10507 10015446 10008400 Ts.90000
52001 343 1500 1501 TA50 160, ¥ O3 A0 140108476 100,19 D0 75 000040
100512001 Kkl 1500 1500 9240 100218251 10030777 1005767 7500000
1762001 364 1500 1500 17T TR0 26444 100 20433 100.24 169 A& 000040
2452001 57 1500 1503 100 39.50513 10010374 SR S5000 A8 D0004
31ranent 350 1500 1500 21415 A0RE.04 267 19008473 0803400 H7.00000
M THE/ZO01 343 1500 1500 1TETD 10007542 100. 08083 -.uu_'ufr.' 1040 4900000
14062001 184 1500 1500 22610 100, 19500 10018500 10019400 9900000
210672004 35T 1500 1500 14728 100, 18147 10019880  100.18800 75.00000

2H/6/700% . A4S0 1500 1500 1OZAN 100,31 784 10025258 100.21004 ) 80 nooon
52001 343 1500 1508 13670 100, 11445 10015558 10010000 a8 00000
w27 ron AHG 1500 nE00 1028 S2.89005 5555050 4995000 7500000

VEITZ001 H6d 1500 1800 17499 100.02111 10002111 10002111 15 un{;é-u_

264772001 A57 1500 500 2E08 _122;9_22:!4 1 00, 04000 160,019%3 75 uuaﬁh
20asE001 50 1500 1540 22620 100.04000 1 0. a0 100.04 000 750600
Brd/2001 343 1500 1500 T2AA0 100.01702 FR0.0ZTST 5589567 09 0000
A6AEMZ001 64 1500 1500 13598 10001762 10042 6D 59.91201 7500000
& 20D 157 1500 150 18055 10002833 (0 Giv000 100028008 LT
A0k 2001 50 1500 1500 26134 22 83683 B0 .GR2T2 §9.931555 LERT e
S8 E001 343 1500 1500 131905 P8 H3510 90535080 §E.83130 5. 00O
13492001 138 1500 1600 T1ED D9BTTAE G0.G04T 2904705 08 S5O0
200002001 6L 1500 1500 TR0 29.E2118 3B.BT530 2901000 75.00000
274902001 157 1600 1500 5150 &5 ,81000 89,8 1004 w8 81000 58.02000
4102001 350 14500 1500 5650 99, 75757 8. B144T B A001 B8 EEDDD
140a00200 1 143 15060 1500 13680 89, TEE40 50, TERRY B0 FEOOE 54 OO0
184002040 4 1E4 15600 1500 82456 8580000 85980004 5 RAHOE BH.37162
251100210401 5T 1500 1500 10120 A5.B2TAT 95,.65724 #9 R1008 ;;_a.?a?u.
104112001 350 1500 15010 6545 89 A0000 5. 80004 S8 B0000 7500000
DA I200 1 343 1500 1500 6550 5877000 9. 77000 8977000 715.52300
TR R il g 336 1500 1500 G065 8873611 S5, 75000 3971195 T5.DE000
22717200 aE4 1500 1508 LELE BE.03098 BE.GAZ00 EER TN 5000060
2HMAFZO0A 35T 1509 THOG 127 50 89.64733 8566000 99, 64000 S 00000
B2 350 1500 1500 5004 EENT-E ] 98 . T2ESD FERENT 7500000
13/12/2001 hEE] 1500 1500 450 HE.OO4DT SEGELLT 8% BAO00 ES. QG000
2O Ef200 364 150 1500 750 449.52747 9553200 0. E16TT 7500400
T ER00 57 1500 1500 TR0 BE.EZ000 LR G4 EIOON E.Q0000

1/ Bones emilidos por el Banco de Mexica con lundamenio en el articule 7 fraecion W de a Ley del Banco de Maxico con el prondsda
de regulisr 13 liquide: en el mercaco & giners,
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CAMARA DE DIPUTADOS

Cuadro A35 Bonos de Regulacién Monetaria (BREMs) a Tres Afios "

Resultados de la subasta semanal

ABRIL 30, 2002

Mante an millones de pescs Precio
EMERE Fanderads da Minkma
clian Olrecide Colocada Demandada calockedn Mazima asignadn Minime
A0 1057 1000 1000 130 95 THEEE BI_42T0Z 90, 15300 TE.00000
18472001 1050 1000 1000 4870 99 17595 %0.23983 28.12550 TE.Q0000
TR0 1043 10060 100 40140 8052033 SA.88514 B, S00GH Ba.00000
2811201 1082 1000 100 4830 98.59157 SH.95600 98,9730 IS.ﬂUDF
ATEZD01 1065 1000 1003 5820 85 02440 2807000 S8 365060 TE.O060a
BI2IZ001 1078 1000 1000 5065 S5.10741 a8, 18540 98.0%111  T5.00000
18721201 171 1000 100 5030 a%.45222 95, S0000 95 .4BSER B9.E5153
pordpar eyl 1064 1000 1000 G250 SE_E0E00 9565000 S5, 57000 T5.50000
1700 1057 1000 1000 4250 Qi GG ES G TI0ES onEAS1) Q67000
Br3fznn 1050 1a0n 1003 EDO0 85. 58123 99 5123 9% 55123 TS5 00004
1582001 1043 1000 1000 Tada 5553303 S5.480588 a5 520%E  TE04040
22ra2001 1036 1a0n 1006 4530 95 52309 9% EI519 98, 56310 TE. 40000
29001 1082 1000 1008 BESD a5, 75508 a95§,81000 AE.TEOGD  OA.00004
42001 108S 000 1006 7400 95.BEE4T o5, 0480 05.80777 8800600
11742001 1078 1000 1000 10100 95,97723 100, 600 A8 26060 T5. {1000
1SAR2007 1071 1000 1000 BRSO 10006314 10007179 100, 05000 0504004
2682001 164 1000 o006 7006 10032760 10040000 10023800 7500000
352001 1057 1000 1000 FE00 1003667 100410400 100,33200 B7.00000
10052001 1058 1044 A0 458 100 52663 10055090 10047000 10000000
TG00 1043 1000 1000 (il 10057 585 100.61000 1005050 G8.00000
24572001 1082 1000 1000 12400 9883720 10080000 D5, ET200 T5.0a00a
/52001 1085 100 10400 10610 10007875 10008500 100.38250 B2 40000
TIBR001 1078 1000 1800 22500 100.17 000 10017000 10017080 59.00004
122001 1671 1600 1000 10212 10048500 1004 B500 1004 B580 TS 00000
FUIBED 10A4 1000 1000 L 10030707 100036000 10028100  TE.00000
SR/RE001 1057 1000 1000 10453 100.43BA0 10044500 10041000  SA.0A000
ST 2001 1050 1504 1540 20100 100.17BEE 10025000 001756  FS.0aopo
12T RO 1043 1500 1600 15450 99 57067 5. 90000 AG.E1000  BE_0O0DD
180T 2001 1036 1500 1500 SE0E H9.92B15 00,0000 29.51000 7500000
2ET 2001 1082 1500 1600 5E00 09,854 59 99,90000 Q9 BS420  TE_BOGDO
FBZO0 1085 1600 16040 A5 7987300 25827300 98873490 G5 _pOooa
Qis2001 1WTE 1500 1504 AESD 99 M4ETO 99, 87000 9. 79000 7504000
1B/BIZ001 1071 1E0K 1600 12100 HI.TIE 99, TERLS 29,70800 TS 00000
23EZ0m 1064 1500 1600 11352 09.87253 10000300 9954000 5585000
Tabvrzond 1057 150% 1500 10100 59 A5658 4%, 70100 8964051 TO.00000
BIS2001 1350 1500 15040 5430 9955748 a49,61400 B94ET00  GA_BOO00
1382001 1043 1500 160 5120 §9.29385 2936600 98 74550 5570000
2082001 1041 1500 1600 L160 09 26438 95, 51TRO 2520000  95.080D0
27001 1084 1500 1500 5450 9914502 09, 55000 9913000 849 DEODO
4M3R2aaT 1677 1500 1500 AG00 5 954 55 fRATIT2 A& 95000 5H.33000
TMGR001 10740 1600 1500 12450 0905004 A9,0S000 9008000  9E.DIODOD
181 aEaa 1063 1600 1500 15874 BT ] 8918000 9918000  SA.0000D0
ZEMDZO0N 1054 1500 1500 BOZD AR A A9 ASFH 4941000 5510000
THAR001 1049 1600 1500 IETS o9 DEETE B22600 A8 86300 TE.DOODD
LRl raifah] 1042 1500 1500 E550 58 0500 B2 05000 89 05000 75.00000
1514200 1035 1800 1500 100 68 BESTH B8 05254 08 82535 TE.BOOOH
2MARHN 1062 1500 1500 B753 BE THERD 48 AT122 5873100 5000000
2EMAEZHN 10BS 1500 1500 g200 BH.T1358 & T2441 G8.TOE0) S0.00000
B 212001 1078 1500 1500 E000n = R B8 _BEO0D o8 Ta004 B5.00000
1R12200 1071 1500 1500 5750 2880150 =5 B4455 B8 TAODG B5 00 0
2012200 1064 150 1500 4500 5043234 B8 L3000 58.365019 7500000
272 E0M 15T 1500 15400 6350 Ba.ﬁ'-"ztill_ B REL ) =8 B5000 QR D000

14 Bonos emitcdos porel Barco de Mexico con fundanentc en ol antico T* frecoda Vi de la Ley oel Banco oe Ll.r’-_-x.m LI £
propdsito de regudar [ Bguider en el mencado de dinem.
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ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 36 Tasas de Interés Representativas '

Rendimiento de los Valores Plblicos
Tasas anuales en por cienta

cetes © Sobretasa BONDES Euna atasa Fija UDIBONOS * sSobretass BPAs ©
20 dios 91 cias 1MEdias IS4 GIRs Hadar - Galos © lanes Esios  10aMoa Saes VDol lafos  Sahes
(1002 dina}  [1820 dlas) (1050 clws) (1820 dias) [3540dias) (1820 ian] {3040 dias) (9062 dias) (TR0 dias)
1991 1926 182 1078 1072
1982 1552 1588 1581 1641
1653 1456 %550 1556 1555
kel 3410 I.5F 1407 1383
1995 4844 4R34 4307 3N5E
e IS 32 36T 3438 _—
1997 TOHG ZNEE ZIBE I35 57 6.3
1598 2476 2618 155  Xras 187 6.05
) 241 3238 3834 M3 1.4 785 6.03 o,
2000 1584 1615 158 1654 .75 054 1550 1537 6.8 8,74 111 1.2
2001 1131 124 130 13 .74 DLET 194 12.08 V0LTE 8.53 oAz i1
1368
Ene 3293 32T M.OE 31,27 1.24
Fab 3576 B8T2 2828 2838 1.23 i
Mar 2347  F3EE MB? 35 wD 1.50 B.05 E
Abr  F03s 2908 2150 I3.26 132 i LT
May 154%  Tiee b2 Z2Te i34 EE ]
dun 0 IS SR ER [ET (]
Jul U878 Z0.TE 2231 ZISR 126 Haf
Apge 2054 248 P45 248 1.39 FED
Sep  190.71 1104 TAS Mo 1.30 851
Qe 1TET 2000 1S3 ZRER 1.46 B26 T.14
Mow 1685  1B6H 4052 03 0.87 T.43 .01
D= 1645 1765 1830 %6.78 0.0 £.65 .63 o
2000 =
Eas 1878 1743 178 18.82 LG 17.20 £l e E_SE
Febh 1581 . 1644 1681 1727 ] 15,85 6,23 .04
Mhar 13006 1445 1500 1588 .59 14,85 .01 591 0,52
Abr  TIER 1437 1549 1704 1.02 15.88 0.84
May 1418 1558 1881 1161 0.83 16.00 17.40 7.48 T.52 134 .
Jun 1865 IEE1 TP 1ELAR ] 16,10 B0 T84 [T
Jul A S - -t R Y 0.74 1488 121
Age - §523 1571 648 1465 054 15T 14,88 704 681 (A F] 1.09
Sep 1BDE 1615 IEET 811 1,60 1615 15.1% .03 548 .02 110
Ce 1588 RGBT 1608 0.56 .08 15.86 15,44 91 1.22 1.22
Now_ 1756 1A01 1744 A7 0.1 102 1478 134 BT
ic  17.05 4 AT ATA2 0.62 3,59 1463 878 1.04 142
200
Ena  17T.89 1850 1757 ilag 1,40 .16 1520 7.47 107 1,15
Febh 1734 1BO07  1B05 1805 0.02 T 15,95 1557 nay 104
Mar- 1680 1647 1685 18,68 0.1 0.92 15.28 14,48 .68 aan L]
Abr 1485 1540 1591 1582 Q61 .72 14.07 13,67 1.26 an 07
May 1185 1261 1355 1424 (] 052 12,50 1320 .04 BE 082
dun 843 0E M 050 a4} 1201 1282 0.57 062
Ju__ 9% 182 157 1zAz LTz osr 1325 12,00 n=a €05 07z 973
Apo 754 54 BBE 1148 062 045 1239 12.08 £25 .84 0.74
Sop G320 1178 124 0.51 oz 1504 ESE 0.53 a3
O¢l 238 GBS 1148 1284 0.73 0LES 258 11,10 11.08 0,87 103
Now  7.43 BER 1038 1143 0.80 048 1228 1.3 B8 0.94 1.4
£ .29 T.53 231 100 0.64 047 11.02 103 10.28 B 0.82 056

1/ Promedio simple.

2 Tasa de colocacion en subssta pimaria en cunva da 28, 91, 187 364 dies. resperdivaments
3! Sobratess aplicable al rendrniento gn el mercada primaris de los Celes = 91 dias,

Epbretasa aplicable al endimients en &l mercado primaris de los Getes 2 163 dias,

Honos de Desamollo de Gobierro Faderal denominadas en Udis qQui pagan intereses a fasa fija
Sobrelass aplicable al rendimiento en o mercado primans delos Cotea 3 28 dias

Honos oo Protecasn al Akerd emisides par & Inshluto de Prabeccidn al Ahormo [IPaB]).

HEaa
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Cuadro A 37 Tasas de Interes Representativas

Costos de Captacion, Tasas Interbancarias, Fondeo y Papel Comercial
Tasas anuales en por ciento

fouics cw capiacian Torer mleramncnring Fafides poandersin
EEr- CEP- THE 3@ THE B1  Maesiper TP 12 Barcurio @ ehmisamanint
cep ™ oelares ' Uais ¥ ' disn " TR a4 ales AT L
LEEY ==
EEE]
XTT . TE I w 1F.T
[LTT) 15 T4 F]
v &.4 BT 3 Bz [ FERT] 4E.0D0 E]
|. [T T T.m BT a.BA i,ra TZ.04 15 33 3
] gl L] L) [N [H X} 13 % 1,47 Z0.ad 18 RE
§ 5.0 (3] L7 1.8 o e 2744 TE. TaLN 23.7T0 -
[ [T [ aa .7 2410 Ta.81 : T T34 T 73.88
Fi a [EE] a.rr 4. 006 1%.8 BT 17.311 TE id.1 T 0.0
E ] [T .13 &0 16,4 [ERY] 13,41 [ 1k 11,8 [ [
EET]
Ens 310, [T 33 ] FEN T 14 44 TE.2T a.at N L]
Fan ¥, 816 16 g az.an 11.31 17wt 9.2 AT ()
Mot [ 1B EE] a 7 ki 18 17 in.a 4.1 (] FE]
by [N [ 3% T g El [ 3.0 FET BE FE]
T i ] PT tr. 22.53 31330 1T .4 T 3 ]
A [B [] ) 1% .81 FENTS J3.T7 EXC] .6 14 37
Jul g 1 E] Th.dk 1 T 1.7 1 TR.EE ]
A 1 i3 5 LERT 3 FIET] [ FEE] T T AT
Jep 18, ] . ra TT 94 ] 121 T.a8 10.24 L E] FENE]
oen 18, I8 ) iT.3k 1 3,44 TE.+ 0 NI 1 %3 e
LR i7.54 Al R ¥ 1 [] 5 (R 1084 Rl L]
T 18,34 (1 £ 49 ] I 5 18 1B BT 16 K1 [
Tadd
BT Y] i a 34 5 ] AN 1T, 7a T ELET e
Fab BT -t & 5 ] 1k 1T %a 1A RD TE
Mar [F] T a. [l 15. B8 1= 14 Bu 10T 18
A 13 T i 4 15.41 14 148 il B 14
Ny 329 [ Y] EI] NE] 1,27 ] 1.9 [T 15.T3
Jdan 4. 47 Y] R K] 17.31 17 .4 16,4 T8 DB = 11 am
Jd 3 04 [T aar BE] id 4l 1607 (] 1187 14.832
Ape 13.03 [I¥] 451 [ 1 ] 18 48 id. 1838 ik.TS
dAmp 14,14 4.18 IT 1 1 18 B4 15,8 N5 3D 16 07
ol Td i@ [T BT 1 [] 134T 164 k-0 19 B4
Her 13 58 aTe [ 1 [ TE.ES 17,5 TP EE 18 51
Eoan Tk bE 4T F 5P ] 0.8 L] 1T 88 17 58 T
2884
Tna ] B s a4 a ECECE] O TH. TT.FA VPLAT TL]
Fan N ) m [ ] [ 1i. T, A8 [T .28
'Th W K & B [ §9.F F) L [T 13 WE 1 4t
Al 4.313 AT AE £33 T 5 1 K. 1 [ () 35 4
Wy FR ] Fl ¥ [ V4.0 1 14 1 a 11.18 13 T
Juh 1 15 E ]! a4 5B i1 @l 11, 1 T IRl 11 .4
dwl L -3 ? (] 11.18 BRI Y] 11.34 11. [] ArT K]
e 14 = ) r. -1E ] 1L 14 E. a.5% 743 (Y]
. p 18 [ H T.% 1B 14,10 1114 11, R [ T0.48
ol . 448 a4.80 T8 18 44 11.11 L) 16 W r.Fg 1618
Mo FEE 41T s L] w0 BT [ (X TP [N L]
T e L ] LELL | - - ERE wa (ECE T LE Tad B ra PR T3

1 Promedio simple.

20 El CCP inchuye las tasas de inlerés de los pasivos 8 pleze en moneds ragional 3 cargo de (@ banca mofiple, &4geplo ks pasivos que se
derivan de obligaciones subordinadas susceplibles de conversion a capital, del ctorgamienta de avales y de b celebracién de aperaciones
anbe instuciones de cradilo. Se empazd 8 publicar en detrers de 1906, Pars mayor informacidn consulle el Diane Oficial de s Federacion
del 13 de febrern de 1986,

& El CCP-Oddares incluye, ademas o 105 pasives a plazo, s préstamos de bancos del exiraniens & cango de instiuciones de la banca meiphe
exoEptG aquilos gue se dehvan de s obligaciones subordinapas susceptibles de convestice en tiulos representalives del capital social de
las instiluciones de orédito, dal olorgambents de avales, de 12 celebracion de operaciones entre nslifucionss de credito ast como o8 los
fingnciamientos rechidos de Eaport-impor Banks, de la Commodity Credit Corporation v de ofros organismos similares, Se empezt a2
publicar an mayn da 1896 Para mayor informasidn corsule of Diario Oficial die la Federacion dal 6 da mays de 1005,

4/ En el COP-UDIS se toman en cuenta el mismo tipo de instrumentos que s2 incluypen en & COP pero que estén derominados en UDIS, Dicha
MaEgECian empet 8 pEKicarse en noviembre de 1995, El Banco de Méxoo o&jd de pubilicar en el Diano Oficial de i Federacion el CCP-UDNS
a parfir de noviembre de 2001 debido &l reducidn volumen de oparaciones de captacitn a plazs en unidades da inversitn que realizan las
inslituciongs de bancs mibiple, S0 embarga, el Banca de Méxica seguird caleulando mensualments el refeddo COP-LIDIS hasta ociubre de
2003 y estars dispuesto @ (OpOMCoNanc a k8 personas que o scliciten. Para mayor intprmaccn ver & Diaro Oficial de la Federmcion del 24
da cclubre de Z001.

5 El CPF incluye depdsitts bancanas & pleo, pagenés con rendimiento liguidable al vendimienio, otros depdsiins (exoemo vista y ahor),
acepiaciones bancarias y papel comercal con aval bancang, $& empezd @ publicar en sgoslo de 1975 v dejard de ser publicacs o 31 de
digiembee die 2005 e acuerdn con 1o establecido en el Disno Oficiad de B Federacion del 13 de debrarm de 1906, X

6 Lo teza de iMerds interbancaria de egudibes (TIE) a 28 dias es delerminada por & Banco de México con base en les colizacones
presentadas por s insBuciones de oddilo segin o publicado en @l Digrio Oficial de I8 Faderscida del 23 de moro de 1005 E|
procedimienio de célculo de dicha tasa se establecs en ks Circular 201005,

T La lasa de inlerés interbancada de egulibio (TIE) a8 91 dias &= delerminada por ol Banco de México con base en las collzadones
prazeniadas por l2s instiuciones de coddita segdn 1o publicads en la Gircular Telefax del Banco de Méxion 411597 dal 9 de enarg de 15497,
Tasa de nlerds inlerbancara determinada todos los dias hébies bancarios por Revlers con base en |35 colizaciones de asas de interds
proporcicnsdss gor 3 banca comercial,

La tasa de iverds interbancarts promedio [TIF) a 28 dias s empezd a calcular en eners de 1993 conforma & la Clecular 1958/03 del Barco
de Méwco v dejd de ser publicads el 31 de diciembre de 2001 de acverdo con ko establecidos en &l Diario Oficizl de |8 Federacidn del 731 de
marzo de 1885,

10¢ Promedio de tases diarlas ponderadas que resulian de operadiones resizadas en directo ¥y en reporo a plazo de un dia.

11 Promedio de asas diaras poaderadas que resulian de operacanes realradas en reporto a plazo de un dia.

12 Taga promedio qua considars 10das 183 colocaciones de papel comercial, ponderada por &l mionlo & cada operackn y expressia &n cuve
e renclirmiinio a 20 s,
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Cuadro A 38 Tipos de Cambio Representativos
= Pesos por dolar
SPLOETAIMIND PRI AOIARIAL Tipo de earmbie interbancaria a 48 horas
u-l:lhgal:,lunas I}HEEGE[EE an manada = 3 5 1
extranjera an la Repiblica Mexicana ot aciain Alce
¥ Cn:np;sra Vantia
- Fromedio dal Fin dal rom edlo del Fin del Promedic del
fivuelpaiode paricdo peringo erloda &finda arindo
1957 EERE] 1. 8185 q.08a0 T oy I!.Eﬁ.pﬁ I'.'.EEE’}
LEEE 88650 G 1357 3.9030 3. 1241 9. 4080 Rk
{EERE] B.09143 35605 2.420D 23,5518 2.5000 9.5592
2000 B.5T22 §_4ERE ERETT 9.4557 96500 94610
200 G420 5.3425 41350 3.3350 3.1640 9.2309
1908
Ena B.3603 81758 A.4G50 EWFER EREED] ERFEEE]
Feb B.5E32 [ETEFH BETI0 d.4540 5.5220 55000
Mar B.3165 B 5689 B5210 ENER] ERFED] A.5001
AT G.4AG18 B.2556 84870 34511 §.4930 4544
Moy 6803 B.5612 B.B250 H.5EHE [N EED] 86041
Jun B.0407 t.8540 §.8580 85077 §.0650 LEIEE]
Jul B.9174 B3040 8.9080 a.6209 85120 ERERF
Boo §_SR00 5. 2506 48700 955808 354900 93737
Cep 10,9062 10.2154 10,1600 102075 TU, 2000 102276
ocl 10.1575 10,1523 100670 11330 10.0780 10,1450
Nov 9 5404 9.9475 59830 S.0617 5.54900 9.8544
Dic 9.B650 89117 FETEL] 2.6590 3.20E0 5.9068
1598
Ene 10,7745 10,7105 101650 10,1233 10.1730 1013786
Fah 5,535 10.0150 0.8020 ERETD) 55100 §.8877
Mar 9.5158 49,7694 9.5160 9.7233 T.5210 5.7301
BOT F.2871 3.4461 52050 G410 R 54207
Fay 5. 7408 83623 8.7300 24137 57400 GATT
Jun EEINE 9.5418 G.aG00 R 5] 55700 B.5006
Jul 9. 3827 9,367 1 2.40E0 B.3625 5. 4100 1 ELLE
Ano G.3818 9.349581 6 3R00 O 3B5E 54700 EEEF
Sep 5.3562 4.3403 5.9600 REETE] B3G50 FRELL]
ool B.6504 9.5403 § G245 5719 56330 B.578a
Mo 8.3560 9.4205 04130 0.3045 o 41E0 FELER]
Dic 9.5143 9.4151 04900 04181 55000 ]
2004
Ene §5.5123 9.4793 9.5900 O IEGT 3.6000 04040
Fih 05748 5. 4450 8.7 00 04188 0_3730 04743
Mar 9.2331 3.2858 0. 2550 Q2621 9.eb00 9.2666
ADT 02073 5 3740 5.3930 S.J854 H.3ET0 8.3919
May H.oh3dh 5 5081 0.5040 05144 9.5100 9. 5201
Jun 04534 5.7978 98300 9.9364 9.5400 9. 8440
Jul 93610 B 4688 9, 5500 EREE] 9.3550 B.4238
AQa 89,2317 §2E4E 9.1960 82702 a9 1880 3743
Sen O 40E8 EERE] 04350 03620 PEFT] 03565
ol EEEDE] 9.0182 35590 25314 95640 9.5350
Mo FETES O_51E0 EERFEH R 04500 g EO01E
Dic 85722 [ ETEL] ER 54751 96500 U47ED
2001
Eng G.BEET 0.7 a1 5.6E00 07600 q.6E40 g TET
Feb 4EG1R 07027 R g.3021 EGEEL] 9.7072
Mar 9.5380 S.4182 S.4870 9.5865 9.4700 9.09¢3
ADr 97671 0.3508 92430 adalh 92470 9.3270
May 4.0801 01467 ERLEL] §.3356 q.1700 1400
Jun 9.0608 5.0857 2.0300 q.0791 9.0400 5.0834
Jul FREFT] 91560 ERLF 97655 3.1700 g.1702
Ago 8.1436 .. gilve 29.2075 99208 42100 9 1334
Sep FREFEL 9.3847 T5125 §9.4185 TE1TS G.4255
Jct 52421 LRI 92580 g.3351 T Z610 G 3390
Now B.2762 ENFFFE] EFEEL] EFEEL ] ERFEL
e R i) TG e 1350 T 1538 T Ta00 T iE00
1 B tpo de cambio (F X)) eg delermingsdo por gl Banco de Mixics con base an un promedio de las colizaciones del mercado de
camiios al MaYOres: Para Operacionas quuidEtIIEE el S.Egl:-!'lﬂf_‘- dia habdl bantan saguienta, Se publica en el Do Ohica! de s
Federacim un din hibél bancario desputs de 8 fecta de detemrninacion y o5 utBrada para solentar obigacones
dengminadas enmoneda extranjera Iquidables en le Repilics Mexicana al dia siguiente.
2¢  Para operaciones 8l mayoren enirg bencds, casas de bolsa, casas da cembin, ¢mpresas v parliculares. Ssle upd de cambin @5
aphcebie para bouider operaciones el segundo dia hiabil bancana inmedialo siguiente 8 la fecha de o concenacion
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Cuadro A 39 Compras de Dolares a Instituciones de Crédito Mediante el
Mecanismo de Subasta de Opciones
Millones de dalares
Bonificacion
Subastas Monto ofrecido el Fenh-a -tle‘ll Monts sjrEida
ejercicio
Fecha Mes a ejercer Pesos por dalar
28-Dic-2000* Eng-01 250 0.02158 25-Ene-01 138
28-Ens-01 105
Subtotal 240
31-Ene-2001° Fah-01 250 0.04382 [8-Fab-01 235
12-Feb-01 3
20-Fab-01 5
Subtotal 243
28-Feb-2001° Mar-01 250 0.03802 07-Mar-01 190
15-Mar-01 &0
Subtotal 250
J1-Mar-2001" Abr-01 250 004614 O -Abr-01 250
Subtotal 250
30-Abr-2001* Ma 01 250 0.0478 08-May-01 20
05-Bay-01 202
16-May-01 23
Subtotal 280
1B-may-01%

31-May-2001* Jun-01 250 0.02736 13-Jun-01 143
18- Jun-01 15
Subtotal 128
Total 1,500 1,363

1l Pago en df horas.

2 BB de mays de 2001 ks Comisidn de Cambios inlegrada por kecionariog de la Secretaria de Hadands y Crédibe Poblico y del Banco de
Mexico anuncid & cecision de suspender hasta nisevo 3vise la venla de opciones a partir de b subastd @ reslizarse of 28 de jureo de 2001,
B-I':iiIa-' ung gubasta pdiconal en caso de gue eoles del dia 16 e cads mes se hubiese ejercido 80 par

.

I La Comsion de Cambios decidia no n
eherile dal monln Subastade.
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ANO Il, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002
Cuadro A 40 Valor de las Acciones en Circulacion en la Bolsa Mexicana de Valores
. Millones de pesos, seqin el Ulitimo precio registrado
Indice Indusiria Indualris de | Industris de la Seckod Comunicacones Secior i
ganeral extractiva ransformasion constreccién COMmBrGio v kranspories BB PRCiE Dras
1997 1,282,460 36,007 314,138 125 662 155 812 265,354 184 695 166,711
18498 S07 366 26,091 246 508 B3.441 144,178 220,528 SE 651 845,678
1999 1,460,336 41,128 2E3,474 114.008 202,002 522 492 164,040 133,193
2000 1,203,021 21,000 221,051 BO.224 176,895 £20.977 203,720 69,049
2001 1,157,600 4,565 211,335 103,222 181,424 427 96D 154,211 69,679
19499
Ena 205,257 30,502 248,475 63,658 133,637 231,748 92,507 TH. 700
Feb 245,514 30,380 248,392 45 7589 142,619 245 545 EERET) 85, 680
Mar 1,077,430 33,348 2B67, 532 116,378 157,267 272834 125,738 97 B34
[ 1,148,118 15,654 278,574 8a.260 174 615 297 236 135,915 128,674
May 1,147,440 31,972 268,008 69,121 168,328 328,920 125,768 120,332
Jun 1,205,854 38,752 206,043 108,776 182473 330,236 134 855 196,673
Jul 1,110,444 34,516 27203 52,614 171,436 307,011 118,984 115,338
Ago 1,080,217 36,006 260,662 43,516 162,604 05 RER 114,915 112,020
Sap 1.073,630 36,855 252,501 Q6 BET 160,008 302,514 111,858 112 586
Dt 1,148,280 34,847 244,564 03,481 163,788 3687, TEE 130,152 111.378
Fiaow 1,254 3BT 37,258 267,563 104,240 183,229 332,732 145 559 123,605
[ 1,450,338 41,128 83,474 114,008 202,002 522,482 164,040 133193
2000
Ena 1,387,887 43,6544 206,052 Q5,738 180,658 497 BT 2 167 451 119,541
Feh 1,481,381 19,877 243 B75 891,725 208,023 530,227 174,277 113 387
hhar 1,453, 349 16,742 248,748 85,741 218,913 588,054 150,110 115040
Al 1,344,542 32,306 234,853 . 02,045 202,508 522,045 180 67T BB, 208
May 1,251,133 28,317 26,134 B9,A07 185,526 474 403 151 843 02 444
Jun 1,420,003 24,002 243 725 100,466 208,241 ETR. 426 173,733 66, BE0
Jul 1,450,286 28113 237 357 100,380 196,426 512.310 180,919 G450
Ago  1379.6G7 31,74 237,576 97,795 03 B0 513,125 201,328 04 445
Sep 1,321,570 27,796 ZFEETS BE, 748 189,007 497 424 204,338 ES,370
Oet 1,332,634 46,788 227018 80,383 189.809 48T GBE 205 256 BB EIT
Movw 1,202,522 35,226 214,401 [ 176,284 423176 184,689 75,003
Dic 1.203.021 21,080 221,051 ] 176,885 430,877 203,728 EG,048
201
Eng 1,325,300 23,084 228,770 92,315 164,742 ABT.TIT 231,538 6, D4
Feb 1,532,674 21,811 219,853 81,538 1772668 531.068 223 854 67,062
Mar 1275487 22847 217 469 62 448 183,142 480 BRS 213,275 66,231
Abr 1,521,904 18,541 216,853 B3, 544 181,822 24 251 221,859 63,815
May 1403574 21,772 206,721 102,180 192,864 536,871 270,598 70,545
Jun 1,407,703 18,036 210,442 10B, 545 194,768 522.B58 283 825 71,608
Jul 1,567,613 15927 205,558 106,544 187 572 510.E38 274,253 [F ]
Ago 1,510,534 15,5687 206,785 102,018 161,523 483,153 243 683 BB, 586
Sep 1,076,160 12,ZE0 168,530 85,057 161.087 43R TIR 135,657 E2.813
Ol 1,082 590 10,675 166,501 91,823 161,786 441,200 137,488 52,840
Now 1,113,082 10,146 1B6 465 50,455 162, 76T 462115 1"33,533 5B, 561
, Die 1,157,600 6,865 211,338 103,222 181,424 427560 154,211 68478

1 Se compone principetments de empeesas pomrladorss.
Fuanig: Bolsa Mexicana da Valoras
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ANO Il, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002
Cuadro A 41 Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valares
¢ Al cierre del periodo A
Octubre de 1878=100
Indice  Industria  Industiadela Industiadela  Sector Comunicacionesy  Sector B
general extractiva  transformacitn  construccicn  comercio ransportes senicios 5
1567 5,229 7.863 302 5,606 11,277 14,343 a52 .362
1508 3,860 B, 8BS 2874 5,744 7 B0E 13,875 272 2,752
1595 7130 9,894 3,281 10,880 11,728 1176 5SRT 3,847
2000 5,652 5,324 2,540 T.428 1E|,E:'-‘T'r 25,655 G4 1,855
2001 6,372 2,455 2303 9819 12,322 27 237 A72 2,081
1909
Ena 3,568 7.104 2,844 B,227 7.131 14,718 252 2,508
Feb 4,261 7.078 2872 6,896 7.919 15 B86 290 2,761
Mar 4,030 7,774 3,123 8,830 8,068 17,681 395 3,160
Abr 3415 8,506 3217 9,657 10,811 19,250 431 3,682
May 5478 7,688 3,002 9,780 2,869 21,350 402 3,589
Jun 5,830 83,EB3H 33068 10,454 11,075 21,545 440 3,633
Jul 5,260 8,300 3,104 8,882 10,1 19,932 &6 3184
Ao 5,087 4,658 2,069 BA73 9,483 10,242 354 3,118
Sep 3,097 i, 562 2,883 0,243 9,239 18,101 343 3182
Chet 5,450 8,330 2,774 8,921 9,236 22 B80T 4i6 3,160
Mo 6,137 8,059 3076 9,854 10,881 Z4,981 512 3,500
Dic 7,130 9,894 3,281 10,880 11,728 3178 587 3,847
2000
En= 0,586 10,528 2 Bag 9,180 10,415 3,279 601 3401
Fab 7,269 8.6820 2,861 8,784 12,817 ar.056 62T 3,227
Mar TAT3 5 BG4 2,840 0141 13,358 37.018 67R 3,248
Abr - G541 T.794 2,756 8,876 12,358 32514 561 2.B2T
May 5061 7,154 2603 8,572 11,224 27,767 56 Z,616
Jun 6,948 5 BST 2,525 9,479 13,19 3.575 B13 1,785
Jul G514 §.881 2,768 9,463 12,304 30,450 GZT 2,708
Ao 6,665 7,766 2,764 4201 12,8680 20,570 E70 2727
Sep 5,335 6,844 2,652 8,279 11,529 20,128 E70 2,420
Oct 6,304 6,243 2,638 8,480 12,170 25,025 67T 2417
N 5,653 5,074 2453 7.914 11,045 25, BET 19 2107
Dic 5,652 5,324 2,548 T.428 10,677 £5,655 G4 1,855
2001
Eng 6,457 5,828 2,655 8,650 11,773 30,324 T892 2,154
Feb 6,032 5,663 2,545 8,583 11,456 26,811 778 1.B83
Mar ! 5,728 50824 2571 - a,685 11,4588 24 289 T4 1,869
Alr 5087 4 988 2,527 a,7ar 11,465 26,635 T7E 1,B06
May 6,585 5574 2415 10,100 12,302 28,056 96 2,000
Jun &,666 4 881 2461 10,062 12,523 26,185 041 2,030
Jul EAT4 4,093 2408 10,258 12,080 27,641 855 1,902
Ago 6,311 3,923 2,534 2,801 11,6159 26,671 831 1,967
Sep 5404 3,083 2,263 8,222 10,117 23872 Ti6 1,508
Ot 5537 2 687 2210 3,798 10,841 24,000 718 1,580
Mo 5,833 2,604 2,218 05468 10,554 25,257 TEd 1,740
Dl 6372 2,455 2,303 5,970 T, 322 27,297 A7z 2.081
1 Se compang prancipalinenle & smpresss conimladoras,
. Fuente: Bolsa Mexicana da Valores
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Cuadro A 42 Principales Indicadores de Finanzas Publicas

Finanzas Piblicas

Por ciento del PIB

CONCEPTO 191 a2 1983 1984 1995 4996 1997 1998 4999 2000 2004
Ingresces Presupuessancs BE -7 39 %A 0 28 20 21 4 mE e w0
Gasto Meto Presupuestana HB 223 Z5 = 0 234 BT 216 H9 @7 27
Balares Presugsedtato 0.4 14 or -03 02 0.1 08 -12 1.4 .4 07
Balance Extapresupuestana ™ g5 na 0o ¥ 02 (%] 091 fil i) ng [T
Babinos Econdericn de Ciia 0.5 15 or 04 0 il 07 42 44 4 07
Ealancs Econdmico Primaricde Caia ¥ 48 52 33 | 4.7 43 as i7 25 28 26
Balance Operenional Devengade ™ £.2 ] 1.0 1 na 45 02 EiL] A2 A4 1.8
DeumbeaTooiod SectorPlbaco ™ 354 263 113 211 303 : 8 M4 w7  dEg d62
Comsie: Frunciern Prswgrasiric 81 38 27 23 4 44 41 29 15 37 33

il

2
a

4
af

&f

La sirna de ks porcentajes puede no coincidir con el tolal debido @l redordes,
Fuenta: Direccion General de Planeacitn Hacendaria (SHCP). a menos que sa especifigue que &5 o Banco de Médoo.

En 1541 y 1052 se excluyen ingresos exdranrdinarios dervados de la pavalizacion de empresse por 3.2 y 27 por diento det PIE,
respecivamente,
Incluye le diferencia con fuentes de financiamients.

S cblieng al dedutir def balance econdmaco &l costo financiers de los sectores presupuestans y extrapresupuestanc. Madicdn del Banc
e Méxon,

Se obbens al deducir el balanca pibico econdmico devengada ol components inflacionarnis del cests Ansnciers, Madicisn del Banco de
Méiss,

Oeuda Econdmica Amplia. Comprende l0S pasives neles del Gobiena Federal, def sector paraestatal v da Ios intermediancs francieros
alicibes (bancos de desarmollo y ideicomisos oficiales de fornenda). Saldos promedio, Madicion del Banes de Mésicn,

Noincluye el pago de intereses de las entidades bajo controd presupuestsl indirecio,
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Cuadro A 43 ingresos, Gastos y Balances del Sector Pdblico en 2000 y 2001
=004 2001
A Dibsarvado Programado Dibgareada Croclmlanta msl
CONCEFPTO Miles de Mies da Milas de observada 2001-
milionas de F::::I::" millanes da F:::;;h millanas da p::r’;;;“ 2000 %
aEDE pREOL PR
ingresos Presupuastarios 11877 218 1,302.5 212 1,268.7 Fed)] 0.4
Gaoblano Fedecal BERS 1580 0524 165 434, 1 16.3 1.¥
Tilbutarnios 5817 10.8 i . 105 G4 1.3 5.8
Impuesta sabre Ia Renta 2588 4.7 2838 46 2860 5.0 3.5
impuesio 8l Vali Ajregads 1846 35 207.2 34 2082 A5 3.7
Impuesio Espaclal sobre Prod. v Serv. B1.5 1.8 1200 20 10T ia aEA
Importaciin e ] 0.8 4.6 = = 0.5 -16.3
Oiros 189 0.3 20.3 03 213 0.4 5E
Mg Tribularizs 28548 3.2 2864 4.7 284.T 49 -6
Orpaniamas v Empresas 1/ 3154 5.8 350.1 Lhg 3206 8T -3.0
Pamaxz 1086 2.0 1234 2.0 101.8 1.8 -41.8
Fastn 204 ET) 26T ar 1T 3a 1.5
Gasto Nelo Pagado Presupusataris 1.248.2 12.7 1,343.5 1.9 1.300.5 2T 1.4
Programable Pagada BED.& 157 230.0 15.2 225 1650 0,7
Diledimienio da Fages oo 0.0 -184 0.3 L P} i
Progeramabia Devengado BEDS 187 5484 55 5275 180 o7
Servioias Personales agza T A .o 4211 73 1.0
Materiales v Suminsiios SE 4 1.8 r.d. r.d 124.9 22 1.3
Ctros Gaglos Corfenies 129.6 24 . . 101.7 1A il =
Gasto da Capltal 1463 2.7 0. .0 140.8 28 A7
Invarsian Fisica 135.4 2.3 n.g. n.d. 141.0 74 44
Inversiin Financiera T 1 ri.d. n.d B8 02 18.8
Sunskdios y Transierencias 564 L] .G, n.d. 124 5 o2 1.8
Hao Frogramatide 3ET.2 7.1 413.5 6.7 3B6.1 BT 5.3
Cosha Finhndian 201.0 £ 207.1 3.4 188.0 2.3 121
Inferno. 138,86 23 n.d, nd, 1219 21 -8
Inlereses E8.0 12 e, nad. 821 14 138
5 filgd [ Financian El.5 1.1 X452 0E a9.8 o.r -38.1
Externn 725 13 [al=) n.d 66.1 1.4 -14.3
Fanicipaciones a Sdos. y Munic. 1781 AT 1949 13 156.9 4 3.9
&daias y Ovos 81 o1 123 2 1.2 o0 -E6.2
Balance Presupuestario ] -1.1 -41.0 -0.7 -89 0.7 =37.%
Balante Exirapresupuestario 0.1 0.0 1.0 0.0 <21 0.0 na.
Balance Dieclo 232 0.0 1.0 0.0 1.3 0.0 =121
Diferenda con Fuenb=s de Fmanciamsans 20 =23 0.0 0.0 (K] 3.5 0.1 413
Balance Econtmlco da Caja -60.6 -1.4 -35.8 -LT -42.1 0.7 =34.8
Balance Ecomdmico Primaris de Caja 37 1454 28 167.% & 1504 2.6 -1.5

1! Excluye las aporlaciones sl ISSSTE.

2 Esladiferencia entre las medicionss del balance pdblico por las metodologias de fuentes de financiamiento e ngreso-gasto,
3 Se obliens al deducr del balance econtmico el coslo financkero de loa seciones preseposslano v exiapesupuestann

nd. Mo digpanibis

na.  No aplica.

La suma de los porcentaes purede nd coincedic ¢on el iotal debido al redonden.

Fuenbe: Direccita General de Fleneacion Hacendara (SHCFL
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Cuadro A 44 Ingresos, Gastos y Balances del Sector Publico: 1991-2001
Por ciento del PIB

CONECEFTO 1854 1882 1883 Ja84 19935 1908 1997 1098 1908 2000 2001

Ingresos Prosupussianios 23.5 3.7 231 228 2.8 23.0 231 20.4 208 21.E 220

Gobi Fadaral 18.5 16.0 15.5 15.2 15.2 15.5 1549 4.2 14.T 15.8 163

Tribulafics 0.7 113 114 113 93 E9 k] 10.5 1.3 0.6 11.3

Mo Trioutarios 4.8 4.8 4.9 X 50 6.5 B0 a7 33 52 4.9

Cirganismos y Emprosas © 7.0 T 76 T4 76 15 T2 [F] 6.1 5.8 57

Pamax 2.7 3 2.2 2.3 2.7 2.8 2.7 2.1 2.2 2.0 1.8

Rasta 5.3 ] 5.4 Ed 49 4.5 4.5 4.1 38 ih 38

Gasio haka Prasupusataria 3.8 2.2 228 231 238 231 a7 21.8 g 3.7 g
Programable 5.2 15.3 164 172 15.4 18.7 16,3 158 153 5.7 18.0
Gasln Croemianle 11.5 11,6 13.0 13.E 12.2 12.0 12.8 12.4 12.5 13.40 134

Gasto de Capital ar ar ER ar 32 a7 LK 31 28 21 26

Ha Programatie a7 6.9 G4 5.9 TE T4 T4 B.1 & 7 8.7

Cosio Financien 51 1.6 2.7 23 4.6 4.4 41 2.8 38 3.7 i3
Padicipaciones & Edoa. y Manic. 2.8 249 a0 2.4 27 28 3.0 3.0 11 1.2 a4

Adulas y Otros ™ 0.8 0.4 07 0.8 0.3 0.3 03 0.3 0.0 0.1 0.0
Balance Prasispossiarsd -_E.:l 14 0.7 1.3 o2 <01 =0 -1.2 =11 -1.1 L7

Balance Exlraprasyupuesiaria -0.1 .0 o .2 .2 a1 04 1.0 oo 08 0.0
Babanco Econdmich de Caja 1.5 1.8 0T -1 4 1.0 0T -1.2 -1.1 -1.1 0.7
Balnce Econdmioe Primanic de Cag o 4.8 82 4.3 21 4.7 4.5 3.4 1.7 2.8 2.8 ]

i  Exchuye las apostaclones al IS55TE,

¥ Ircluye operaciones ajenss netas del Goblerns Federal.

% S obtiens al deducir del balance econdmico #f costo financien 9@ 105 SECIONES NeSUDUBSIano ¥ exirapressUBsiano.
La suma ce los porcentajes pusds no coincidr con al tolal debido &f redondan.

Fugnbe; Direccidn General de Planeacion Hacendaria [SHCP), a menos gue se especifigue que &5 @l Banoo de Méxoa.
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Cuadro A 45 Ingresos del Sector Plblico Presupuestario: 1991-2001
- Per ciento del PIB
CORNCERPTO A58 4003 1603 LT 1788 1996 1947 1098 1689 a0 2009
Fngrosos Presupuestarios 3.5 2.7 5.1 LB Far | Z1.0 231 Ih4 0.8 216 22,0
Clasifleacitn |
Gablema Fedoral 15.5 16.0 15.5 15.2 153 155 158 14.2 14,7 15.8 16,3
Tributarios 07 113 114 11.3 [E] B3 [r] 108 1.3 108 11.3
1SR 4.5 5.1 5B [X] 40 3.8 [E] a4 A7 AT 50
I B4 2.7 2.8 2T 2] 2.5 X a1 3.3 Ak iE
IEPS 1.3 1.6 1.5 a1} 1.3 1.2 a4 2.0 23 1.5 1.5
Diiros 1.4 1.8 1.7 1.8 1.1 1A 1.4 1,0 1.0 K] a9
tio Tribularios 4.8 4.8 4.1 EX] g [X] ] ar EE] 532 4.4
Do here: 57 34 37 2.5 4.2 4.8 4.4 27 2.5 18 35
Prrml [X] 0.3 i 0.2 05 0.3 [E] a.a 0.2 0.1 a1
Apravetharianios .8 1.0 o.e 1.1 1.3 1.8 14 0.6 0.7 12 1.3
Ditnos a2 0.0 0.0 0.0 oa 0.0 0.0 [1F] a.n [ N] 0.0
Dvganimas y Emaresas 7.8 1.8 1.6 .5 7.8 T.5 T .2 6.1 58 5T
Pemox z.7 ra 2.2 | ZY 23 7 2.1 2.3 p] 1.0
e © 5.3 5.4 E.4 5.4 [ i5 45 44 3.8 3.3 3,9
C-'I-MEEGIM 1 =
Falroleica 7.1 [ (¥ [ 81 K .4 (1] 6.8 60 5.2
i 2.7 2.3 .2 2.3 =7 2.8 2.7 2.9 2.2 2.0 1.8
Warilas wxlirnas x4 1.4 1.3 1.4 4 28 2. 1.2 14 1.8 1.4
Vamas inlornas 3.6 3.5 16 11 4.3 4.5 2R 3.3 EL 44 EX
-} bmpssnsion 2.3 54 1.9 3.2 46 46 4.1 ZA z.z 50 34
Gobiernn Fadarad 4.0 5 4.7 a1 &4 5.8 5.7 44 [ 4.0 [T
Mo Pelmoleros 164 16.5 16.7 HE.4 4T 4.2 14.T 138 14 0 [[R] 18.B
Gicbinrng Fedamd 1.1 11.5 11.3 £1.0 9.8 aF 1L BT 10.1 11.8 128
Tribulsios 2.5 ha 0.0 3.3 TE 78 B2 B aa WE 13
1ER 4.5 5.1 ¥ X 4.0 3.8 4.3 44 4.7 4.7 X
I 3.0 [ 13 FX] 23 z3 FE 28 z.8 3.5 3.6
IEFS 0.6 0.5 &5 Gd [nd o4 0.3 04 o 1.5 1.0
Olos © 1.4 1.8 1.7 1.5 1,1 1.4 14 10 1.0 0.8 0.8
Hia Trivukwios 1.8 1.7 1.3 1.7 20 1 1.8 13 1.2 1.2 1.5
Cmrezhis [¥] b4 [ [ 03 03 0.3 04 03 K] 03
Pradustas 8,3 bl 5] 5.2 0.5 [ K} a3 0.3 0.2 0,1 1
AprOvachamenios 0.9 1.0 oh 1.1 1.3 15 14 [T o.r 0.8 1
Organismos y Emprasas 5.0 54 54 54 [ 4.5 45 41 E 3.8 EE]

W Excluys las aportacionas al ISE5TE.

2 Incluye ngresos diversos.,

A Excluye impeesios pagados por cuanta de terceros (WA e IEPS)

4/ A parir de 2000, la SHCP sto incluye los derechos y aprovechamientos petroleros.

Iribunarics patrolengs.

5 Incluye mpuestos al comercio extenior y ofros impueskos,
La surrey de log porcenlajes puede no coincidir con el total dabido al redonde,

Fuente: Direcckbn General de Flaneaciin Hacendarta [SHCP),

3431

Hasie 1883 lambién consideraba a los ngresos



ANO I, No. 17 CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Cuadro A 46 Gastos del Sector Piblico Presupuestario: 1991-2001

- Por ciento del PIB

COMCEPTO 4959 1992 1993 19D4 1893 1996 1997 1998 1599  Z000 2004

Gasto Neto Presupusstario 3.8 223 b2 234 23.0 231 3.7 M6 218 22,7 2.7

Gasto Programable 18.2 15.3 161 17.2 154 157 16.3 15.5 15.3 15.7 16.0

Gasto Corments 1.5 11.6 13.0 13.58 12.2 12.0 128 12.4 12.5 13.0 13.4

Servicios Parsanales 47 5.0 5.7 G.0 G4 6.2 8.8 8.5 T3 71 7.3

Direcios 47 a8 4.0 4.0 37 a5 37 3.4 a7 3.5 2.7

Indirecios [ 1.2 1.7 2.0 T 27 3.2 35 a7 ar 16

Materiales ¥ Suminishos 18 17 24 I 1.4 1.5 17 1.8 1.7 1.8 22

Ctras Erogasiones ™ 32 3z 25 Z.3 31 o 26 2.2 1.4 24 1.8

Subsidios y Transferencias © 18 1.7 2.4 28 14 1.5 1.7 1.8 1.7 1R 2.2

Gasho de Capital av 3.7 31 37 3.2 a7 ) ER 28 27 38

|resrgitin Flgica 34 3.4 2.9 3.4 2.8 3.0 3.2 2.9 z6 25 2.4

Directa 2.9 28 2.5 28 2.2 23 24 1.8 1.5 14 1.2

Indirecta ~ 05 .6 0.4 0.8 0.5 0.7 08 1.2 1.0 14 1.3

Inversitn Enanciars y iros > 03 0.4 0.2 0.3 .4 0.7 0.3 0.2 3 0.1 0.2

Gasto No Programabla a7 G5 B4 5.8 7.8 7.4 7.4 B.1 8.6 74 B.7

Costo Financiern T T T R e S e 1 55 %6, a7 23

intema a1 22 1.5 i 26 23 2.5 1.5 2.2 23 PR

Intereses 3.1 2.1 1.4 4.1 1.8 1.4 1.3 1.2 1.7 1.2 1.4

Saneamiznla Financiem 0.1 [ 0.4 0.0 0.8 L R 0.3 0.5 11 (X

Extamnn 18 1E 1.2 i2 240 2 156 14 1.4 1.3 1.1

Panickpaciones a Edos. ¥ Munic. 28 2.5 a0 29 2.7 2.8 1.0 30 31 32 3.4

Adafas y Diros ™ 0.8 0.4 o7 0.8 [E [E 0.3 0.3 0.0 0.1 0.0

1 Incluye las aportaciones pars e eduecacsdn Bdsica en hos estados v las ranslerenciag para los sendcios personales de las enficdadas
exiragpres puesianiag

2! Saenicios ganaraes y Dparaciones de os Krganismos y eMpresss presupussianss por cusnta ¢ (eroens,

3 Comprende los subsidiog y ranslerendias difarartes 8 semicios personales v a gasio de capital, yva que dsias se regisiran enlos rubros
comaspondianias (ver nolas 1, 4 y 5)

4 Comsigera las iranslersncias para invarsian fisica de las entidades exlrapresup sestanas.

H Incheye erogaciones recuperables y iansferencas para amonizacién @ inversidn financiera de ks entdades axdspesupuastnis,

&' Incluye alenss netas dal Gobierno Fecheral.

rf Mo disponibhe,

La suma de los parcentages puede no coincidic con el otad dedido al redonden.

Fuente: Direceadn General de Planeacidn Hacendarla (SHCP),
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Cuadro A 47

Deuda Neta Total del Sector Pablico "

CAMARA DE DIPUTADOS

Saldos promedio

ABRIL 30, 2002

Douda sconémica amplia &

Deuda consolldada con Banco de México ©

Afins Interna Externa Total Interna Extarma Total
ot Wi I3 o conte I ones M o
de délares dal PIB de délares del PIB
DESDE pesox pesos Pasos

1980 0.4 33,334 0.8 26,5 0.5 28,877 o.r 29.4
1081 0.7 43,782 1.1 291 0.8 30,528 1.0 20,4
1982 1.8 60,649 3.5 31.5 1.6 58,623 34 S0.6
1083 a0 64,186 7.4 505 3.0 62,36E T.6 58.0
1864 5.0 70,633 12.2 56.3 5.6 65.135 11.1 S5.0
18ES 7.6 74,711 19,9 56,2 8.0 Th.443 16.7 54.T
1986 14 8 TH.483 45.0 765 14.4 TE 447 47.7 75.2
1967 28.0 81,922 118.6 71.8 it 74,880 106.2 TO.E
1068 65.4 B4, 067 181.0 B1.T 73.0 TE.410 173.9 59.3
1989 87.7 B1,067 2028 548 E7.6 a0.0ES 168.2 L¥R
19540 125.9 T4 588 210.5 43.3 113.3 F3.2356 2066 43.3
1081 127.5 6B,515 2083 35.4 133.4 55 888 K 33.1
1882 85.4 8,072 211.0 6.3 100.4 BE_ 108 1731 241
1063 54 .8 66,522 2134 21.3 78.3 50,914 158.3 16.8
1064 432 73,080 258 5 211 E3.B 58, 4E5 207.8 18.1
19885 24.7 B1,.BE4 3331 30.3 -24.2 B4.101 . 5471 ZB.4
1906 0.4 BE,3T6 648.3 26.8 5.8 62,268 G24.6 4.5
1987 47 2 77,6568 G146 20.8 112.8 BZ.588 495.7 18,1
1998 103.7 TT,E0S T18.7 z21.4 238.8 56,173 518.8 THT
1000 1801 78,621 TE2 2 20.7 3816 53,4681 511.7 10,6

2000 Ene 2689 78,008 7ED.5 510.4 49,414 4756

Febh 2758 78,728 747.6 520.6 45,822 463.8
Mar 27T1.2 TH,BED T43.3 19.1 523.3 48,167 4541 16.3

Abr 270.5 TH B34 740.9 524.0 47,830 450 &

May 2728 TH, 529 T41.3 524,58 4T 842 451.7
Jury 278.7 78,232 743.4 168 530.7 4T 716 453.6 181

Jul 2832 77,657 7165 535.6 47,019 448.1

Ago 28589 T7.305 730.8 541.5 46,372 438.4
Sep 288.5 77,084 72B.5 18.8 549.1 45,776 432.7 18.1

Oct 296.0 TE,B48 728.0 338.6 45,218 427.9

Now 3053 T8, 707 T25.4 571.2 44 TE1 423.4
Dic 31582 TH, 466 724,19 18.9 584.0 44,256 A41%.1 1B.3

2001 " Eng 151,89 78,410 7302 £94.0 36,046 349 0

Feb 164.0 T4 B48 T25.5 T02.9 35,879 348.7
Mar 363.6 76,073 1321 18.0 704.7 36,082 55,9 164

Albr 358.8 TE.7TQ T31.5 703.0 37,514 357.3

May 358.8 TE.ETT 725.4 706.2 a7, 208 352.0
Jun AEH .1 TH,515 716.9 1£.9 714.6 46,004 346.8 18.5

Jul 371.0 76,261 713.8 722.4 36,511 341.8

Ago ATH.3 76,205 7118 7ap.4 16,269 3ia.e
Sep 380.2 Th, 064 7118 19.4 7401 35,786 3354 18.1

: Dt TRE.7 75, B30 700 751.2 35,248 329.6

i Mow 3931 75,634 7065 7611 i 787 3351
Dic 401.1 75,559 fo4.4 19.2 rraz 34 400 3210 18.0

1 Las gfras hestoncas de ambos conceplos de dewda peedan no colcidr con las presentadas en Indormes anteriores, debido 3 ung revisitn
malodolbgica, resullado de b consideracion de nueves ribios de recussos y obligacionss del Bancs de México, #si como oe las Bancas
comercal y oe desamolio. & panir de enero de 2001 s meditiones de ambas deudss s realizan con base an el nuews repare bancans:
Informe Contable ¢ Se Sectocamin gue sustiluye al Estado Analilien de Cueprias,

& Ladeuda nefa econdmics amplia comprende ins pesivos netes del gobiema fedesal, del sedlor paraessatal v de 10 intermediarios finencienos
oficiales (aancos de desamollo y ideicomisos oficiabes de formento).

3 La dew 3 neta consolidasa con al Banco de Mésxics conselida, con los saciores g2 1a deuds ecandmice amplia, sasos ¥ welivos finans erns
del Banco Central.

[} Signikca que los saldos de los actives Ainsnceros son supenares a los sakdos de k deuda brula

pt Cifras preliminares.
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Cuadro A 48 Deuda Neta Total del Sector Publico *
Saldos a fin de periodo
Ceuda sconémica amplia 1 Devda consolidada eon Bance de México
Afas Interna Externa Total Interna Extorna Total
Miles da Miles da por Miles de Millanes Miles da
millones da d::I:I:::: millones de clante millones de  de millenes do p;’ﬂ:’{;&t“
peEOS pesSOS dal FIB pesos délares pesos
1980 0.5 38,178 0.8 31.5 4.6 20933 0.7 30,3
1981 0.9 55,987 1.5 d&.0 1.0 S0.657 1.3 3T
1982 2.6 63,171 B.1 AT.4 2.4 52,558 5.0 B47
1383 4.1 67,166 9.6 5.0 4.3 62733 3.0 731
1584 5.7 74,214 14.2 G6.0 6.8 BE.ET1 12.B 64 .2
1588 a7 76,283 28.1 773 16.4 7645 26.8 75.3
1986 21.2 a0,083 Td.3 1145 22.2 TE.T51 70.2 112.0
1987 41.2 85,3491 188.7 1133 52.3 T, 254 168.5 108.8
1968 33.0 24 514 193.5 Gh .4 766 B2 B43 188.8 g§3.7
1965 108 8 80,562 212.8 58.6 ar.a T 421 2087 55.8
1980 138.1 T2.628 213.8 47 .6 131.7 BA.512 2018 289
188% 1175 B8,181 2123 a4 B 1307 ar.484 176.8 324
19462 64.0 E&.407 Z06.9 244 TH.8 53,165 165.8 218
1983 50.9 63.515 212.8 21.0 Ei.4 47,9317 1454 1.8
1904 528 TE.131 4001 323 59.8 72,088 3838 a1.2
1985 11.2 B¥ B39 EG0.8 ar.o -12.5 BT 585 a70 .1 35.7
1905 TH.0 79 B42 £26.9 arh Ti.E6 T3 618 aré.n 258
1967 B30 76,655 &16.8 224 1048 56,739 4586 20.7
1988 149.9 B0, 465 7938 24 .5 ap7.3 56,970 582.0 22.6
1668 282.3 Ta, 146 7435 21.9 482.B A0.7TTT 4831 21.0
2000 Ene 268.9 79.009 TED.S 510.4 45 414 4758
Feb 2827 Ta 448 7a4.6 a30.8 df 2ag 4518
Mar * . 261.9 79,123 734 6 18.8 528.7 48 B3T 4349 18,2
Abr 265.4 I7.957 733.8 525.9 45 B1B 4407
May 2811 7B, 107 7428 528.7 AT 690 455.5
Jun 315.6 76,749 Y540 196 B50.4 A7 DEE 4626 18.8
Jul 303.8 74,205 G951 565.1 42 839 401.3
Age 305.3 74 842 588.5 582.8 41, B4t 3a4.5
Sap J16.4 75407 123 19.0 Bi0.2 41,012 387.4 18.4
Ot 354.2 75,637 T334 G534 40,174 354.2
Nov 3977 74,2688 6595 RAT.A 40,213 arTh.6
Diic 424.5 T4.817 TO9.4 0.7 7251 38,704 3Ire 20.0
2001 Ene 3514 76,410 7302 £54.0 36,048 349.0
Eeb d76.2 74,286 TZ0.4 Fi1.7 35,912 3484
" Mar 262.8 78,524 T45.5 19,2 708.3 38,068 4701 18.1
Ahr 3445 78558 T28.7 979 29,007 AR 8
May 356.8 76,304 7007 T18.0 35,963 330.6
Jun 3965 75,708 E8B.7 8.8 TEG.6B 35,383 321.0 14.7
Jul A0 .6 74,735 GE3.1 768.0 34,153 3122
Aga 404.8 75.812 6aT.5 THE.T 24,575 3B
Sep 4102 T4 541 T12.7 20,1 818.0 32,043 504 .4 204
Oct A4 6.1 T3.810 683.1 B50.6 30,283 280.3
Nov 455 3 73,578 581.9 B60.2 30,255 2804
Dric: 4852 74,738 G853 20.4 2068 30,080 2758 0.5
¥ Las cifras hisldricas de ambos concepios de deuda puedan no coincidi con las presentadas en nkormes anleriores, debido 3 una revisian
T medologica. resultado de B considaracion de nuevog rubnos de recursps v obligaciones del Banco de Mexos, 35§ como de g bancas
comarcial y de dasamolio. A partir 2e enera de 2001 las mediciones de ambas deudas se realizan son hase en & fugv reparie harcarko:
Inferme Cantable y de Seciorizacidin, qua sustiluye al Estadoe Anallico de Cuenlas,
2i La deuds mnete econdmica amplia comprende los pasives nelns del gobiermo federsl, el secior paraestslal ¥ de o intarmadianos
financierns oficiales (bancos de desarmole y fdelcomisos o icisles de fomenta).
3 La devda nele conscidada con el Banog de México conzlida, con los seclores de la deuda econdmica ampia, pasios ¥ Besens financiens
del banos central.
(-} Significa que los saldos de los aciivos financienss son supenores a los saldos de 16 dewda brula,
pt Cifras prodminanet.
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Cuadro A 49 Deuda Neta del Sector Pablico No Financiero
Metodologia convencional
Saldos a fin de periodo

Deuda neta del sector piblice no financlers

Interna Externa Total
Miles de millones Millenes Miles de millonaes porF ciento
de pesos de dblares de pesos del FIB
1842 4.8 37,630 3.8 81.8
1983 7.7 44 517 [ T5.0
1684 10.8 46 054 5.4 83,7
1085 20.0 48 158 177 ThH.2
1986 48.5 49,602 45 5 114.3
1GET 111.1 52,747 116.6 112.0
1988 1561 54,341 124.0 B87.8
10&0 195.2 53,184 140.5 61.6
189480 207.7 48 005 144.0 47.8
1891 204.% 48, 368 146.5 3v.5
1992 170.0 45 B04 142.7 27 .8
1883 1723 41,441 128.7 24.0
ipad 257 .0 41,033 21B.5 3955
15595 278.2 51,637 154 .8 156
1886 319.7 sa.821 466.7 31.1
1087 136.2 52 BEE 427.2 24.0
1996 443.3 ] 52,424 517.2 25.0
1588 Edd.d E¥ 244 E43.7 24T
2000 Ene 528.6 58,332 561.5
Feb 5331 56,8988 5525
T Mar 5225 BB 15T 540.0 20.1
Abr 515.8 5T.584 542.0
May 543.7 EY. 468 [P
Jun 568.1 55,871 548.9 20.5
Jul 5542 53,944 505.3
Ago 5468 54 870 048
Sep 561.4 66 578 525.0 20.0
Ocl E10.% 55 4948 530.B
Haw ES7.0 53.032 490.3
Dic B8E6.3 51,5086 495.0 215
2001 * Epe 643.7 52878 512.0
Feb BEE.2 51,881 503.5
Mar £59.5 56406 535.8 Z0.7 S
Abr LEER 56 643 524.2
May EB57.7 53,831 495.3
Jun BEI .4 53,519 A85.6 20.3
Jul [TEN 53,021 AB4.T7
Ago 697.5 53,787 494 B
Sep T08.5 52,629 500.% 21.5
0ct T28.5 52,018 A83.2
Hav Tag.4 52,402 485.0
Die 773.8 5%.253 480.3 1.9

¥ Dedico & una revishin metoseioaice, |ae ciftas presentadas en este cusdro no coinciden eon ks publicadas en anos
antarioess,

2 La deuda neta oo sechor publice no finencien se calculs en drminos devengados con |8 idormacda del sistema bancario,
los (Fdos piblicos se reportan a vakor og marcado ¥ (8 deuds extema se asigna al deudor del crédiln. Ademas de estng
faclores, 3 informacion de deuda neta difiere de b pulBeads por la SHCP, debido a que  esta dtims dependencia uliliza
informacidn oporiuna del siaterma bancans, la cual estd SUjElS 8 revESIONeS.

o Cilras prefimingres.
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Cuadro A 50

Colocacion de Deuda Interna del Sector Publico a través de Valores ¥

CAMARA DE DIPUTADOS

Circulacion total por instrumento *

Saldos corrientes en millones de pesos, valor de mercadn

ABRIL 30, 2002

Circulacidn
Saldos al final  total de Bonesa  Otros
de valores Cetes Bondes Ajustabonos  Udibonos  tasa fija  valores ¥

1886 10,528 BES 1] [i] 0 2,343
1987 32,679 28,008 359 i} 4] 4,315
1988 4,945 42 878 20,188 i} ] 11,882
1989 122127 54,353 55,677 3.225 4] 8,872
1850 161,433 72,00 64,513 14,311 4] 10,608
1981 171,654 T2 658 57,979 38 988 ¥ 2029
1982 134,755 50,518 36,848 36.271 f 2,298
1883 138,318 814311 17,036 33,685 i 6157
1954 228,885 40,689 8,316 29,128 ] 150,753
1885 136,000 48 550 44,0870 40,087 ] 2,353
1946 161,572 62,114 67,8449 28,252 5,357 1
1987 272,210 137 8513 B, 7EH 15,950 A6 ,6TH 1
1958 253,240 127 G600 151,636 10,970 62,833 1
1889 546,324 128,048 337,271 0 50,008 1
2000 Ene BEE, 314 132 3587 250,822 0 82,066 969 0
Fab 5BE, 925 136,806 364,333 (1] 83,428 2278 i

Mar 805,160 138,736 ATT 24T 1 55,491 3,636 0

Abr 817,570 144,871 304 54T a 66,249 4,804 0

May EZ24,359 144 TAT 350,610 i (4] 81,833 ¥.249 ]

Jun 641,561 149,517 388 667 a a4 811 4,567 o

Jui GGG, 548 156,969 411,068 Q 88,1189 10,376 0

Ago BT7 185 162,589 414 400 ] 85,509 14,687 o

Sep BBEE, 570 164,817 417,314 a 85,513 18,8928 o

et BaT, 303 171,206 415,038 a BE, 279 24,808 o

Mov 711,433 176,033 420,592 4] 84,625 30,183 o

D 716,840 175,069 420,256 Q 06,645 34,870 o

2001 * Ene 716,981 176,734 416,871 0 88,189 a5 ATT ]
Feh 719,344 178,155 415,845 4] B4 554 40,786 o

Mar T20,053 178,431 408,152 i} A3.504 45 676 ']

Abr 721,625 177 845 350,518 4] 85,900 58,165 o

May 720,567 181,213 JB6, 884 8] B85 264 BT, 106 o

- Jun V25,480 184,956 360,528 [¢] 85,993 73,603 0

Jul 731,987 186,520 Ty 8] BY. 729 79,960 0

Ago 748,755 181,503 aTe. 019 Q B, 952 82,202 a

Sep T28,300 190,670 357,550 [§] B8, 366 81,705 [i]

Cret Th2 632 182,105 364 442 [#] 90,825 105,259 a

Mo T48 550 180,554 353,705 o 02 228 112 485 1]

Dic TEZ.639 196,674 345,968 [¥] 94,847 122,330 a

¥ Elborado con base enla meeve matodelogia de recursos v obliigacionss del siskems bancpie,

&' La circulacion tetal incluye fos liulos a camo del gabserna federal v los valores colocados con propdaitos da requiackin monetaria,
# Incleyen titulgs gue gradualmente fan dejado de colocBrse como son : Bonos de Deuds Piblica, Pelroloscs, Bonos de
Indernnizacion Bancaria, Pagafes, Bonos de Recomstruceidn Urbana y Tesobanos.

o Cilras praliminares

3436




ANO II, No. 17

CAMARA DE DIPUTADOS

ABRIL 30, 2002

Cuadro A 51 Colocacién de Deuda Interna del Sector Publico a través de Valores V.
Circulacion total por sectores tenedares
Saldos corrientes en millones de pesos, valor de mercado
Saldos Clreulacion Emprasas Soctor Banco de  Banca de Banca Qtros Reportos
al final total da privadas y pablico na Maxica desarrollo clal Intermediarios
do valores p:rﬂ;nhrﬂ* bancario
1585 10,528 a,710 146 B,209 132 231 0 )
1987 32 670 14 347 531 14,131 B15 2856 ] [1]
1988 74,545 34 687 T34 24 096 &51 14,562 [1] 15
1988 122127 56,9317 BEE 33,748 1,274 27 Tar [1] 2,066
1940 161,433 1 898 1.778 37,000 B0 36,517 653 1,969
1891 171,654 75,858 2.602 31.674 EDa Bh 450 931 4,183
1992 134,755 75,593 4 GEn 26,251 174 21,604 1,228 5,225
13493 138,318 117,005 4,009 4 286 51 2461 1.231 2266
1984 228, 885 141,603 6 501 2,525 2,232 6,115 4] 69,910
1985 136,000 93,455 G566 13,881 2,886 16,712 1] 0
1968 161,572 120,211 14,158 11,301 1,880 4,012 1] a
1947 2r2no 212,548 38.560 o 2 508 17,5496 (] o
1958 253,240 320,167 24,630 ] &3 8,212 1] ]
1944 548,324 511,580 27.DE0 a 2,701 4,983 1] o
2000 Ena 566,314 533,855 27,518 a 255 4,682 i o
Feb 566,925 541,718 38,763 ] BET 4,778 0 ]
Mar B06, 160 585 208 44 B11 ] a00 4,144 0 o
Abe B17.570 aG1.241 a0_EEd L] GE3 4 ATE a o
May 524,399 Srr.Gas 39,243 1] 2,608 8007 0 o
Jun 541 561 587,164 41,6148 [i] 1,708 11,071 i fi
Jul EBE6, 549 603,734 57239 1] 1,632 3.0945 1} a
Ago , BTT,A8S 615,591 56,968 [4] 1,678 2,928 ] Q
Sep 886,570 634,004 34,37 a 6,750 11,355 o a
Oat BT 303 655,319 20567 i 3,530 8,887 0 a
M 711,433 53,518 206,358 1] 3,914 17,602 1] a
Dic 716,840 673273 16,438 0 8842 16,187 i 0
201" Ene 716,981 f83,105 20384 0 1684 11,828 i a
Feb 718,244 685,364 18475 1] i) 14, 880 1] 4]
Mar T20,053 673,458 26,112 L] 501 149,883 i} Q
Bhe T21.828 BE2 THZ 28,716 (i} 503 28,848 ] a
May T&0 867 GES BODG 23,371 a 410 30,983 0 4]
Jun T25.480 665,726 25,107 7] 747 33,901 o [i]
Jul 731,987 673,005 21,542 4] 324 36,125 0 [4]
Ago T48, 786 695,300 22,004 4] azxz 31,170 0 i}
Sap 726,300 679,006 15,680 0 353 29,261 0 0
Ot TH2 632 [1=0 =1 Tal 16,801 4] LT 40,484 0 Q
Moy T_-!-E. 550 T10.66% 16,465 Q 441 20,874 ] 4]
Dig 762, B39 BYT 242 13,008 o 10,088 41,620 0 []

1/ Elaborade con base en la nueva malngoksgia de recursos y chlinaciones del sslema bancans.

a

/' La girgulacion ot incluye los Blulos 8 cargo del gobiarmo federal v los valores colocados son propésios de requlacian monectania.

A A panirde 1957 sa smcluyen 08 MulDs &n ppder 68 |25 Sisfonas.

o Cifras preliminares,
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Cuadro A 52 Bonos Brady Mexicanos
z Frecio de oferta 1/ Rendimiente no cublsra > Rendimienta BT © Diterencial
Fir de perioda jcentavas por ddlar) (por clanta) {por cianto) [per cienta)
Par Descuenta Global Par Descuento Global a Joafos Far Descuenio Global
Dic 1991 B0.3 T7.48 12.8 13,8 T.T 48 5.8
Die 1992 653 B1.1 11.5 127 T4 4.9 5.3
Dic 1993 B34 958 B.3 56 .3 2.1 2.4
D 1594 53.0 77.4 16.3 15.8 K] B4 79
Dic 1985 a5.8 71T 14.8 14.6 6.1 B.7 B.5
Dic 1806 T4.0 B6.1 105.9 11.9 11.9 10.8 6.6 5.4 G4 4.3
Dl 1857 B3.3 a4 115.0 10.4 10.3 9.6 5.0 4.4 4.3 ERS
e 1986 778 1.5 106.6 11.7 14.2 0y 3.1 B.7 9.1 5.7
D 1998 TES B3.5 119.2 10.8 11.3 2.8 &4 4.5 40 3a
Dic 2000 80,9 99,4 1214 9.5 5.5 2.3 5.5 4.0 40 am
153 Ena 5.9 T79.5 1088 127 12.6 107 5.2 T.6 T4 5.6
Feb Td.8 GO0.6 1051 3.1 13.5 109 5.4 T 8.2 5.5
Mar Té.4 B4.B 1114 1.7 12.0 10.2 5.5 6.1 LX) 4.5
Abr 788 G2 118.8 114 11.6 9.5 5.8 5.6 B.A1 4.1
May 742 826 110,14 13.3 136 10.3 5.8 T.4 7.8 4.5
Jun 73.6 833 110.% 13,6 13.8 10.3 4] TE T8 4.2
Judl J0.9 81.4 107.3 14.9 15.5 10.6 G L) 8.3 4.7
Ago Tid BZ.8 108.8 14.6 5.7 10.5 6.1 BS a7 4.4
Sap 135 B4.3 108.9 13.7 3.9 0.4 6.1 T.T T8 4.3
Dt 74.9 BY.5 111.7 129 131 i0.2 6.3 %) 6B 3.4
Prow Tia a0.3 118.0 11.7 12.2 5.8 B2 5.8 6.0 3.6
Dic TES 03:5 110.2 1B 11.3 8.5 G4 4.3 4.8 31
2000 Ene 7.7 az.7 1128 1.8 12.4 10.4 &6 5.0 58 14
Fab d0.8 953 124.7 111 11.4 0.0 B2 4.8 2.7 2.8
Mar 85.L 98.4 1239 02 111 9.1 5] 4.3 51 30
Abr H23 gr.7 118.2 10.9: 11.32 9.6 5.9 5.0 A5 3.7
May TH.6 97.7 111.B 11.7 11.6 10.2 62 5.5 - K5 4 0
Jun A3 881 120.5 10.7 11.0 8.4 5.9 4.7 5.0 3.4
Jul BE.T Gi.3 1221 10.2 0.9 9.2 5.8 4.3 5.0 34
Agg -+ BBES 1028 124.0 3.3 9.5 .1 57 2.4 3.8 33
Sen £49.1 103.2 121.2 X 4.2 .3 5.8 3.2 33 35
Ok 879 101 .5 117.8 aF b7 8.5 a.B 3.8 3.8 3.8
Now §9.3 1022 118.5 3.6 G4 0.5 5.8 3.8 36 2.8
Dig 9.5 A4 121.4 .5 9.5 B3 5.5 4.0 4.0 18
2001 Eng 91.5 1I:_H|:r|-'_.? 122.6 8.z B& 9.2 5.5 3.7 a1 3.6
Fen B3 E ar.2 1198 0.2 a7 5.4 5.5 4.8 4.2 3.8
Tar BG4 BE.T 119.9 10.0 9.8 9.4 53 4.7 a4 4.1
Abr BE.S a53 1211 10.0 102 9.3 5.7 4.3 4 5 3.5
May 8.7 Of.5 124.5 9.1 9.3 9.0 5.8 33 3.5 32
Jun 21,9 g9.2 125.8 EE:) 9.4 88 57 3.2 3.7 3.2
Jul o1.8 985 178 92 0.3 LR 5.6 36 3.4 a5
Al a23.0 9.3 125.3 92 81 B9 5.5 38 36 34
Sap a0.7 994 B0 9.8 B0 06 5.5 4.4 2.6 4.1
D 3.4 8.9 124 .8 5.2 8.5 B.0 5.3 5 3.2 1.6
Mow n.d. nd. 1254 n.d. n.d B 5.1 m.d, . 3.8
D B1.6 nad. 1271 B4 m.d. B8 5.5 3.0 A.d. 3.3

1/ Precios indicativos colizadas en &l mercado securdano de Ios Bonos Brachy a la Par W-A y & Descuenta A, asi ctmo dél Bong Global
[UME] & 30 ahas,

2 Rendimienio 2lribleds &l nasge no cubienc o pure del pais. Esla medicidn no considera el efecto de la mejors en la catidad de los Bongs
Brady derivada de las garankias

3 Rendmignio da bero mexicang manos &l rendimientn de los Boros del Tesoro de los EUA 8 30 afios

4/ BT.Eona del Tesoro de las ELIA

Fuenle: Bloomberg.
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Sector Externo

Cuadro A 53 Principales Indicadores del Sector Externo

3 1995 1996 1987 1008 1989 2000 2001 -
Balanza de Pagos

Miles de millonas de délares

Cuenta Comriente -1.B 2.5 -T.7 =161 =140 -TT =-17.7
Balanza Comercial 71 85 o = 5.6 B0 -10.0
Cueniz de Capital 15.4 4.1 15.8 i7.5 1348 16.9 22,7
Imversiin Extranjera Diracta 8.5 L R e T i 125 14.2 24.7
Vaeraciin de las Resarvas Intemacionales Netas 0.8 1.8 10.5 2.1 0.8 28 T3
Saldo de las Reservas Intemacionales Nelas 16.7 175 28.0 301 30.7 336 40.9
Por clento del PIB
Cuenta Comiente D5 0.7 -1.9 =38 2.4 -3.1 289
Cuents de Capital 24 1.2 3.8 4.2 2.9 2.9 3.7

Comearcio Exterior

Variaciones anuales en por ciento

Exportacionas 306 20.7 15.0 6.4 156.1 22.0 -4 B
Petreleras 131 34 2.8 370 382 B5.0 =21.9

Mo Pelroleras 33 158.6 17.5 11.3 14.5 18.7 -3.0
Manulacturas 32+ 207 184 48 15.1 18.0 2.7

Resto 46.9 224 14.4 6.7 8.9 134 2.1
Importaciones - o e T T R S ) 229 3.5
Hienes de Consumao 439 248 40.1 181 9.8 ard 183
Bienes [nlemedios : T = G - 1 R 1= 3 - 22.9 X
Bienes de Capital 347 256 36.4 14.6 18.5 17.5 -5.B

Deuda Externa Bruta y
Pageo de Intereses

Par ciento de los ingresos en cuenta corrients

Deuda Extarma Tolal 1748 1419 {164 1157 1034 BZ0  BLT
Sacior Publico ¥ 1218 968 742 Ti8 B9 438 433
Sactor Privada 53.0 451 422 438 42.5 381 40.4

Pago de Intereses 140 116 8.5 8.9 8.1 7.0 6.8

Paor clento del PIB

Deuda Externa Total 592 492 381 384 341 2Fa 251
Sactor Pablics © 413 336 243 pan  z0d 14.8 13.0
Sestor Privado 17.9 15.6 13.8 14.6 14.0 12.7 122

Pago de Intereses © & A 34 30 2.7 2.3 2.0

1 nchuye 3 la industia magquisadora.

2 ncluye al Banco de Mixico,

3 Incuye & los sectoras pablico y privede.

g Cilras praliminares.

Mok La soima de o parésdes paede na caincdir con el total debido al redondes.
Fuenta: Banco da Mésioo y SHGP.
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Cuadro A 54 Balanza de Pagos
Presentacion Tradicional
Millanes de Dolares

CAMARA DE DIPUTADOS

ABRIL 30, 2002

1002 L] 884 1805 1986 1897 1308 1] 2000 o0 ip
Cusnits Corrlania 244385 033003 JUBAZ0 1 BTET  -25078 .7 E650 160724 198B55 47,7068 AT 8214
Ingrasca 61,6685 ETVERY  TRITAE 1531641 131,318.2 140,068 8 1539305 1093.2008 1EGE01.8
Exportachin ds Mercansiae 40.183.6 G1.B66.0 E0BH2F TOS416  PE0007 1104314 1174996 1353911 16EA5AE 1504428
Sarvicios ao Factorlalas 91916 419.2 10,3014 86851 106016 110835 11626 116020 137123 32,6600
Tufizlas 44711 ASB4  4pead &E3ED  B1402 EEMO 56339 55A5F 043540 B.5%64
Exturonkitas 16187 1S025 15089 14508 16460 18450 18598 1,702 18588 | A502
Cilros 30T0 37823 38379 34863 aB454 a6T75  A0OIAK 44691 4181 470
Sarileias Factorales ZETED 27000 X3MES  REITT  A4S1T  AS604 ED4TH 45168 40007  5,1366
Infanes e FREE] 20480 25885 A0Ta 31,306.7 33,7456 40345 3.THETY 245 4,074.7
Olros g4 420 EEE.9 BOSE BT 0 Bigd 10728 TER  1OBE2  1.0A38
Transiersnclas 140856 365683 3BT D050 ASe11 B5aTaS  EDISS  FIM00 70234 83600
Feacd BE107.4 01,1513 1850327 GEEGE0 NIT.RIIE 13BERIZ A564441 ITI A4 zvi0iTe 20,2830

Impartaciin de Marcancias 82,1294 033005 THM59  TI4531 BOA6EE 1088072 1353TE1 49748 174A5TH 1683965
Servicios no Facioriales 11,8081 11,5491 122697 89,0006 10,2908 11.600.0 12,427.0 13,4808 160357 162174
Flalos ¥ Spguros 20840 BT 2EIBA - 1RT4E B0 23124 JEE91 41002 SOG4 40431

Turainn 2.544.T7 2 A6 Pddd E 1,240 .4 1,536.4 1834.2 20018 1,8%0.4 44649 2.767.5
Excursionisias 3,0685.8 31482 ZEOIE 1.530.1 1.B50 & 20107 2T 2 2,530.5 30542 2.3}1-.;

Citros 32566  ZEDET 47927 ARSSS 43038 45087 48093 42403 £5I02  S8TZE
Sarviziog Fastedalas 124706 142901 1£3TE3 1T NIT3 AR0GAD 1734009 183134 17,443,9  20.404.8 10,6408
Irdareana e 961068 1089344 11,806 135754 13,3608 124362 174423 129455 13,5178 105764

Olos ZHB0.2 32847 45744 3E4E0 47331 4R1AT  E8dia 44372 ERSTE  BORES
Translefanslas 18.2 16.5 0B 15,0 ELK] 5.5 271 26.9 254 1.8
Cyenia e Caplital S5 418F ATARZI 143847 154030 4068.2 157627 AT,TESS 13,8488 W8, 8288  22,707.0
Pasivos 0,860 80848 P02847 72,7633 104104 90463 17,3540 17,8533  G,B30F 26,1461
Erdeudamisnto J 8449 436737 74233 IESTTA -24831  -7SE2T  BOMSY 15251 A, 7EO3 340
Banea da Dezarals 1,730.3  TAM4 43018 552 -Dans 2AMLE “T34.8  o1,TTAS R8T 1 zw0.2

Hance Comanial 2158 4 6730 15707  -41080 16880 18694 9378 -1.723.2 -1 44B8  -3,060.B

Eanca de Mézico 4B0.0 117459 12032 13,3328 35098 -3ABRA -1.0718 . BRET -4.7858 a.0

Sapar Plblico no Bancar o 37085 14700 TEZ 143803 21408 56238 24330 17071 £.5733 TR

Sacior Privada no Bancaro 5,066.5 74121 FAIF0 28070 2T0A0 . A4ES0 63610 B, D004 [T ]
Invarsiin Estranjera Directa 43528 43088 108725 98263 81855 12B206 11.B95H 13476.0 141901 @4,730.4
Mereado Acclonario 47831 107166 40837 5192  2ROOE 32153 LE56 3,760 AEE 151.0

M e cado de Dinedns B U468  TANST -3 234% 30938 0TS [ITY] 4.4 e 45K 5408
Activas 55519 -3A02S -EETOD  -TASTT 53492 G TISER 4315 40047 700900 .3.4391
En Bancos del Exisnnr 248508 2804 3 T93E 31635 50547 4BSGE 1554  -310370  3.B64BT  -1.811.7
Cridites al Exiorod EZ.6 -2844 0.8 -27E 4 £24.7 -113.8 azxsn 425.0 4125 0.0
Garantias da Daisda exderna 1,465, 5643 H135.1 -2 5407 F07F -TEET -2358 170 3B
Citras 2A3H3  -1ATES -1 3008 32555 2055 2ETTA4 T45.0 5568 1.08T.0  -1,7756
Errarnes y-l:rmlrlluﬂ_l_l' L 34424 33136 -4,7332 IO 24138 4255 TINA 16313 1.290.4
WaF, di Resarvas Internscionabes Metag 1,007, 50833 -{B8493 053X E 1 TER2 164537 21388 5336 2.821,5  T,325.0
ﬂlll-ill- por Waloracian 11.9 -d2 B 2.0 24 5.4 17.8 1.5 -1.4 27 1]

p!  Cifras praliminares.
Moda: La suma de los parcaies puede no snincddr con o total debido al redondeo.
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Cuadro A 55

CAMARA DE DIPUTADOS

Balanza de Pagos
Metodologia FMI ¥
Millenes de délares

ABRIL 30, 2002

ez 1983 18584 1985 a09e 0ET 1958 1594 2000 2081 pd
e —

Cusnin Carrianin ~24 4303 -22.395.7 206820 15TET  -2ioTH ST BERD -1E0T24 135855 .1‘.‘.?;5_! AT.B31 .4
Imgrasos 61,8680 6T 421 TEITIE  57,029.3 1153161 91993102 1400688 158,938.0 1532908 185,601
Exporiackin de Marcanclas 46,9956 518860 GOBA2Y TH. G406 05 S0RT 1104314 1174596 1363911 G640 (%A 4479
Sareiclos no Factorislss 9,791.8 04182 10,3004 #8589 106016 110535 11,5228 146920 13,7113 1268603
Turlstas #4711 45641 48545 48880 5002 65510 2 SEYI 55487 64358 A5384
Ending 16187 18028 1509  TAS0E 6460 9450 10688 17172  1BSEH 1882 %
iy 3,907.1 X5, ERELE] 3,486,3 3.“_?_4. 16715 4 29 5 4 4E8 1 SANE] 4 2566
Sarvicles Facioriales 2,876.0 LTHE. 3,366.5 LBIT.T 415MT 45604 5,047 4 45168 60907 51195
Inken Bes 2,153.6 L CuhE 2698 3MTH  JMOET  IT48E 4,03 ERECK] 50245 L0747
Ciirea T16.4 420 BEE. S BI9.2 AT [ ] 7811 1,066 2 1,062 %
Tranulsrencias 3,405.5 3,856.8 33707 30050 4 5419 .272.8 60385 B3460 70731  @,3800
Egreses _BiE, 1 91,9813 108,017 58,6060 1178358 1348833 1884411 1720354 21,079 7032830
b poerechin de Marcanclas 62,1204 LECTE TS TRA6)1  AS4EEE 109.60T.8 1793720 1M1ETAE 1744508 188,398 5
Servicles ne Factoriales 11, 458.1 15481 122887 F.000.8 102308 11.B00.0 124373 134906 160357 62179
T Fhetes y Sesuares L0680 3.080.7 26388 10745 2500 33124 36994 4093 GDOEA 46831
Turisiad 2.541.7 24185 2.44437 1,240.4 = 5H21.3 2,001.9 1 G50 4 24449 2.76T.5
Erzursicnistas 3,585 8 di4GE 28530 1,930.1 18508  2ar0.7 2972 205038 0542 ZHMA
Oloa 32956 38067 43627 OGS 40338  A5057 4503 ABIDZ  GEIDZ L OTIG
Serviclos Faclorisles 124708 142181 16378 1T NIT] 180840 17O 18.%3.4 T 4431 204948  1E.GA6E
SE10.E 105344 11.B|l:l-€'i 125754 123809 43 456.2 124823 {Z0MAE8 136378  12,5TE4
Chbress 28502 ETH] &£ 5754 3,542.0 4,733 4,813,7 0821.1 4,357 2 GRET.2 60683
Transleramcios __1ma 16,5 FEN] 3h.2 ECN 25.5 T ES 29.4 K]
Cuenia de Capltal 264168 324413 ASHAZ 138058 A CERZ 157627 17,7855 190406 160295 rTOT0
Pazlvos 20,8569 36084.E 202543 IR TERD 40 4104 9,046.0 17,354, 178523 S.B30.8 & 1481
Priziamca y Depéxilon -1, 8&7.0 2,7TET 10085 330817 -13902.8 ERITR] 6, 187. FEITE] EXITE] -1, GBE.4
Banca de Dosarmdlo 1,174.8 (5] 1,328.3 G586 -1,0960 0000 el STBS 4 WEE 1 20RE
Banca Comercal R A3ze0 14707 -4 8820  <17FO0 -V 9THA 42l 1 B4EZ 1 B0ZE  -FAEDA
Bunen de Milxico <4600 A48 A J037 1399320 8738 J4B68 - AO716 -A6B4T  4IBSE (7}
Secior Pobico no Bascana o, FO52 -2 40k1 180803 04832 -T,ETV.7 -5,0356 4270,2 40274 -A5276 -1,22786

Saectar Priveds na BEancsfe ;1285 25321 1,'.EII 2,140.0 R ] 2. To2.0 5,502.0 5484 4 4 HOT.2 L7808 -
invarsitn Extranjera #2433 33,081 191547  -IBBA T2 8959 17,8660 11,156.0 22928 156191 I7733%
CHrecta 43979 4308 108728 G6JE3 0BS5S 105208 11MSSH 1ZATED 141904 J4.7364
Ow Carera B 2RSi83  BuAxD . S TI47  1344E5 SO0 -T2 BEIER 57140 %0022
Mercade Accignaria 47831 107166 40837 5182 28006 32153 EE5H  A,709.2 &40 151,00
MECAle @0 Daen B, 1455 74057 -2.2353 -13B50.E 075 LEad 54,1 -7 0 4% B B40E
~Bacior POblien B48.8 7157  -1,8423 -13,700.6 a5 501 1302 470 35 [T
Sacior Privado 0.1 a0 -283.0 <E8.0 410 L7 ThA %0 20.7 Y]
aicens an Manoda Exiranora E.111.9 10,7570 AR G287 8,710.4 £,237.0 =127.7 T4 4 8720 10104
Sencior Plblico 1,552.1 48730 39THE  2OUAT 05084 -0,658.0 196.3 47154 41510 13743
Sucinr Privads 3.,550.0  B5es0 3,344 BIZ0 ADT.0 2WS60 3360 23390 31780 E3E1
Aslivan 558818 -360F5 5E7O0 73577 61T 67154 4315 40047 V0000 -2.4201
En Bancos dal Exieno 2iR5 % MRS ATIIE 31635 -B054T 4 BEDR 1554 3,037.0 35407 10187
Crédtos of Exiarior a2 -EE1.1 =05 =2T6.4 0247 -113,6 EE] 4240 4125 (717
Gaantias oo Deuda Cxlema 1852 503 Wi5.0 _ BA22  B4R7 7077 TEAT 0358 12HGE  GASAE.
Oims 21381 AMTEE 13008 -3 2556 2055 26TTA T15.0 558 W40 A7TEE
Errored y Dmblonss AE00 39434 33936 4.0%H3 3is 34138 AZ6.2 7381 36313 Z 704

War. da Arservas Internacienales Helas 1,607, 8 = 3833 .1;.3-55_3 3.502.8 1,784, 10 483 T FRETK] 5936 28295 =

Ajusias par Walorachn 11,9 -4 Tk 2.0 =21 S4 17.8 1.5 14 7 0.6

11 Presentacidn iniciada en 1994
ol Cifras prefiminares.

Esta presentacion de ks talanza de pagos {fiere oe la tradicional (Cuadro A 54) &0 & crilenio de dasificacion usedo para las ooeraciones con
valores colocsdos en &l exterior, (ales como bonos y pagarés
En la presentacidn Iredicional diches aperaciones se clasifican en el ruleo de endeudamianio axtemo, mieniras que en ésta, se registran n ef
g di inversiin de carera. Este dimo formalg @5 congruante con 2 metedologia cortatie de 1 balanza de pagos propuesta por el Fonda
Maonetario Intermacional. la cual se ha venido uSlizendo en México desde 1584

Naota: La suma de ios parciales pueeda ne saincids con el tolal debido &l redondea.
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Guadro A 56 Comercio Exterior
s Millones de délares
1982 1993 16584 1935 1956 197 1998 18958 2060 2001 pr
Exportacionns 46,1356 O1,686.0 €0.8827 TOS41E 955997 1104314 11TASOE 136,391.1 1604548 156 4439
D Maguiladoras 18,6301 21,8530 26,2682 31,1033  36.820.3 45,9658 530831 BILESIE  TI4ET.4 TE.8E09
Rastn ITE158 00028 345130 484383 530794 052058 64,3764 T2EIT.5  BSSET.4 01,5620
Pelreleras 83066 TATEM TAAE0  BA0E AVMENT 113237 74343 2 oasozaz 14,382.8 t:,m_.;
Peddloo Crudo T419.5 6 4853 6,624 1 TAIBE 10,7053 10,3328 EJAET A BAGAR 14 BE5T0 115808
ras BAT.1 53319 a20.0 1,003.0 484 DG 4 Th5.4 4,068 4 1.4985.8 1207 %
Mo Petroleras AT.BE30 A4 MET.6  S343T.2 74190 B4,3460  B9,108.2 1103352 1264629 1500721 1456441
Agroprouarias 21124  FS047 2 2ETR4 40162 36023 3APAN 37967  3.8058 42172 9027
E sl 3582 27ES 567 5450 Ad8.2 T8 4BG.2 452 5 5.7 304 5
Manufacturas 354205 416851 504021 BESATS B03046  B40ZE 1060633 1000845 1459042 141 3530
Die Maguiladoras 1B6A0Y 218530 J8.2em3 34033 A88203 451656 SIORAY A3 ESIE TI.467.4  T6RE0.0
Rasin 1B 7404 150321 241328 54845 433843 486366 S2ETRI  GE IO EL BEE A E4.472.0
Impartaciones 63,9204 65,0665 TO3M50  TRASL]  B400.8 1098073 1253731 1419748 174,457.8 168,398.5
[ie Maquiladaras 138367 164430 046627 264TAE 30,9047 36,331 A2 5567 504093 69,7088 579585
Resto 48,1926 4B8236 S2279.7 46,2743 560641 74757 BRAIRG 940655 1127480 110,797.9
Bienes de Conaume T, 7441 T, B42.4 3,510.4 53147 66568 %3260 1 ABES  124TSD 166806 197530
Birnes Intermedios 42,8098 AEAEE3 56,5137 584710  TIEMSE  B5 3557 96,9152 109,269.8 134,637.3 126,148 3
D& Maquiladaras IABI6T 16,4430 204662 264788 I0S047 36,3321 4255ET 30,4053 61,7088 &7 5055
Rosto 287028 00353 360476 33 04F3 41,3849 490336 E4I7RE5 550803 T1,9285 B8AED.2
Asncindas » i Exportacion ne. 43883 M I0O0 40TERT 4OETEZ 504027 EFEI00 TE3SE4 96 00ED 85,7780
Mo Asocindas & la Expanacian ne  FFOTHE 2EIM4B AT ERRL 222145 250828 29057 3012 37,5413 35aT0.E
Bienes de Capidl - 11 5557 11,0558 133007 EEATY 10,8224 154161 T304 205304 24,1299 22 4957
Ealanza Comercial 159337 1348006 184837 T.088.5 B,511.0 218 -T813.5  -SE583F  -8,000.0 .3.9536
D# Maguiladorss 4AT4L3 4101 38031 49245 64756  BEI1S 10,5264 134423 {7.T5EE  19.7E7.4
Festo 20677 ABEBIOE 24,3668 T 1648 1154 53088 18,4399 100370 25,7616 -29.236.0
Sin Expanacionss Petreleras -24,240.3 208930 25 508.7  -1,3344 51327 -T0,E986 50478 155119 243398 .22.7513

' Cifres preliminares
ra Mo exisie,

Mg La suma de los parcialas puede no coincidir con el bole! debido al redonden.
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Cuadro A 57 Exportaciones por Sector de Origen :
g Millones de dolares
Cancapln tors o M ry ath ar Sactaf no meguilader Tobad
1588 2000 2007 g TFRR FLlyd 2001 pi 1988 2000 #0071 pit
Total ELFEi6  TUABTA_TEL.BD0  TI5378 86874 P 5620 1363019 18EASAT 1384:25
L. Mgricuttura y Sbvcutiurs o [-X] (1] 24733 AE15.5 39258 34733 3,015.5 33355
il, Ganadiria, Apsculiur ¥ Fesc (K] g oo &53 8 &h1.0 5TE & 482 6 RO1.E 5TER
Il, Imfiiskrias Eviractvas (K] [5K1] LN ] Q4018 154373 120551 54048 15,4373 120581
Pastrtslan Crudo 00 o0 o0 BHSAE 14 BET.0 115808 BAGE.E  14,887.0 115008
Fonalo a4 X 0.0 5428 403 404 3 G428 5403 a64.23
. Incustiss ManulEciereims A38019 7RSS  TH7a80 JOITY  B7120.8. 653555 12387191 W46 48T 4 42 1154

A ASmansas. Babidae y Tabaoo 27 JA5.0 EEEY] 32878

38928

37808

4 1430 4388

B. Toxiies, Arliculos Sa Vaclic s Indusina del Cusm 68522 77038 6 0208 42760 4 515.0 4,250.4 11,218,2  12579.8 11,4715
. Industng &0 la Madera 5230 127 46E.1 BED.S o287 432 5 1,.493.4 1,528.4 LT
. Papal, Impransa B industna Edional 7251 Eid 5 5839 Ei04 &75.0 GEE] 1,135.5 1,349.5 10418
E.D dos dal Pabmilog 2.0 ah 1] A0 1.168.8 G605 BOO.0 1,1E5.0 [Tk
F. Pairaquirssa 0.0 0.0 0. 1781 310.2 AT T84 3162 TG
3, Quirzica ) or.e 0431 &, 15351 4.783.49 #£,818.1 4.979,1 S.081.4 57612
M. Produchae PHabes § 08 CSulhi 1,352 1,730.7 14762 BEE 1 895,59 BAD O 2.437.2 26385 23383

L. Fabricacién do Otros Producios Mechos a Baso
da Minerales Mo Matdicos 9541 11458 1,22243 18218 17402 1 PRTT 26857  Z.A8E.1 2 4800
J. Salarurgss Th1.8 8053 T3 2,084 3 ZITT.A 102205 2,TE5.0 2,085 T 2.554 0
L) i RS 2 1585 13773 14507 1,3868.1 1,557.0 1,703.0 1,8856
L. Producios Melihcos, Maguimmrms ¥ Equipe 40,5358 B4 1487 52 8083 AL B015 44 36B.0 43BIES RE.TAT.0 108 51EE 1066348
1, Pam ia Agrcultura y Ganaduris 16,8 117.8 [P 273 .3 4.9 (LT 1452 104
Z Pam log Femocamine Z248.2 788 3179 23558 2683 AT 4340 4% .2 5115
3. Para Olros Tranepories ¥ Comunic 37470 46331 A4708 0737201 JTENS0 ITES61  4ve3  37ais0 117858
Indestiia Aulnmainz 2,930.5 154810 31,9754 1464 TEIF 262065 243740 HTESS  MAR23

4. Magui y Equipes Eapasial

pars Indusiras Dwverada 10,2536 VI EM.A 161422 B AIZE 21533 92083 18,415.32 FaNEm 25,3464
. £ Equipo Profesmnel y Clantibes 1, T0EB 30832 2,252.4 1481 2183 3411 1.455.0 23613 26335
& Equipos ¥ Apambos EMcincos ¥ Elacironacos 33,550.8 43,5313 394491 59687 G260  5A23T  A0SITS 492010 452727
7. aparans do Folograiia, Oplica y Reloj 231.9 7.5 Ae0.T S63.6 €213 s - TE4.T B2 .0 B4 8
W, Oiras industn 1.230.0 105047 IREFE] L] B4 F Jg7Ta 16504 1,45%1.3 1.540.2
V. D 51,7 2R 1211 1927 222.0 485 244 4 312 8 a8aT

pf  Cifras predrmirsies
Mola: La swmna de los parciales puede no concidir con el tolal desido al redandess,

Cuadro A 58 Importaciones por Sector de Origen

Millones de dolares

Cancapte Sector maguilsdor Sechor no maguilador Tatnl
1569 2000 2001 pd 1888 FLT 2001 @r 1998 000 2001 g

TOTAL 604298  B1 TOEE STS0AS 01 SEES 1174008 1107070  f41ETAR ITLAET.E 1GH,ISEE
L Agricutura ¥ Sikiibae 0.7 £0.2 2.8 DEASE AT Ae32A 40265 45049  4ESS0
L& i, Apicubar ¥ Pasos 11.5 154 123 441 6 ATHA Agd.0 4531 4538 ATT.0
L ndusiias Exiractives B5.8 06,2 12B.4 Bob1 13175 14547 BEAS 1,257 15808
IV Indusinas Manufaciurms AB01E5  SPHSE2 MEG655 nS 658 1051798 1027425 1331823 651357 150 4085
. Al . Babidad § TEbLEn ET.4 EE R BO. ¥ 188 8 4 pram L ERE.Z 41665 5,035.7 5445 4
B. Tustiks, Akl de Vestn s Induatra del Guero 5131.8 B@408 54998 35471 41808 47305 LTZED 10,0000 9,730.9
C. Indusiria oo la Mad Z7a.0 315.2 260.4 3512 568.6 681,3 ET0Z BAYA 21,8
. Fapel, imprants » Indukira fdsses) 1ADST  1BTER 14254 24325 2E0LT  BOE0. 30182  4ETES 43858
E. Darivadon dal Fairdies T8 4419 e 2010 AGMZ 43053 IEREE A BT 4330
F.F i 8.5 55.7 560 ey G 3 L X ] 14372  2,188.3  1ET0E
3. Dulmiza 16745  18B58 18384 BREE  D4385  10,470.3 20718 1142408 4240003
H. Froducios Frlsticos y oe Caucho 40238 52007  ATTRT 35034 A 9036 4 DB1E 61282 BZTT3 BENME

I Fadvicacion de Do Preducior Hechos u Bane
o Minecales Mo k ' il ] 150038 748 1,0408.2 1,188.0 1,120.8 18092 FRCIN 18045
J. Gt g 25637 28300 2400 JTE2A  ABIIA 44363 53259 TES23 47068
¥, Minoromalalugia_ BI0F 10463 G440 15RES  1EBTE  1.TIE) JHGBE OR300 JETOE
L. Producios Maldlicos, Magunsda y Equipn L0767 20,2729 36,4063 51,5534 B3.21.T  SDO0SGE BV 4I00 1024845 04, 148.8
1. Para la Agricubam y Ganndarin 21 3.2 5.4 320.9 3878 £31.3 9.0 71,1 £30.5
2. Pars ke Fertoearing 1431 1030 11.7 3064 358 195.2 ] 4308 A06.8
3, Pars Dires Transpenas ¢ Comesicaciones fAESE 1 TI03 23035 188630 2030 212847 4T.0ZAB 23750 235063

4. Mageinaria y Equipos Eapaciales par

Inciistrias Oiversas 4B4E5 66114 TA05  IIREE  IROTS4  MA0EE 259309 JAGB6R  3TR4OS
5. Equipa Prferianal y Cariize 5062 G147 T48.E 20884 25353 24588 2754 3RS 70T 4
5. Eguipon y Aparaios EMcirico y Elnclidnicas I2NFST  ZATAT 270188 11,20%1  WISS.Z 14,3133 340548 S4T436 4131372
7. Aparalca de Folegealia, Opties y Rbojbia PAER] 4630 5607 B4 A41.4 B48.4 1,081.4 18045 4180
W, Qiirax Induaira 4275 577 AdR 7 1.12001 LS R 13718 1, 6076 1,863.5 1, 020.8
W, DS 23143 16682 771.4 120005 1EXE 14578 14148 31930 226040
WL Preducios Mo Clesificedoz a5 [Pl 0.3 3.7 i2 X 4.3 47 B2

p' Gifraa preliminares,
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Cuadro A 59 Balanza Comercial Regional
r Millones de dolares
Exportaciones Importaciones
1998 1999 2000 2001 pf 1988 1959 2000 2001 p/
Total 117,460 136,391 166,455 158,443 125,373 141,975 174,458 168,398
América 110,681 126,214 157,715 150,098 98,635 111,704 136,467 123,569
Amédrica del More 104,615 122,784 151,038 143,366 85,540 108,216 131551 1 TH.UF
Estados Unidos 103,066 120,383 147 886 140,206 93258 105,267 127,534 113,767
Canada 1,518 2,581 3,353 070 2,240 2,049 4,017 4 235
Centroaméarnica 1673 1,601 1,684 1,727 238 2 454 413
América del Sur 2.0807 2,178 2605 2,850 2,561 2,836 4,002 4,723
Argentina 384 256 2549 244 264 212 24T 441
Brasil 536 jetele] 517 585 1.038 1,128 1.803 2.1M
Colombia 449 368 462 508 151 220 273 344
Chile 625 L= 431 T4 552 BE3 B4 a7s
Pernl 136 178 210 173 143 181 177 141
‘Venezusla 546 435 519 697 aona 247 422 03
Otros 261 174 258 274 110 113 185 216
Antilizs 1,387 1.651 2297 2,148 283 310 461 426
Eurcpa 4,359 5,851 6,430 5918 13,111 14,344 16,771 18,262
Unidn Eurcpea 3,890 5,203 5.810 5334 11,787 12,851 15033 16,314
Alemania 1,152 2,083 | 1.544 1,504 4 543 5032 5.758 5,080
Ezpafia T4 a2 1,520 1,254 1,257 1,322 1,430 1,827
Francia 401 280 ars ara 1,430 1,394 1,467 1,577
Halia 181 170 222 240 1,681 1,640 1,848 2,100
Reins Unido 530 147 870 571 1,058 1,135 1,001 1,344
Otros de UE. * B3 1,081 1,080 1,231 1,920 2418 3,437 3.3B6
Otros 463 545 819 584 1,324 1,390 1.73% 1,844
Asla 2,200 2,124 2,158 2,222 12,826 15,079 20,230 25,341
Corea T3 154 189 310 ket 2064 3,855 3,632
Tahwan 50 99 144 172 1,527 1,557 1,984 305
Japon 851 776 931 B21 4,537 5083 B, 466 8,088
Rep. Popular China 106 126 204 282 1,617 1.0 2,830 4027
Dtros 1,120 o7eE 601 538 3,194 3,554 5,035 6 581
Resto del Mundo 218 203 152 204 ED1 B850 9E9 1.225
I Inchye maquila.
B Cifras preliminares,
Coresponden 8 operationes intarmaconales que esidn dentificadas coma Unidn Eurnpes sin especificar algin pas miembm,
Mola: La suma o los parciales puede no coincidir- con el tetal debide &l rederden,
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Cuadro A G0 Principales Productos Comerciados por el Sector no Maquilador
E,’_-E"Hlﬁﬂﬂ“ Impartsclones
3 1953 000 doel g 1993 600 2001 B
Total (Mislones da didares) 30833  BEBBT  B1582 Totsl (Miloras de dblares] 48924 112748 148,784
’Plﬂim:lx‘m &n &l Total) {Farticlpackim am al Toial)
Audomiwilee pars parssnas 142 10.1 1B Refacmonns para selomdviles v mmisnos 3 10,0 a5
Palriden cruco 216 171 142 Automiviles para parsonas 1] 4.0 dE
Mbgiinns pida piocase du ndanmecdn y sus
Autominiies de cargs 2.2 55 7.8 parigs T4 5.7 4.3
MAdnul AR inl : 2.0 3.8 4.0 Modores ¥ 5UE Dares Dare BubeEdvies o7 3.0 aT
Prariss o plozas pars maguinara 1.7 2.9 30 Pieras y partes para insSalaciones alie reas =T 2.1 a2
L Ahrifes aldate
Faries suelins parm avlamavies 1.7 .7 3.0 Im:nl:ldna:r:n RS pried o5 1.5 2.0
Motoros parn swiombvilee 4.3 2.4 2.3 Hm[ﬂ.ﬂlllj transmisbras do redia y T.V, 18 1.9 5.8
Mytirains do tolas y Infidas de algodén v librs.
wigalales 0.4 20 1.8 A du squips radislércn y Inlngrah 14 23 17
Lagurmbros y horalicas frescas 23 1.8 1,7 Gasoling 1.3 1.4 1.0
Chros #paralos & iNSLEAcoNEE akoiriias 1.3 1.5 1,5 Camas frsscas o refrigeradas 1.4 14 13
Ceriza z oy 1.0 1.2 Apaains o inslramenios de swdida y anckisiy 11 1.4 .4
Ciincs producios farmacdulicas 0l 07 1.0 Arefacios 0o DRsin 6 (esine Skabd e 14 1,3 1.2
Widno o cnelal y sk masulae oras 1.5 0.8 1.0 Beznas nabuades o sadblios .7 1.4 14
Pories o paas par ccbanes [rE ] 1.0 1.0 MAaguinaria pars e bos mietal 13 1.0 1.1
Arflculos de ehs y lepdos de seda v Fhas Maguinaria v sus partas para Indusidaa s
arifliciales o lana £.4 1.1 1.0 mspeoificacas aq 1.3 LK
Malaras ptisicas y mesinas Lnbh s 0.E 0.8 1.0 Mezclas y preparacdas pars usa indusirgl 14 0.4 1.0
Cabine aichdar para alaeidsdad 20 1.4 L] Bomb.ss, moiobombas y turbobombas [ K] 0.4 14
Hisara #i Bioras y Bgoins 1.6 1,3 na Aparatos para # flirado y sus paros 0.4 0.5 o
Himmo ¢ #eem manufectaada en direrses
formas 0.6 a7 05 Camicnus de c3rga excepio 0 volles a4 1.4 o4
Apanaios fotogrificds y sinemalsg raficos o.r 0.3 o7 Fapel y cardn praparsda 1.0 0.5 2]
ol nufachy =] plaslicas o rexinay
sinbiican 0.5 1.6 0.7 Llanlas y cdmaras a5 0.7 8.8
Jlismae 1.3 0.5 oy Medicamanios y maleral de curaciin 0.4 0 il
Togalin y oilnd sguordenbes 0.5 0E e Samlik de soya 11 oo ;
Itras frutan Fescas 1.1 05 {+1] Rsfsccicnes pars spaaion ds mco y .3, (il (i} ] o.7
Fieams para insialacionss slcincas 0.3 L] 0 Laminas da higemo O aeaso 1.0 "% ] ot
Genaradorss, kmnelormadorss y malonos
Fibrae lnxtiley srtficaad o siathlicas 1.0 0E =} alécincoe 0.6 o7 0,7
Rafdgeradorns ¥ 4us parias 0.4 0.4 o5 Cajinaies. chumacerns, fischas y poleas 0.7 or 0.7
Hilndon y befidos de fibres stésoas o
Pariss y refaccionos do radio y T4, 0.* (o 0.5 adifclabes 0.8 T 0.8
Ganads vasunn | 15 0s 05 Prepard li Tk peecia nE B.5 f,h
M quinas, Bpambes & Feines e Dars
lcaoitn ebciion oA (] 0.5 Gas nabral 0.z i 0.6
Caemardn cosgslado [ E] 05 05 Homamlonas do mang 0ns 0.8 0.E
Plala =n bamas 08 05 0.4 Combustidieo fualollp 0.4 0.5 0.8
Liavas, wilultas ¥ partas de maolad coman 0z 0.5 ] Madr 0.5 [*N] g
Legumbies ¥ fulan pespsmcas yia an Macpinania o8 Impulaidi Mmachiic pars
consanve o7 a4 2.4 Induslias del cauche (] 0. 0.6
Translormacdomns el circos 0.1 0.4 0.4 Manufaciame ce caucho {sxcepln pam vestin o4 0.6 (i3
Qiros 5.8 48 4.5 Diros EE.5 4608 475
p! Cifras prefiminanas.
Wota: La suma de los parciales puede no coincidir con el 1otal debida 8l redondec.
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Cuadro A 61 Viajeros Internacionales
Conseplo 1982 1893 1964 1883 1938 1997 1998 1854 2000 2001 pf
Saldo (Millones do délares) =238 E082 10258 30083 3385.0 34840 32040 36816 27951  2,008.7
RECEPTIVO
Ingresos (Millones te dolares) S.084.8 61670 63633  GATEE 67062  TATE0  T4031  1,4229 B294Z B A00.6
Turistas 4.471.1 £ 564.1 4,854.5  4.888.0 51102 55340 A&8¥3 58057 EA354 &5354
&1 Intariar 38578 40193 42544 40510 44700 S5MED 5135 ST GEB1EE 50414
En Zona Fronlerica E03.3 Sad B Ba0.1 [FTE] G40.2 443.0 A58, 8 4940 B1632 54T 0
Excursionistas 1.E13.7 1.602.9 1.508.5 1458 1,646.0 18450 18598 1172 18588 1.BE22
En Zena Fronleriza 1,525.6 15144 1,424.8 1.383.4 1,632 6 1,7225 1,737.8 15517 1,B57.T 16453
Creceros 821 B85 4.3 107.4 1134 1225 1218 65,4 1.1 2154
Hamaro de Viajecs (Mies) B4, 080 23,0168 83,144 A5,44E B0, 354 82,818 65,214 99,669 105673 100,719
Turistas 1?.14_-!- 16, 440 17,182 2024 21,395 19,251 19,392 18,043 20,841 15,810
Al Intarine 6,352 8,635 7,135 T, 74 8,802 5,794 9,775 10,214 10,5491 10,164
En Zona Fronteriza 10,784 4,815 10,047 12,457 12 413 G557 8,617 [XFE) 10,050 0.658
Escarsicnistas A6.814 66576 65,562 68,208 B8,999 73 564 75,822 BO,526 BS 0z AQ, 508
En Zona Fronteniza B5.611 68080 64,300 69508 GA.857 71411  J4&TE 77078 B1EG5 7703
Cruceras 1,401 1487 1,570 1,657 2,142 3,353 2,248 5048 3467 3,805
Gasto Medio (Détares] T [LE] FLE] 123 TAT 79.4 TB.7 723 TS B34
Timislas 260.& 2778 2825 T3.6 2388 2B5.% 2905 2841 F11.8 3300
Al Interics &0E.9 BOG.7 5563 204 457.6 2193 5253 4855 544,1 5853
En Zana Fronenza 55.9 55.5 5A.7 514 516 45§ K] 50.3 816 E1E
Excursionisias 24 24 1 2.9 228 1.9 251 245 292 21.9 3.0
En Zana Fronlediza 23.3 233 2.1 21.8 2.9 4.7 23.5 2010 i) 4
Chucans E2.8 565 537 81.3 534 5.4 54.3 543 S8.0 56.6
EGRESIVD
Egresos (Millones de dblares) 81075 5.561.8 §,337.7 3,1T8.5 13372 3R89 4300.1  4.541.3 54881 5701.9
Turstas 2547 2486 24447  1,0404 13384 18712 20015 19504 224448 I 70T
Al Inlerior - 20784 20716 10405 1.02-!-.5 13201 15828 1720 16908 2,163.9 23995
En Zana Franladia d67. 2 3dd 7 d0d § 2974 2E3 228.4 814 2555 281.1 3E8.0
Expursianislas 2.565.8 41458  2.H835 1,530.1 185086 2070 F 22072 25909 30542 29344
En Zena Fronlenzs 35658 31453 J@G35 1580,  1BS08 o070 20073 0500 30543  2A1%4
Mamen de Viajeros (Mies) 114,033 115178 114,087 103,167 103442 107242 07527 117.489 127060 123737
Turigtas 11,1328 10,185 12.028 8,451 B,001 8810 0.B37 10,352 11,078 12,075
Al beterior 4 BTR 4,718 5047 3,703 4 437 4 R3A 5177 5,543 6,200 5433
En Zena Frentariza 5,548 5407 [ETH i, T4l 4,564 072 4,460 4,808 4 078 5652
Excursionistas 102B0T 104,954 02068 5,710 4441 88,332 'EI_BEIII 07,031 116980 111662
En Zona Fronberiza 102,807 4,954 102,064 G, T10 44 441 90332 G870 107031 198180 111,662
Gasio Medio (Didares) 55.6 [CE] [T a7 EFE] 6.3 39.0 387 437 AR
Turiaias 254 2373 2032 1463 170.7 204.4 N 188.4 2207 2282
Al Intaror 4445 43318 3BE.3 aTh.3- ZAT.E 322 3323 LE.D 345.0 3736
En Zona Franteriza 10.6 [=E] TO.E 457 AT .4 56,1 531 54,0 57 .6 £5.1
Excutsmnisias a7 300 983 20.4 19.6 211 2.5 ] 6.3 76 3
En Zona Frontenza 347 30.0 FLEY 20.4 19.6 214 32,5 4.2 283 264

p  Cifras preliminaras.

Maola: La surma die o5 perciskes puede no seincidic oon of iolal debids gl edonden,
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Cuadro A 62 Ingresos por Remesas Familiares
- 1887 1888 1999 2000 2001 pl
Remesas Totates (Millones de délares) 4.B64.9 5,626.8 5,908.5 6,572.8 3,895.3
Por Ordenes de Pago [Monay orders) 1,.7T28.8 1,870.7 1.448.4 1,434 .4 BO2.9
Par Chegue TB.3 61.5 51.2 B.5 10.1
Por Madios Electrinicos 2.637.9 53,2502 3.835.1 4 6421 7.784.0
En Efective y Especie 419.9 4444 4749 487 B 298.3
Mimero de Remesas (Miles) 15.368.6 19,4185 20,937.3 17,988.0 27,7450
Por Drdenes de paga (Maney orders) 4, B65.2 5.656,2 36798 38025 1,504.0
Por Cheque 79.5 81.7 58.9 15.3 10.0
FPor Madios Electrdnicos 9.636.2 13,060.2 16,578.5 13,7371 25.247.0
En Efectivo v Especie 7877 621.5 620.3 Badd., 2 384.0
Remesa Promedio (Ddlares) 7 290 282 365 3z
Por Ordenes de Pagoe (Money orders) 355 331 3a4 398 422
Par Chegua SH4 753 ET0 555 1,040
Por Medios Electronicos 274 249 237 338 J08
En Efectiva y Especie 533 715 748 157 511
' Ciras preliminares
Mota: La suma de ks parcales putde no coingidir con e total debido al redondec.
Cuadra A 63 Flujos de Inversion Extranjera
Millcnes de daolares
. 19495 1996 1987 1948 1999 2000 2001 pi
Total -3,814.1 12,8935 15,629.6  10,990.9  15,328.2  14,591.1 25,8221
Invarsian Direcla 89,5263 91855 12,8296 116024 12,4760 14,1901 24,7304
Musvas Inversiones G,038.4 5.529.4 89,1153 57427 4.873,1 5,700.0 18,3341
Reinversién da Utilidadas 1,572.0 2.589.7F 2,150.0 2,864.0 2,302.7 3,585.2 3,587 .4
Cuentas entre Compahias 1.115.9 1.066.3 1,564.2 3,289 .1 5.200.2 4.854.9 2,748.8
Invarsign de Cartera -13,340.4 3. 7081 38004 -B11.5 2,852.2 401.0 1.081.8
Mercado Accionario §19.2 28006 3.215.3 -BBE.& 3,769,2 4468 151.0
Mercado de Dinero =13,858.6 907.5 564.8 541 -217.0 458 a40.8
- Cifras preliminares.
Mota: La suma de lod parciales pusde no ooinddir con el iota! debido al redondeo.
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Cuadro A 64 Inversion Extranjera en Valores Gubernamentales
- Saldos vigentes a valor nominal de fin de periodo
Miles de millones de dalares
Bonos de
CETES BONDES TESOBOMNOS AJUSTABONOS  desarrollo ¥ Tatal ¥
Saldo T Saldo % Salde % Saldo k] Saldo b ] Salde o
12892 Dic 492 843 1.2 B.T 0.2 1.4 1.8 25.8 n.e. n.e. 14.2 100.0
1983 Dic 154 70.2 0.4 58 13 55 a4 201 n.e. ne. 2.8 1000
1984 Dic 25 128 . 0.t 174 B850 0.5 FI) ne. ne. 20,5 1000
1585 Dic ZB B2D 0.1 3.3 0z 5.6 0.3 FE] e, n.ae. 34 100.0
1596 Dic 30 89.2 0.3 9.6 0.0 0.0 C 11 e, e 34 1000
1887 Dic 30 903 0.3 7.1 0.0 0.0 0.2 .. n.e 33 1000
1988 Dic 21 815 0.2 0 0.0 0.0 0.0 n.e. ne. Z3 1000
1883 Dic 1.0 887 [E] 9.5 0.0 0.0 ; 0.0 n.e. n.e. 11 1000
2000 Dic 0T T2D 0.1 a.7 0.0 0o 0.0 02 0.2 18.1 0.9 100.0
001 Dic % T 0.0 [T 0.0 0.0 0.0 0.0 0B 524 1.8 100.0
2000
Ene 10 858 (K] 5.z 0.0 0.0 0.0 17 0.0 2.4 .1 106.0
Feh 08 7B3 01 TA 00 0.0 0.0 0& 01 5B 12 1000
Mar 0.8 T4.5 0.1 [ oL 0.0 0.0 0.7 0.1 a7 1.1 100.0
abr 0.7 T1.6 0.0 4.5 [WR ] o.o 0.0 0.8 0.1 a.0 0.4 1040, 0
May 06 67.1 01 154 0.0 0.0 0.0 12 0.1 10.1 09 1000
Jun T TET 0.1 T .0 0.0 0.0 0.5 0.1 10,4 0.8 0, 1}
il 0.7 7Tib 0.1 7.4 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1 11.9 08 1000
hga D7 751 0.1 5.4 0.0 0.0 0.0 0.2 8.2 16,2 1.0 1000
Gan 06 684 04 1B 0.0 (i) 0.0 03 [ 16,8 0.8 100.0
Oat 07 7aa 0.1 8.3 0.0 0.0 0.0 0.5 0.2 17.8 0.8 1000
Mow 06 Ga.r 1 107 00" 0.0 0.0 0.3 0.2 244 10 100.0
Dic 0.7 720 (K] [X] 00 - 0.0 0.0 0.z [il 8.1 08  100.0
2001
Ene. 1.0 T1.3 @1 8.2 Q.0 0.0 0.0 0.0 0.3 19.3 1.4 100.0
Fab 09 662 0.1 5.7 0.0 1.0 0.0 0.0 4.3 231 1.3 10D.0
Mar 07 584 .1 5.9 0.0 .0 0.0 0.2 04 317 1.2 100.0
Abr 07 5448 0.1 7.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.5 370 1.2 1000
May 06 499 0.0 4.2 0.0 0.0 0.0 0.1 05 4.4 1.1 100.0
Jun 0.8 477 0.1 15 0.0 0.0 0.0 2.1 0.5 448 12 100.0
Jul 0.5 4.1 0.1 B8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.5 334 15 i0ba
Aoo 04 a4.4 [X 41 0.0 0.0 0.0 0.0 0.6 5.8 12 d6be
Sep 04 36.8 0.0 1.8 0.0 0.0 0.0 0.0 [ 12 1000
Dot 0.4 352 0.0 zA 0.0 0.0 0.0 Y] 0T 5TS 1.2 000
how 0.3 418 0.0 18 00 00 0.0 o0 07 586 1.2 100.0
Dic 0.7 370 0.a 0.5 a0 0.0 0.0 0.0 0.8 524 18 100.0

1/ La colocacion de estos bonos £a nicid an enero de 2000,

21 Incluye UDIBOMDS desde agosto de 1955 y BREMS v BOMOS IPAB desde julic de 2001,

Miznoe de 50 millones de dolames.
ng, Mo exEle
Mota impartania: Las cifres da ka lenencla de valores en poder del seclor exiena se han adecuado a B revision de |a informecian oe

las lenencias secloriradas de vakres gubemamentales a partir de 1998, defallada en el Bolelin de Pransa No. 105
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Cuadro AB5 Inversion Extranjera en el Mercado Accionario
Saldos vigentes a valor de mercado de fin de periodo
Miles de millcnes de ddlares

Libre Fondo Fondo
ADRs " suscripcion neutro Maxico Total ¥
Saldo ¥ Salde ) Saldo % Saldo e Saldo e

1991 Dic 13.T 738 3.0 16.2 1.3 T.2 0.5 2.6 18.6 100.0
1992 Dic 21.2 T3.8 5.1 17.8 1.8 6.2 0.6 2.2 28.7 100.0
1883 Dic 34.0 62,2 12.9 2386 5.4 11.7 1.4 2.5 54,6 100.0
1984 Die .2 B1.6 B 236 4.3 126 oa 22 34.4 100.0
15995 Dic 15.2 2.1 5.4 24.0 2.6 10,7 0.8 3.1 24.5 100.0
1865 Dic 15.1 48,8 11.4 35.9 3.5 1.3 0.9 3.0 31.0 100.0
1987 Die >3 47.2 19.5 308 448 10.0 i3 23 49,0 100.0
19588 Dic 18.6 571 10.3 a1.3 2.9 8.9 0.8 2.4 A28 100.0
1989 Dic 41.5 B2.3 18,7 28.5 4.5 BT 0.9 1.4 66.7 100.0
2000 Dig 321 61.8 16.8 32.3 2.2 4.2 0.9 1.7 51.49 100.0
2001 Dis 33.4 B0.8 18.6 339 22 4.0 0.3 1.5 548 100.0
2000 Ene 40.3 Bd. 5 17.3 2T ER] 6.3 09 1.4 B2.5 100.0
Feb 48.0 6E6.1 19.4 26,7 4.1 BT 1.1 1.5 T2.8 10:0.0

Mar 479 BE.1 19.2 26.5 4.2 5.8 1.1 1.5 T2.4 100.0

Ahr 425 G20 20.3 30.1 .6 5.4 1.9 1.6 B7.5 100.0

May 36 6 B1.5 18.2 30,8 3.3 5.5 1.0 1.7 559.1 100.0

Jun 44 8 BT.3 173 26.0 3.4 5.1 1.0 1.5 66,6 100.0

Jul 41.5 683 17.7 27.9 3.3 5.2 1.0 1.6 G3.6 1000

Ago 47 8 63T 19.9 9.6 d.4 5.0 14 1.7 67.2 100.0

Sep 407 B4, 7 18.3 281 2.8 4.5 1.1 1.7 62.B 100.0

Det 40.1 B5.0 181 209 25 4.0 1.0 1.7 61.7 100.0

Mo 35.1 63.7 16.8 30.6 2.2 4.0 0.9 1.6 55.0 100.0

Dic o vl | 51.8 16.8 23 2.2 4.2 0.9 r 51.8 100.0

2001 Ene rs G2.8 18.9 M7 2.2 T 1.0 1.7 54.7 100.0
Feb 341 616 18.5 334 1.9 3.4 0.9 1.6 55,4 100.0

Mar 31.8 886 18.8 5.2 2.0 3T 0.8 1.5 53.4 100.0

Abr 35.1 a9.7 20.8 355 1.9 3.2 0.9 1.5 5H.8 100.0

May 36.8 a7.8 239 ars 2.0 34 1.0 1.6 G3.7 100.0

- Jun 358 56,3 247 AR8 2.2 a5 1.0 1.6 G3.6 1000

Jul 346 583 21.7 368.6 2.0 34 1.0 T 59.3 100.0

Ago 329 40.9 209 454 22 33 0.9 1.4 65.9 1000

Sep 27.T &7 .3 18.0 ar.i3 1.8 T o7 1.4 48.3 100.0

oct 29.7 578 19.1 ar.z2 1.8 3.5 0.8 1.6 51.4 100.0

Now 31.0 58.1 18.6 368.7 2.0 ar 0.8 1.5 53.4 100.0

Dic 334 60.8 18.6 33.9 2.2 4.0 0.3 1.5 54.9 100.0

11 Incluye Recibos Globales de Depdsite (GDRS),
2¢  Desde 1983, el lotal incluye “wamants® & inversiorss an & merceds inlermedio.
Fuente: Bolsa Mewcana de Valores. -~
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Cuadro A 66 Deuda Externa Bruta y su Servicio
= Miles de millones de ddlares a fin de pericdo

1892 1983 1994 1995 1096 1997 1998 1999 2000 2001 M

Saldo Total de la Deuda Externa 1176 1315 1421 1696 1636 1528 16241 1644 1584 155.4
Sactor plblice T58 TBT HB54 100G 983 BAS  B23. 623  B4E 803
Gobiarmo Faderal 41.8 41,0 41.2 564 55.6 48.0 523 530  dBA a4 1
Organismos v Empresas Pdblicas 8.4 82  10.0 87 13 . T HaF 1% 118
Banca de Dasamollo 25.8 29.5 347 “e 314 R4 283 26.6 26.0 24.3
Banca Comercial | © 187 234 250 D06 185 167 158 141 123 )
Banco de Méaion G0 4.8 3.8 7.3 13.3 9.1 a.4 4.5 0.a 0.0
Spclor Privade No Bancario 174 246 2TB 307 335 387 458 555 614 &R H
Servicio de la Deuda Externa ¥ 208 10 208 230 3B M3 T M0 346 100
Amorizaciones 11.2 5.1 2.0 94 D4 2SI 113 210 17.4
Amortizaciones Comenlas 55 6.1 a0 94 105 124 1T 111 108 116
CHres Amortizacionas © S%.  Bo 90 b B8 2 8s  oo. 0D 104 58
Pago de Inlpreses 9.8 10.9 11.8 138 134 12.4 12.5 12.9 125 126
Sector Pblico 7.2 7.9 T4 8.6 3.0 7.0 6.7 E.8 T4 7.0
Eanca Comercial (%] 1.1 1.6 1.7 1.7 1.5 1.5 1.3 1.2 0.6
Eanco da México 0.5 - 04 0.z 0.7 0.7 1.5 0.4 0.3 D2 0.0
Sactor Privado Mo Bancara 1.4 1.5 2.2 2.7 3.0 15 38 4.5 4.8 4.8

1! Con informacidn del Banco de México.

2 Incleye Rngos medcnos, agencias v sucursales en el exterior. Excluye ln emisian de litulos de deuda denominados #n moneda naclonsl,
3 Excleve la deuds reconocida por la SHCP gada a Proyecios de Infrasstructera Froductiva de Largd Flaro (PIDIREGAS).

A Amorfizaciones mas pago de irfereses,

4 5erafere @ las emorizaciones de pasives de langs plazn dal sector plolco ¥ extluye arclizaciones de Tesobonos v pagos &l P

G Semfers a amodiescionss anticipadas de Bones Brady ¥ alros pregagos de devda del Goblerna Fedeal.

ol Cifres praliminares.

Fusnbe: Banoo die México y SHCP,
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Cuadro A 6T

CAMARA DE DIPUTADOS

ABRIL 30, 2002

Activos Propiedad de los Residentes en México en Instituciones
Financieras de los Estados Unidos

Miles de millones de dolares al final del periodo

De instituciones

TOTAL oficiales y bancos De otros
1988 151 1.7 13.4
1083 15.4 2.4 13.0
1990 16.6 6.0 10.6
1891 19.9 1.0 8.8
1892 19.5 1.4 B.4
1933 28.0 20.2 7.8
1984 122 3.8 8.3
19485 24.5 15.5 2.0
1996 31.3 21.0 10.3
1597 340 217 12,3
1998 ari 238 133
1999 30.7 15.3 15.4
2000 330 15.8 17.2
2001 41.2 22.9 18.3
12489 Mar 36.6 22.7 13.9
Jun ara 24.0 13.9
Sep 350 210 14.0
Dis an.¥ 153 16.4
2000 War 314 16.0 15.4
Jun 339 178 16.0
Sep 333 17.0 16.9
Dic 3.0 15.8 17.2
2001 Mar 4.3 15.8 15.7
Jun 348 177 17.1
Sep 351 21.5 17.6
Dic 41.2 22.9 18.3

Fuenta: Junta d& Gobemadanes del Sistema de la Resena Federal de los Estados Uinidos
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Balance General

BANCO bpE MEXICO

3 B BAVD 5L | MERI S B,

BALANCE GENERAL AL 31 DE MCIEMERE DE 2001

MIILLOMES OE FICMIS
ACTIVD PASIV
RESERYVA INTERNACIONAL 53 FOND MOMETARICE INTERMACHNAL q #
ACTIVOE [WTERMACKIALES CIlE T
Fasivims & DEDLCTR A BARE MONETARLA 11y
BILLETES ¥ MONEDRAS EN CIRDULACKN R
DEFISTOS RAKCARIE EM CUENTA OORRIENTE L)
RONOE DE REGILAC IO MONETARLA FARTES
CHEDITO AL GOEIERRG FEDERAL P
DEPOAITON EY CURNTA CORRIENTE DEL
CAEIERNDG FENERAL FRELS
OTROS BEMXTNS DFL CORFRND FEDERAL 1156
YALORES (AIRERNAMESTALES ]
DBEPDSITIS K RECULACHN MONFTARLL 1 e
CTECR DEMETOS RANCARIDS Y ACREEDMORES
FUR REPORTO L]
CREBITO A INTERMEDIARIOS FINANCIERGS ¥
DEUTGRES FOR REPFRTH 13507 GEFITES [KE FONDO0E OE AFGY O 4 INTER.
MEDIARIDG FINANCTERDS [
DEFKITES D FIBEICOMEDS DE FOMENTD R,
CREMTO A ORGANIEMOS FUBLICOS TRI® ARICNACIONES TE DERECHOS ESrECIALES
IHE GIRO 31
' OTROS FASIVOS Rk
PARTICIPACINES EN URGANISMIS FISANCIE CAFITAL CONTABLE
RIS INTERNAC N ALES E1M
CAPITAL anr
- RESERVAR IF CAFITAL [
INMUEELES, MOBILLARIG Y EXAITP) 2GR REMANENTE DEOPERACION DEL EIERCICI,
FUIR AFLECAR
a CUENTAS OF RESLLTADNI S THTL. BIERICH0
AFLICKCHIS DRIV WS D6 CAMTAL
OTROR ACTIVOS LI REMANENTE ENTELGAID AL GRS B FEIERAL
3 __fffds

CUENTAS DK (HRINES £ 13,388 545

El precanta Eslsnee Genarsl por o gferticis finaaciorn terminado o 31 de diembre de 20, v formeli g scuerda cen ks dispasicines aplicables <k
Ley v ol Reglimstnio Interior del Bewes de Mitho. s Entambesio eipecifices precries per 50 Junta de Gobigreo, las normas de infersacitin finsaclers
inlerng, fn spepn & s préciicas de Banes Central, y o hm prisciples de onmbilidsd greeralmente scepingas en Ménice et e son aplicables. En
cumplimiento de lo dispueste en o sriicube 38 dol Reglamenin b Reserva Tnternacisnal corresponde o [ defisititn que w lene e mimeals 19 & ls
Ley; ls Valores Gobernameadale se presenlan nesss de b fesenciss de eson situlos despuds de dewontar | depieiios de repulicida menstaris, sin
“eomuiderar en esbe rubra by valores soquiridis & irammitidos seedlandE Fépirtas y b afecios o ba reservs para cubric aldigucinnes de carictar Inboral, ¢n
ceo de taldo sereedsr, &8 i& ubles @n o rubre ge Dhepdaitas de Repulaciin Monetaris; o Crédine & [niesmedisrio Financieros v Desdores e Fepoerin |
incleye @ ln Banca Mailiiple, b Bancs or Bessrrobo y & bos Mdcsesmisn di foments; o Cridito 8 Orgamiiman Pildicas incluye sl lastiinse paras la Proteceidn
al Akorr Bancarin, Loy De positos de Fontes de Apayn o Inkermediariss Finaneierm imcluyen = loy del Foode Dancarie & Prateccide ol Ahorro, Las naldo

&N Foneda eniranjers s¢ valorizaron sl G de cotizacion dell @y o Capital Contable refles un supcrvil de 52,749 por la actualizacide del Active Fije
Livemls rio.

G, GUILLERWOD ORTIZ MARTINEE LIC. ALELAHDRD GARAY ESPINGES €., GERARDD ZURIGA YELLARGE
COBERMADOR DIRECTOR GENERAL DE ADMINESTRACION INTERKA DIMECTOR DE CONTABILIDAD

Hemns examiradn of balunee general del Basce de Mivies ol 31 de dicdembes de 2081 y los stades ¢ resullados, de varischnes en &l eapital coatabie v de
bias cn la sitwacidn [k iora, que le son relatives, por o she que (ermisd sn e fecka, TRichin caladen Pmancieros dom rosporasbilided &
Administraciin dol Banco de Méxica. Necuira revponsabilided corsiste &0 ¢aprinar ans opinits obre Ins mismss o Baee en auesirs ssdiserin

Rusitra cxamen fur realizade de scoerda con normas de amdinrfs peacralm exte scepladar e Mivicn, las cusles requisrea tjue 1o sgdsorin fra plancads y
realicada de Gl seners que premils shiener Ul Seguridid raonsble de que b cofades MnneSern s onficatn srmres epiesnis 3 de qus oddn
preparados de stuerdo ron lis divpaciclones splicable de b Ly 3 o Brglameoto Tnterior def Bascs de Miézkn, La asdlinrs consisie en ¢ siamen, con Base
sn pruckas seieceivas, de I evidencia que soporia las cifras p revelscionn oc b stades Nmacheros; simise, feluvg (s ovaluscitn S 1 pricticay

ficadun de las ce ® aignificstivas efectmnda por b Adminliraciin ¥ de In prescatacidn de s estados finsscieros lamsdos en su
eonjemio. Considersmed qug neesire EYANCS proportion una bass 1 bie parn RBELIF Spiniin,
Lo eimded Tinio

iere, hae sty prepsrades shpustade bt Pejurisimio: de informacida fininelers preseriios en la Ley 3 of Boglamense Tnterlor ded fanco
de Méskes y lab principing de contsbiided generslmente sceplade e Mécioo qut e son aplicablo, describifmdos oo by sotas @ bos oiadon Naancenss ks
Anperbea relnanies de loe robires gl balanes.

En nucstra upinidn, ko cxiadog finang|eres anges mine prowesan f blenmeade en i s aapecios imgprizaios. 18 siluacin frantiers &l Banco
de Menica al 31 de diciembre de 2081, los retuliados de sox operstioesy, b variscionas om ol capital contable y s casbiss én sn slinacdn Nnancers,

, e el
Al gue termind en s feeha, de conlormided con lok reqocrimicnios condables des cobies anleriorsente

BUEL URQUIZL ¥ Ol 8.0
P Carbn A Garcls Carden
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Bancomer
BID
Cereso
Cites

CNPA
Cofipe
CONACYT
D.F,

EPA

Fonaes
Fonatur
IFE
IMSS
INEGI
1]

IPAR
ISSSTE

VA -

MLA,

ML

QT

MU
PAN
Parlatino
Pemex
PFP

PIB

ppm

PRED

FRI
Probursa
Procampo
Profepa
Progresa
Promesx
PT
RIMSA
SA deCV.
Sangarpa
SAT

SCT
Secodam
Sedesal
Semarnal

CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

NOTAS

Siglas y abreviaturas incluidas en esta edicion:

Banco de Comercio, Saciedad Andnima

Banco Interamericano de Desarrallo

Centro de Readaptacién Social

Convencién sobre Comercio Intemacional de Especies Amenazadas de
Flora y Fauna Silvestres

Coordinadora Nacional Plan de Ayala

Cadigo Federal de Instituciones y Procedimientos Electorales

Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia

Distrito Federal

Agencia de Proteccitn al Medio Ambiente de Estados Unidos de América
(por las siglas en inglés)

Fondo Nacional de Empresas en Solidaridad

Fondo Macional de Fomento al Turismo

Instituto Federal Electoral

Instituto Mexicano del Saquro Social

Instituto Nacienal de Estadistica, Geografia e Informatica

Instituto Nacionzal Indigenista

Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario

Instifuto de Sequridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
Impuesto al Valor Agregado

Manifestacidn de Impacto Ambiental

Muevo Ledn

Organizacion Intermnacional del Trabajo

Organizacion de las Naciones Unidas

Partido Accitn Nacional

Parlamente Latinoamericano

Petroleos Maxicanos

Policia Federal Preventiva

Procuraduria General de I Repiblica

Producto Interno Bruto

partes por un millén

Partido de la Revolucion Democratica

Partido Revelucionario Institucional

Promocion Bursatil

Programa de Apoyos Directos al Carmpo

Procuraduria Federal de Proteccidn al Ambiente

Programa Macional de Educacidn, Salud y Alimentacién

Banca de la Provincia Mexicana

Partido del Trabajo

Residucs Industriales Multiquim, Sociedad Andnima de Capital Variable
Sociedad Anénima de Capital Varizble

Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion
Servicio de Administracion Tributaria

Secretaria de Comunicaciones y Transportes

Secretaria de Contralorla y Desarrolio Administrative

Secretaria de Desarrollo Social

Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
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SHCF
SIDA
SINAP
SUMA
TLCAN
UABC
LINAM
UNESCO

UNICEF
VIH

CAMARA DE DIPUTADOS ABRIL 30, 2002

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

Sindrome de Inmuno Deficiencla Adguirida

Sisterma Macional de Areas Nacionales Protegidas

Sisterma de Unidades a la Censervacion, Manejo y Aprovechamiento Sustentable
Tratado de Libre Comercio de América del Norte

Universidad Auténoma de Baja California

Universidad Nacional Autdnoma de México

Organizacién Educacional, Cientifica y Cultural, de Nacionas Unidas
(por las siglas en inglés)

Fondo de Naciones Unidas para la Infancia (por las siglas en inglés)
Virus de inmunodeficiencia Humana
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