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«Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro

Informe semestral sobre la Situacion que guardan los Siste-
mas de Ahorro para el Retiro.— Julio-diciembre de 2002.

Introduccién

El presente informe a H. Congreso de la Union tiene por
objeto dar a conocer la situacion que guardan |os Sistemas
de Ahorro para e Retiro durante el segundo semestre de
2002.

LaComision Nacional del Sistemade Ahorro parael Reti-
ro (Consar), como drgano desconcentrado de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico, lleva a cabo la coordina-
cion, regulacion, vigilancia y supervision de los Sistemas
de Ahorro para el Retiro (SAR), con el objetivo de salva-
guardar los derechos de los trabajadores y asegurar €l soli-
do desarrollo del sistema provisional.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 5o. frac-
cion X111, 8o. fraccion VI y 12 fracciones |1, VI y Xl
delaLey delos Sistemas de Ahorro parael Retiroy 98 de
su Reglamento se presenta este informe semestral, el cua
fue aprobado por la Junta de Gobierno de la Consar en su
Cuadragesima Sesion Ordinaria.

Como se podra apreciar en el contenido de este informe, la
Consar se encargade vigilar €l estricto cumplimiento delas
disposiciones por parte de los diferentes participantes en
dichos sistemas, asi como de la aplicacion de medidas pre-
ventivas y correctivas que permitan detectar y, en su caso,
sancionar desviaciones. Paraello, laConsar llevd acaboun
amplio trabajo de supervision mediante visitas de inspec-
cion, asi como una estricta vigilancia con base en lainfor-
macion que envian las administradoras de fondos para €
retiro (Afore), las sociedades de inversion especializadas
de fondos para €l retiro (Siefore), entidades receptoras,
bancos involucrados en la administracion del SAR 92y la

Empresa Operadora de |la Base de Datos Nacional SAR
(Procesar).

En un esfuerzo por mantener actualizado €l marco norma-
tivo con base en €l cual se desarrollan los diversos proce-
S0s operativos del sistema, como se detalla en el informe,
la Consar emiti6 y modifico diversas disposiciones de ca-
racter general. Asimismo, se continuaron realizando activi-
dades que permitieron dar cumplimiento a programa inte-
gra de difusion del sistema de pensiones de los
trabajadores filiados a Instituto Mexicano del Seguro So-
cid.
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1. Sistema de Pensionesdelos Trabaj ador es Afiliados al
IMSS.

1.1. Evolucion del Sistema de pensiones de los Trabaja-
dores Afiliados al IMSS

En el segundo semestre de 2002, el sistema de pensiones
de los trabajadores afiliados a M SS basado en cuentasin-
dividuales cumplié cinco afios de operacion, periodo du-
rante el cual se han obtenido importantes logros. Por una
parte, los recursos acumulados en el sistema de ahorro para
el retiro, incluyendo los fondos del SAR 92, suman méas de
$600 mil millones, monto equivalente a 10.1% del Produc-
to Interno Bruto de México y, por otra parte, € nimero de
trabajadores registrados en las Afore es mayor alos 29 mi-
llones. En términos de rendimiento, las Siefore se han con-
solidado como una de las mejores aternativas de ahorro
del pais.

Durante 2002 sellevaron a caho diversas acciones parafor-

talecer el sistema de pensiones. El 8 de octubre, el Senado
de la Republica aprobd una serie de reformasy adiciones a
laLey delos Sistemas de Ahorro para el Retiro, las cuales
ya habia aprobado la Cdmara de Diputados €l 22 de abril

anterior. Entre las nuevas disposiciones destaca: La am-

pliacion del Objeto social de las Afore, con lo que se otor-

gael acceso al sistema atodos |os trabajadores mexicanos
que quieran abrir una cuentaindividual parael retiro; laau-

torizacion alas Siefore para invertir en nuevos instrumen-

tos financieros, afin delograr mayor diversificacion delas
inversionesy, por tanto, aumentar la rentabilidad y seguri-

dad de los recursos, y la creacion de la subcuenta de apor-

taciones complementarias de retiro, como un nuevo vehicu-

lo paraincentivar el ahorro voluntario de largo plazo.

Adicionalmente, la Consar continué con € proceso de
asignacion recurrente, através del cual distribuye las cuen-
tas de los trabajadores que no eligen administradora al in-
corporarse a sistema de pensiones del IMSS. En el segun-
do semestre de 2002 se |levaron a cabo tres procesos en los
que se asignaron 1 millon 134 mil 448 cuentas con recur-
s0s por $583.7 millones por concepto de Retiro, Cesantia
en Edad Avanzaday Vejez (RCV) y Vivienda

En materia de administracion de riesgos, la Consar verifi-
c0 la instalacion de las Unidades de Administracion de
Riesgos (UAIR) en cada una de las Afore. Dicha Unidad



Afiolll, Primer Receso, 5 de marzo de 2003

Diario de los Debates de la Camara de Diputados

serd responsable de vigilar que los recursos de |os trabaja-
dores se manejen adecuadamente y que las operaciones fi-
nancieras de las Siefore se apeguen a la normativa vigente
y alas sanas précticas financieras.

En cuanto alaestructura de laindustria, en agosto de 2002
sefusionaron las Afore Principal y Zurich, por lo que al fi-
nal del afio operaban 11 administradoras. A su vez, entre
septiembre y octubre se presentaron dos solicitudes para
congtituir nuevas administradoras que buscan atender de-
terminados nichos de mercado. Una de las solicitudes fue
presentada por Grupo Elektray la otra por la operadora de
sociedades de inversion Actinver.

A continuacion se presenta el comportamiento del sistema
de pensiones durante el segundo semestre de 2002.

1.1.1. Registro de trabajadores en las Afore.

Al cierre de 2002, las cuentas registradas en las Afore as-
cendieron a 29 millones 421 mil 202, lo que significé un
incremento de 4.9% respecto de junio de 2002, y represen-
t6 96.7% del mercado potencial que la Consar estimé para
ese afo*

Del tota de cuentas registradas, 20 millones 040 mil 606
(68.1%) corresponden a trabajadores que eligieron Afore,
mientras que las 9 millones 380 mil 596 restantes (31.9%)
son cuentas que fueron asignadas por la Consar a una ad-
ministradora, debido a que pertenecen a trabajadores que
no eligieron Afore. Entre éstas Ultimas, 1.027,365 cuentas
corresponden atrabajadores que, unavez que su cuentafue
asignada por la Consar, decidieron firmar su contrato dere-
gistro con una administradora. En el Cuadro 1* se presen-
talainformacion correspondiente a las cuentas registradas
en cada Afore.

De acuerdo con datos de la emision del IMSS correspon-
diente a quinto bimestre de 2002, el 39.8% de los trabaja-
dores registrados en las Afore son considerados activos,
debido aque efectuaron aportaciones durante ese bimestre.
El salario promedio de estos trabajadores fue de 3.5 sala-
rios minimos.

1. El mercado potencial estimado por la Consar para 2002 es de
30,414,067 cuentas.

* Loscuadrosy gréficas se encuentran dela pagina 209 a la 262.

1.1.2. Asignacion recurrente de cuentas de trabajadores
que no eligen Afore.

Las aportaciones de los trabgadores que se incorporan a
mercado laboral y que no ejercen su derecho de elegir Afo-
re son depositadas en la Cuenta Concentradora que lleva el
Banco de México a nombre del IMSS, en la cua se man-
tienen los recursos hasta que el trabajador €lige una admi-
nistradora o la Consar asigna la cuenta a alguna adminis-
tradora, considerando paraello los criterios establecidos en
losarticulos 76 delaLey del SARy 35 de su Reglamento.?

Con base en estos criterios, en mayo de 2002, la Consar pu-
blicd la Circular Consar 07-5, en la que se establecen las
reglas generales parala asignacion recurrente de cuentas de
trabajadores que no hayan elegido Afore. En esta Circular
estan definidos los parametros para determinar el factor de
asignacion y, por lo tanto, el nimero de cuentas a distribuir
a cada administradora (ver Cuadro 2).

La alta ponderacion que las comisiones reciben en el calcu-
lo del factor de asignacion se debe a su importancia para
explicar las diferencias que se podrian registrar en los sal-
dos acumulados en las cuentas de trabgjadores con ingre-
oSy cotizaciones similares, pero que estén afiliados en di -
ferentes Afore.

De esta manera, durante el periodo que se informa se lle-
varon a cabo |as asignaciones de |as cuentas que recibieron
aportaciones correspondientes a tercer, cuarto y quinto bi-
mestre de 2002. Los resultados de dichos procesos se
muestran en el Cuadro 3.

Como resultado de 0s procesos de asignacion recurrente,
las Afore que recibieron cuentas mejoraron su participa-
cion en el mercado respecto del nimero de cuentas admi-
nistradas. Afore-Inbursa mejoré una posicion respecto de
las demés administradoras, al aumentar su participacion de
mercado en 2.6 puntos porcentuales, en tanto que las Afo-
re XX| y Bancomer incrementaron su participacion en 1.8
y 0.6 puntos porcentuales, respectivamente (Cuadro 4).

Con la reciente reforma a la Ley del SAR se modifico e
proceso recurrente de asignacion de cuentas. De acuerdo
con el articulo 76, los recursos de | os trabajadores &filiados
que no elijan administradora seran enviados a las Afore

2. La Cuenta Concentradora también acumula temporalmente losrecur sos
delascuotasy lasaportaciones obrero-patronales hasta que se lleva a cabo
su identificacion e individualizacion para su canalizacion a las Afore.
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que cobren |as comisiones mas bajas. Asi, las menores co-
misiones serd el nico criterio de asignacion de cuentas.

1.1.3. Recaudacion de cuotasy aportaciones.

El proceso de recaudacion inicia con |os pagos bimestrales
que realizan las empresas por concepto de aportaciones
obrero patronales a Seguro de Retiro, Cesantia en Edad
Avanzaday Veez (RCV) y alasubcuenta de Vivienda, los
cualesincluyen las aportaciones voluntarias realizadas por
patrones y trabajadores. Estos pagos son recibidos por las
ingtituciones bancarias que tienen un convenio con el
IMSS para fungir como entidades receptoras.

De julio a diciembre de 2002, |as entidades receptoras re-
cibieron 6,411,796 pagos patronaes para un total de
$35,929.4 millones, del cua 60.9% correspondi6 a recur-
sos de RCV y aportaciones voluntarias y 39.1% al fondo
parala Vivienda que administra el Infonavit. Esta cifra de
recaudacion es 8.4% mayor que la registrada en €l mismo
periodo del afio anterior (Cuadro 5).

Desde € inicio del sistema de pensiones a diciembre de
2002, la recaudacion nominal total asciende a $282,911.3
millones. A la subcuenta de RCV corresponde 60.0% del
total y alade Vivienda 40.0%.

1.14. Traspasos del SAR 92 alas Afore.

Los trabgjadores afiliados a sistema de pensiones tienen
derecho a concentrar su ahorro para el retiro en una sola
cuenta individual, por lo que pueden traspasar su saldo del
SAR 92 aunaAfore. De estaforma, los recursos de |a sub-
cuenta de Retiro del SAR 92 seinvierten en las Siefore y,
a mismo tiempo, la Afore lleva el registro contable de los
fondos correspondientes a Vivienda, que el Infonavit con-
tinua administrando.

Durante el segundo semestre de 2002 se llevaron a cabo di -
Versos procesos y cruces de informacion entre las bases de
datos de los bancos y la Base de Datos Nacional del Siste-
ma de Ahorro para el Retiro (BDNSAR) para facilitar el
traspaso de cuentas del SAR 92 alas Afore. Esto permitio
un incremento considerable tanto en el ndmero de cuentas
traspasadas como en los montos transferidos. Asi, en el pri-
mer semestre de 2002 se traspasaron 23,988 cuentas, mien-
tras que en e segundo semestre la cifra aumenté a
1,246,875 cuentas. En términos de transferencia de recur-
S0s, |0s traspasos del primer semestre de 2002 ascendieron
a $331.9 millones, en tanto que los del segundo semestre

sumaron $5,088.0 millones, incluyendo los recursos de la
subcuenta de Retiro y los de la subcuenta de Vivienda.

En el Cuadro 6 se muestran |os montos traspasados corres-
pondientes a las subcuentas de Retiro y Vivienda del SAR
92.

Desde febrero de 1998, cuando inicid el proceso de traspa-
s0s, hasta el cierre de diciembre de 2002, se han traspasa-
do 16,771,497 cuentas del SAR 92 a las Afore, los cuaes
involucraron recursos por $30,594.3 millones de la sub-
cuentade Retiro y $44,578.5 millones de |a correspondien-
te a Vivienda.

1.1.5. Canalizacién derecursos a las Afore.

Antes de enviar los recursos e informacion a las Afore, la
Empresa Operadora de la Base de Datos Nacional del SAR
(Procesar) individualiza los pagos de los patrones median-
te la identificacion de las cuentas de cada trabgjador, ins
critos o no en una Afore, asi como los montos correspon-
dientes a sus aportaciones.

Al findizar la identificacion de las cuentas se gestiona €l
deposito de las cuotas que aporta el Gobierno Federa a
cada trabgjador. Por concepto de RCV aporta 0.225% del
Sdario Base de Cotizacion (SBC)® y por Cuota Socia
aporta $2.4402 por dia cotizado.*

De estaforma, los fondos que se canalizan alas Afore para
su registro en las cuentas individuales incluyen las aporta-
ciones obrero patronales a RCV y Vivienda, |as aportacio-
nes voluntarias hechas a través de los pagos patronales, la
cuota social, las aportaciones gubernamentales, los intere-
ses en trénsito, los traspasos SAR 92 y los recursos por
concepto de RCV y Vivienda de |0s procesos de asignacion
recurrente (Cuadro 7).

1.1.6. Recursos acumulados en e Sistema de Pensiones.
El sistema de pensiones registra |os recursos acumulados

en las cuentas individuales de los afiliados a IMSS admi -
nistradas por las Afore, asi como |os recursos del SAR 92,

3. Salario Base de Calculo es el monto que se obtiene de dividir entre 6.5%
la aportacion obrero-patronal y del gobierno por concepto de RCV (sin
cuota social).

4. Cuota vigente durante el Gltimo bimestre de 2002, la cual se actualiza4
veces al afio conforme a la inflacion.
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tanto de los &filiados al ISSSTE como de |os trabajadores
dfiliados a IMSS que no han realizado el traspaso de su
cuenta SAR 92 a una Afore.

Los fondos acumulados en el sistema de pensiones d cie-
rre de 2002 ascienden a $603,316.1 millones, que equiva-
len a 10.1% del PIBS. El 17.8% de estos recursos corres-
ponde a SAR 92, en tanto que el 82.2% restante €s €l
ahorro registrado por las Afore.®

Al cierre de 2002, las Afore registraron $496,031.2 millo-
nes, de los cuales $317,223.0 millones corresponden a las
subcuentas de RCV y Aportaciones Voluntarias y
$178,808.2 millones a la subcuenta de Vivienda.

En el Cuadro 8 se muestran los fondos acumulados en las
subcuentas de RCV, Vivienday Aportaciones Voluntarias.
Cabe destacar que los recursos de la subcuenta de Vivien-
da, aunque registrados por las Afore, son manejados por €l
Infonavit.

1.1.7. Traspasos Afore-Afore.

L os trabajadores registrados en las Afore tienen derecho a
traspasar sus recursos de una administradora a otra unavez
transcurrido un afio de permanencia en una Afore, 0 antes,

en caso que la Afore modifique su régimen de inversion o
su estructura de comisiones, se fusione, se encuentre en es-

tado de disolucidn, o cuando un trabajador que no gjercio
su derecho de eleccion es asignado por Consar a una Afo-

re que no es de su preferencia.

Desde €l inicio del sistema se han traspasado 1,265,192
cuentas, que involucraron recursos por $19,186.0 millones,
de los cuales $11,731.5 millones corresponden a la sub-
cuentade RCV y $7,454.5 millones ala de Vivienda.

Durante el segundo semestre de 2002 se realizaron 479,398
traspasos, de los cuales 388,972 correspondieron atrabaja-
dores que eligieron Afore después de que la Consar les
asigno administradora. Los otros 90,246 traspasos corres-
pondieron a cuentas de trabajadores afiliados que decidie-
ron cambiar de Afore (Cuadro 9).

5. El PIB corresponde al promedio de los Gltimos cuatro trimestres.

6. Para mayor informacion sobre el desempefio del SAR 92 durante el se-
gundo semestre ver apartado 1.2.

El 26 de junio de 2002, |a Junta de Gobierno de la Consar
aprobd un nuevo mecanismo de traspaso Afore-Afore que
redujo el tiempo que toma a los trabgjadores tramitar su
traspaso. Las modificaciones a trémite de traspaso fueron
publicadas en la Circular Consar 28-5 y entraron en opera-
cion el 1o. de septiembre de 2002. Los principales aspec-
tos del nuevo mecanismo de traspaso son:

1. La responsabilidad de gestionar €l traspaso pasa de la
Afore cedente a la Afore a la cual desea cambiarse € tra-
bajador.

2. El trabajador ya no requiere solicitar €l Estado de Cuen-
ta para Traspaso.

3. Laduracion del proceso se reduce de aproximadamente
tres meses a menos de un mes.

4. El trabgjador debe firmar que recibid informacion com-
parativa de comisiones bajo un formato elaborado por la
Consar.

5. El procedimiento es plenamente auditable para detectar
de manera oportuna cualquier préactica indebida.

De estaforma, el trabajador puede realizar con mayor faci-
lidad €l traspaso de su cuenta individual ala Afore de su
eleccion, con lo que se promueve la competenciaen lain-
dustria

1.1.8. Comportamiento de lasinversionesde las Siefore
basicas.

1.1.8.1. Modificaciones al régimen de inversion

El creciente flujo de recursos haciael sistema de pensiones
exige revisar permanentemente el marco regulatorio de las
inversiones, de formaque lainversion del ahorro delostra-
bajadores tengala mayor rentabilidad esperaday, a mismo
tiempo, la mayor seguridad, puesto que de ello depende el
monto de su pension.

El proposito de los cambios a régimen de inversion es pro-
mover la diversificacion, 1o cua implica invertir en una
mayor variedad de instrumentos, sectores economicos,
emisores y monedas, 10 que protege a la inversion de los
constantes cambios que caracterizan a la economia y los
mercados. Asi, con el propdsito de aumentar |arentabilidad
esperada de los recursos a niveles de riesgo similares o
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menores, la Consar modifico el régimen deinversion delas
Siefore bajo cuatro lineas de accion:

1. Ampliar las oportunidades de inversion por emisor y por
moneda

El enfoque de la regulacion se modificd hacia un criterio
més eficiente, que consiste en establecer limites alainver-
sion delas Siefore en funcion de la calidad crediticiade las
emisiones, en lugar de los limites tradicionales por tipo de
emisor (Gobierno Federal, bancario, privado, estados, mu-
nicipios y empresas paraestatales). Asi, la Consar elimind
el limite global de 35% del activo total de las Siefore enin-
versiones de titulos emitidos por el sector privado y por en-
tidades publicas distintas del Gobierno Federa, el cua
obligaba alas Siefore ainvertir al menos 65% de su activo
en valores gubernamentales. Con esta modificacion se am-
plio la capacidad de las Siefore para invertir en titulos de
deuda de alta calidad crediticia.

El impacto de las modificaciones a la regulacion se mani-
fiesta en la creciente participacion de las emisiones de pa-
peles privados en la cartera de las Siefore, con lo que se
apoya €l desarrollo naciona via la inversion en sectores
fundamental es para la economia del pais.

Respecto a las inversiones por moneda; la Consar autorizo
a las Siefore a invertir hasta 10% de su activo en instru-
mentos denominados en dolares, euros y yenes emitidos
por entidades nacionales, con lo que se amplian las oportu-
nidades de diversificar las inversiones.

Actualmente, cuatro Siefore tienen inversiones en titulos
emitidos por el Gobierno Federal denominados en dolares
de los Estados Unidos (Cuadro 10).

2. Regular con base en la calidad crediticia y no por tipo
de emisor

Como se menciond anteriormente, con el objetivo de am-
pliar las oportunidades de inversion se elimind € limite
global de 35% del activo total de las Siefore en titulos no
gubernamentales. Ademés, el limite minimo de califica-
cion crediticia exigido (“AA”) se flexibilizé para admitir
valores no gubernamentales con calificacion “A” en escala
local, caificacion que, al seguir siendo de grado de inver-
sion, permite una mayor diversificacion sin menoscabo de
|a seguridad de las inversiones (Cuadro 11).

Con el fin de reducir el riesgo de concentracion, se restrin-
gi6 €l limite maximo de 10% del activo de las Siefore in-
vertido en un solo emisor y se establecieron nuevos limites
segUn la calificacion crediticia del titulo (Cuadro 12).

Cabe sefialar que los limites por calificacion crediticiatam-
hién se aplicarén a las contrapartes de las Siefore cuando
éstas realicen operaciones con instrumentos financieros de-
rivados.

3. Permitir la operacion con instrumentos derivados

El Banco de México y la Consar emitieron |as reglas gene-
rales para permitir a las Siefore efectuar operaciones con
instrumentos financieros derivados, mismas que fueron au-
torizadas por la Junta de Gobierno de la Consar en octubre
de 2001. Laimportancia de estas nuevas disposiciones ra-
dica en que, a operar con derivados, las Siefore cuentan
con mejores herramientas para administrar [os recursos con
mayor seguridad.

El Banco de México publicd la Circular 01/2002 relativaa
las Reglas Generales para Operacion con Derivados, que
establece:

« Mercados en los que podrén operar las Siefore: extrabur-
sétiles y mercados establecidos reconocidos por el Banco
de México

« Definicion de operaciones permitidas (opciones, futuros,
forwardsy swaps)

* Prohibiciones: No podran celebrarse operaciones con de-
rivados crediticios, derivados sobre derivados ni sobre sub-
yacentes que no estén permitidos por el régimen de inver-
sion

Con € fin de garantizar un manejo adecuado de |as opera-
ciones, y como consecuencia de la complgjidad de estos
instrumentos, la Consar publicd las reglas prudenciales a
que deberan sujetarse las Siefore para celebrar operaciones
con derivados, estableciendo:

« Laobligacion de contar con la Unidad para la Adminis-
tracion Integral de Riesgos (UAIR).

» Las certificaciones, por parte de un experto independien-
te: de un operador, del encargado de la UAIR, persona de
apoyo en €l registro de las operaciones'y de un funcionario
designado por el Contralor Normativo.
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« Contar con la certificacion de calidad 1SO 9000 para €
proceso de inversion.

» Contar con sistemas para medir y evaluar diariamente los
riesgosy las posiciones, asi como para el registro contable
de las operaciones.

* Definicion del tipo de contrato para formalizar las opera-
ciones (contratos bajo estandares internacionales).

Como se menciono, la Consar ha establecido |a obligacion
para las Siefore de contar con una certificacion de calidad
ISO 9000 para los procesos de inversion, incluyendo lasta-
reas del Comité de Inversion, Comité de Riesgos, Area de
Inversiones y Unidad de Administracion Integral de Ries-
gos, entre otros, para que las Siefore puedan realizar ope-
raciones con derivados. De esta manera, en €l proceso de
toma de decisiones de inversion se lograinvolucrar a Co-
mité de Riesgos y a Comité de Inversiones. Hasta el mo-
mento, tres Afore han obtenido dicha certificacion parauna
parte de |0s procesos de inversion, y se encuentran en pro-
ceso de obtener la misma para el Comité de Riesgos y el
Comité de Inversiones.

Las administradoras que opten por redizar operaciones
con instrumentos derivados deberan someterse a un proce-
so de certificacion por parte de la Consar, la cual verifica-
ré que cumplan con la normativa prudencial.

4. Qudtituir el limite de Plazo Promedio Ponderado por uno
de Valor en Riesgo

Con €l fin de controlar €l riesgo de mercado de maneramas
efectiva, en diciembre de 2002 se sustituyo €l limite méxi-
mo de Plazo Promedio Ponderado de la cartera (PPP) de
900 dias por un limite de Valor en Riesgo (VaR). El VaR es
un indicador que captura la volatilidad de los distintos fac-
tores de riesgo que inciden en la cartera de inversion delas
Siefore y que limita las posibles minusvalias derivadas de
las fluctuaciones de los mercados. Cabe mencionar que el
VaR es una medida de control de riesgo recomendada por
reguladores financieros e intermediarios tanto nacionales
como extranjeros.

El VaR se calcula mediante el método histérico conside-
rando 500 escenarios con un horizonte diario y un nivel de
confianza de 95%. El VaR de |as carteras no podra ser ma-
yor a 0.60% del valor tota del activo de la Siefore. Con €l
fin de prevenir posibles conflictos de interés, este indicador
es calculado diariamente por los proveedores de precios,

mismos que actualmente valUan los instrumentos en que
invierten las Siefore.

En el Cuadro 13 se muestrael VaR por Siefore d cierre de
diciembre de 2002.

En el Cuadro 14 se describen de forma puntual 0s princi-
pales cambios que la Consar harealizado a régimen dein-
version de las Siefore en los Gltimos 18 meses.

Finalmente, con lareformaaley del SAR se establecio la
obligacion de las Siefore de contar con un Comité de Ries-
gos que vigile que las operaciones se gjusten alos limites,
politicas y procedimientos aprobados por el Consgjo de
Administracion de cada Afore.

1.1.8.2. Composicion delas carteras de las Siefore Basi-
cas.

Las modificaciones a régimen de inversion de las Siefore
permitieron diversificar la composicion de las carteras de
inversion, a fin de alcanzar la mayor rentabilidad posible
de los recursos de los trabajadores y evitar incurrir en ries-
gos innecesarios.

Al 31 de diciembre de 2002, el ahorro invertido en las car-
teras de las Siefore Bésicas fue de $324,292.1 millones, lo
que representd un crecimiento real de 12.4% respecto a
cierre del primer semestre. Estas carteras se componen de
dos tipos de instrumentos: Gubernamentales y no guberna-
mentales. Al cierre de 2002, los valores gubernamentales
constituyeron 85.5% del total de la cartera de las Siefore
Bésicasy el restante 14.5% estaba conformado por valores
no gubernamentales.

En el segundo semestre de 2002, la inversion en instru-
mentos no gubernamentales pasd de $39,597.4 millones a
$46,877.2 millones, lo que significd un incremento de
14.9% real durante dicho periodo. Este incremento se ex-
plica, principamente, por la emision activa de titulos de
deuda de empresas privadas, asi como por las modificacio-
nes realizadas al régimen de inversion. (Cuadro 15).

En cuanto a los instrumentos no gubernamentales, el
71.6% de lainversion de las Siefore se canalizo a los sec-
tores de servicios y transformacion, mientras que el 28.4%
restante fue invertido en os sectores de cemento, infraes-
tructuray construccion (Cuadro 16).
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Cabe mencionar que del valor total de las carteras bésicay
de aportaciones voluntarias del Sistema de Ahorro para el
Retiro, $5,241.5 millones corresponden & capital de las
Afore invertido en las Siefore, tanto por capital fijo como
por reserva especia y el excedente de los minimos de ca-
pitalizacion exigidos a las Afore conforme a la normativa
vigente.

Respecto alas Siefore de Aportaciones Voluntarias (SIAV),
al cierre de 2002 reportaron unainversion de $92.9 millo-
nes, de los cuales Bancomer tuvo una participacion de
73.6%, Banamex 17.1% y Profuturo GNP 9.2%.” La com
posicion de las carteras fue de 99.6% en instrumentos gu-
bernamentales y 0.4% en instrumentos no gubernamenta-
les. En el Anexo 2 se presenta el valor y lacomposicion de
las carteras de las SIAV por tipo de instrumentos.

1.1.8.3. Administracion integral de riesgos.

La Consar hallevado a cabo acciones paraimpulsar lacul -
tura de administracion integral de riesgos en las adminis-
tradoras de fondos parael retiro. El objetivo esque las Afo-
re instrumenten areas y procedimientos especificos para
identificar, medir, monitorear, limitar, controlar y divulgar
los riesgos de mercado, legal, operativo, crediticio y deli-
quidez.

En diciembre de 2001, la Consar emiti¢ la Circular 51-1
con el objetivo de fortalecer la administracion integral de
riesgos en las Afore. Esta normativa estipula que las Afore
deben constituir un Comité de Riesgos por cada sociedad
de inversion que administren, el cual es responsable de vi-
gilar que las operaciones de las Siefore se gjusten alos li-
mites, politicasy procedimientos aprobados por el Conse-
jo de Administracion de cada Afore. El trabgo de este
Comité se apoya en una unidad especializada denominada
Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR).

Durante el segundo semestre de 2002, la Consar procedio
a verificar los contenidos de los manuales de riesgos, asi
como la funcionalidad de los sistemas y procesos involu-
crados en el manejo de riesgos en las administradoras. Con
base en esta labor se constatd que, en general, las Afore
cumplieron con suficiencialos requerimientos normativos,
lo quelas ubica en estndares internacionales en materiade
control de riesgos.

7. Estas son las Unicas tres Afore que cuentan con una Siefore de Aporta-
cionesVoluntarias.

Asimismo, en octubre de 2002, la Consar emitio la Circu-
lar 51-2, en lacua se publicaron reglas adicionales que es-
tablecen lineamientos y obligaciones para administrar €
riesgo operativo, 10 que representa un avance para garanti -
zar que los recursos de | os trabajadores se administren con
base en procesos sdlidos, eficaces y seguros. Entre |os as-
pectos mas relevantes del control de riesgos operativos se
incluye una serie de mejores précticas orientadas a estable-
cer procedimientos estrictos para adquirir y liquidar valo-
res, requisitos para la guarda y custodia de los instrumen-
tos en que invierten las Siefore, asi como la
instrumentacion de planes de contingencia para enfrentar
circunstanciasimprevistas.

Hasta ahora, la Consar ha revisado |0s procesos operativos
de cuatro Afore, de las cuales tres han sido aprobadas. Las
deméas administradoras se encuentran en proceso de instru-
mentacion de mejores précticas en materia de riesgo ope-
rativo, el cual debe concluir amés tardar el 14 de febrero
de 2003.

Finalmente, la Consar modificd la normativa para ampliar
la informacion en materia de riesgos que las Afore deben
proporcionar a los trabajadores a través de los prospectos
de informacion y folletos explicativos. Estas nuevas dispo-
siciones se incorporaron en las Circulares Consar 9y 10.

1.1.84. Andlisisdelasinversionesy riesgos.

Durante 2002 se observé un cambio en la distribucion de
las calificaciones los instrumentos de deuda adquiridos por
las Siefore con relacion a afios anteriores, a aumentar la
proporcidn de instrumentos con caificacion AAA respec-
to alos de AA. Cabe sefidar que la preferenciade las Sie-
fore por papel de alta calificacion crediticia se acompafio
del aumento en el mercado de este tipo de emisiones (Gréa-
fical).

Respecto a horizonte de inversion, las carteras se concen-
traron en plazos de 3 a 7 afios, lo que se reflejd en el au-
mento del Plazo Promedio Ponderado desde 687 dias al
cierre de 2001 a 838 dias a fines de 2002, debido a la ad-
quisicion de instrumentos privados y de bonos guberna-
mentales de tasa fija de largo plazo (Gréfica 2).

Asimismo, e VaR actuamente oscila entre 0.11% y
0.34%, siendo Inbursa quien presenta el valor méas bajo y
Banamex el més alto. Cabe mencionar que esta medidare-
gistré sus niveles més atos en septiembre, debido & incre-
mento en |a volatilidad observada en esas fechas.
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1.1.8.5. Rendimiento de Siefore y Rendimiento de Ges-
tion.

La Consar publica diversos indicadores de rendimiento de
las Siefore para evaluar su desempefio antes y después del
cobro de comisiones.

Por una parte, el Rendimiento de Gestion muestra el rendi -
miento otorgado a los trabajadores antes del cobro de co-
misiones, por lo que permite comparar e desempefio fi-
nanciero de las Afore entre si. Por la otra, el Rendimiento
de Siefore mide la rentabilidad a partir de la variacion del
precio de la accion de la Siefore, por lo que representa el
rendimiento neto de comisiones otorgado alos recursos del
SAR-92 transferidos a las Afore y a las aportaciones vo-
luntarias.

Desde € inicio del sistema hasta diciembre de 2002, el
Rendimiento de Gestion promedio de las Siefore Bésicas
se ubico en 20.0% anua, 1o que significa un rendimiento
real anual de 9.0%. Por su parte, € Rendimiento de Siefo-
re promedio anua en el mismo periodo fue de 19.4%y en
términos reales de 8.5% (Cuadro 17).

Ademés de |os rendimientos de Gestion y de Siefore histd-
ricos, la Consar publica estos mismos indicadores para
evaluar |a rentabilidad acumulada en los Gltimos doce me-
ses, los cuales se presentan en €l Anexo 2.

En cuanto a Rendimiento de Gestion Histdrico promedio
de las tres Siefore de Aportaciones Voluntarias (desde di-
ciembre de 2000 ad mismo mes de 2002) fue de 17.0%,
equivalente a un rendimiento real de 11.0% (Cuadro 18).

1.1.9. ComisionesdelasAforey rendimiento neto de co-
misiones.

Por laadministracion de la cuentaindividual, el articulo 37
delaLey delos Sistemas de Ahorro parael Retiro (LSAR)
autoriza alas Afore a cobrar tres tipos de comisiones: so-
bre flujo, sobre saldo 0 una combinacion de ambas.

Por una parte, las comisiones sobre flujo se cobran Unica-
mente sobre |as aportaciones a seguro de Retiro, Cesantia
en Edad Avanzaday Vejez (RCV), y se expresan como por-
centaje del Salario Base de Célculo (SBC). Estas comisio-
nes no se aplican alas aportaciones voluntarias, alas apor-
taciones del gobierno por cuota social ni alos recursos del
SAR 92 transferidos a las Afore.

Por la otra, las comisiones sobre saldo se aplican alatota-
lidad de los recursos administrados por la Afore, y pueden
expresarse como un porcentaje fijo anual, o bien, como un
porcentaje del rendimiento real otorgado por la Siefore.

Al cierre de 2002, Bancomer, Banamex e ING cobraban
exclusivamente comision sobre flujo; Inbursa exclusiva
mente sobre saldo, y |as siete Afore restantes cobraban una
combinacion de flujo y saldo (Cuadro 19).

LaLey establece que las administradoras deben cobrar las
comisiones sobre bases uniformes, pero pueden otorgar
descuentos por permanencia o por ahorro voluntario y es-
tablecer comisiones decrecientes en €l tiempo. Ademés de
las comisiones por administracion de la cuenta individual,
las Afore pueden cobrar cuotas fijas por servicios especifi -
cos tales como: Emision de estados de cuenta adicionales,
reposicion de documentos y pago de retiros programados.

En el caso de las aportaciones voluntarias, las Afore que
ofrecen €l servicio de inversion a través de las Siefore es-
peciaizadas en ahorro voluntario pueden cobrar una comi -
sion diferente de la correspondiente a la Siefore bésica.
Asi, de las tres Afore que cuentan con Siefore de Aporta-
ciones Voluntarias: Banamex, Bancomer y Profuturo GNP,
s0l0 esta Ultima cobra una comision del 3.0% anual sobre
saldo y las otras dos no cobran por este servicio.

1.1.9.1. Evolucidn delas comisiones de las Afore.

Durante el segundo semestre de 2002, Banorte General,
XXI y Profuturo GNP modificaron su estructura de comi-
Siones.

Lamodificacion de Banorte Generali se publico en €l Dia-
rio Oficial de la Federacion el 22 de agosto de 2002. Esta
Afore redujo su comision sobre flujo en 0.05 puntos por-
centuales a partir del 1o. de enero de 2003, para ubicarse
en 1.40% del SBC, mientras que la comision sobre saldo
seradel 0.70% en enero de 2003, 0.60% en 2004, 0.50% en
2005, 0.40% en 2006 y 0.30% de 2007 en adelante.

La modificacion de la estructura de comisiones de Afore
XXI se publict e 30 de octubre de 2002. A partir del 1o.
defebreroy hastael 30 dejunio de 2003, Afore XXI redu-
cira 0.05 puntos porcentuales su comision sobre flujo para
ubicarse en 1.40% del SBC. Del 1o. de julio de 2003 en
adelante, la comision sobre flujo bgjard del 1.40% a 1.30%
sobre el SBC.
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Finalmente, Profuturo GNP modifico su estructura de co-
misiones, la cual se publicd el 22 de agosto de 2002 y en-
tré en vigor a partir del 10. de enero de 2003. Profuturo
GNP aplicara descuentos por permanencia: La comision
sobre flujo disminuira 0.04 puntos porcentual es cuando €l
trabajador cumpla cinco afos en la Afore, a ubicarse en
1.63% del SBC, y continuara bajando 0.04 puntos porcen-
tuales cada afio, hastallegar a 1.27% del SBC en el afio 14
de permanencia.

Las disminuciones en las comisiones de las Afore, suma-
dos alasfusiones que se llevaron a cabo durante 2002, be-
neficiaron a 13.4 millones de trabajadores.

1.1.9.2. Comisiones equivalentes.

Con €l objetivo de comparar 10s esquemas de comisiones
delasAforey el impacto que éstas tienen através del tiem-
po, la Consar publica €l indicador de Comisiones Equiva-
lentes, que representa lo que cobraria cada Afore si todas
cobraran sobre una misma base de cdculo (saldo o flujo).

Las comisiones sblo pueden hacerse equivalentes consi-
derando un cierto plazo y un trabajador de condiciones
especificas de ingreso y permanencia en el sistema de
pensiones.

Los cambios en las estructuras de comisiones de las Afore
y las fusiones que se llevaron a cabo durante 2002 provo-
caron una reduccion del 8.8% en el indicador promedio de
las comisiones equivalentes a plazo de 25 afios (ver Cuadro
19 en e Anexo) (Cuadro 20).

1.1.9.3. Indicador de Saldo Acumulado (ISA), Tasa de
Rendimiento Neto Observado (TRNO) e Indicador de
Rendimiento Neto (IRN).

Con €l propdsito de que los trabajadores tengan acceso a
informacion relevante del sistema de pensiones, la Consar

disefio tresindicadores que ayudan al trabajador en lacom-

paracion entre Afore: el Indicador de Saldo Acumulado
(ISA), la Tasa de Rendimiento Neto Observado (TRNO) y

el Indicador de Rendimiento Neto (IRN).

El 1SA muestralos recursos de RCV que el trabajador pro-
medio habria acumulado en cada una de las Afore desde el
inicio del sistema, dadas las comisiones que han aplicado y
los rendimientos obtenidos. El ISA muestra el porcentaje
de los recursos que € trabgjador ha dejado de ganar res-
pecto de laadministradora en laque tendrialos mayores re-

cursos acumulados. En el Cuadro 21 se presenta el 1SA
para las diferentes administradoras, a cierre de 2002.

Por su parte, [laTRNO es el rendimiento real anual neto de
comisiones obtenido por los recursos de los trabagjadores
administrados por las Afore, durante el periodo del 30 de
septiembre de 1997 a 31 de diciembre de 2002. En €l cal-
culo delaTRNO seincluyen los recursos de RCV, los fon-
dos del SAR 92 transferidos alas Afore y las Aportaciones
Voluntarias invertidas en las Siefore Bésicas. Como se ob-
serva en el Cuadro 22, la TRNO promedio del sistema se
ubicd en 2.77% anual real.

Adicionalmente, el IRN eslatasareal de rentabilidad que
obtendriael trabajador promedio del sistema después de 25
afos, suponiendo constante, durante ese plazo, tanto el ren-
dimiento de gestion como la estructura de comisiones. El
IRN permite comparar €l rendimiento neto de comisiones
que cada una de las Afore efectivamente otorgariaa un tra-
bajador promedio.

Este indicador se modifica ante variaciones en los rendi-
mientos de |as Siefore o por cambios en |as comisiones de
las Afore. A continuacion se presenta el IRN al cierre de
2002 (Cuadro 23).

1.1.10. Retiros de las cuentas individuales de las Afore.
1.1.10.1. Retiros del saldo total

Desde €l inicio del sistema de pensiones, en julio de 1997,
las Afore han pagado a 242,529 trabajadores recursos del
SAR 92 por un importe de $2,442.0 millones de la sub-
cuenta Retiro y de $2,204.8 millones de Vivienda. Estos
beneficios se han pagado a trabgjadores o beneficiarios
pensionados por los seguros de invalidez y vida o riesgos
de trabajo. Asimismo, se han beneficiado de este ahorro
complementario los trabajadores pensionados por agin
plan privado distinto a del IMSS, trabajadores que obtu-
vieron una negativa de pension por no reunir |0s requisitos
de afios de cotizacion y aquellos trabajadores que optaron
por €l retiro anticipado.

En el segundo semestre de 2002, las Afore pagaron retiros
del SAR 92 a 30,325 trabajadores por un monto de $413.3
millones de Retiro y $338.5 millones de Vivienda.

Por otro lado, los trabajadores a los que el IMSS decreta
una negativa de pension, es decir, trabajadores o beneficia-
rios que no cubrieron los requisitos para tener derecho a
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una pension, tienen derecho a recibir el saldo acumulado
en lacuentaindividual. Desde el inicio del sistema, 12,533
trabajadores han recibido $60.3 millones de la subcuenta
de RCV y $33.3 millones por concepto de Vivienda. Du-
rante el segundo semestre de 2002, las Afore pagaron reti-
ros a 2,868 afiliados, los cuales se han beneficiado con
$18.4 millones de la subcuenta de RCV y por $9.8 millo-
nes, por concepto de Vivienda.

1.1.10.2. Rentas vitalicias.

Larentavitalicia es el contrato por el cua una asegurado-
ra se obliga a pagar periddicamente una pension durante la
vida del pensionado, a cambio de una prima que se finan-
cia total o parcialmente con recursos acumulados en la
cuenta individual del trabajador.

LaLey del Seguro Socid establece que un trabajador que
sufrainvalidez o un riesgo de trabajo que lo incapacite per-
manentemente para trabajar, debera elegir una aseguradora
que le pague una pension mensual, pero en caso de muerte
del titular, los beneficiarios son los que tienen que elegir la
aseguradora.

Por una parte, existe invalidez cuando el asegurado esta
imposibilitado para procurarse, mediante un trabajo igual,
una remuneracion superior al 50% de su remuneracion ha-
bitual durante el Ultimo afio de trabgjo y que estaimposibi -
lidad sea provocada por una enfermedad o accidente no
profesional. Por la otra, riesgo de trabgjo son los acciden-
tes y enfermedades a los que los trabajadores estan ex-
puestos en gjercicio o0 con motivo de trabajo.

El monto de |a pension es determinado por el IMSS, quien
complementa el saldo de la cuenta individual con los fon-
dos de las reservas que tiene constituidas para este fin. El
monto de las pensiones que los trabajadores reciben a tra-
Vés de las aseguradoras se actualiza anualmente en febrero
de acuerdo con el Indice Nacional de Precios a Consumi-
dor (INPC), lo que permite mantener constante el poder ad-
quisitivo de las pensiones.

Durante el segundo semestre de 2002, el nimero de traba-
jadores pensionados por el IMSS por |os seguros de Ries-
gos de Trabgjo (RT) e Invalidez y Vida (1V) beneficiados
con la contratacion de rentas vitaicias aument6 en 3,573
casos, |0 que implica un incremento de 2.9% respecto alos
casos registrados a cierre del primer semestre.

Desde el inicio del sistemade pensionesen julio de 1997y
hasta el cierre de 2002, el nimero de pensionados por el
IMSS por los segurosde RT e 1V, que contrataron rentas vi -
talicias, asciende a 126,276 trabajadores.

Retiros del seguro de Invalidez y Vida

En el periodo julio-diciembre de 2002; 3,017 trabajadores
se beneficiaron de la contratacion de rentas vitalicias por €l
seguro de 1V, conlo que el nimero de casos aument6 2.9%
durante este periodo (Cuadro 24).

Desde julio de 1997 hasta €l 31 de diciembre de 2002, el
seguro de 1V ha otorgado beneficios a 106,275 trabajado-
res, los cuales tienen una pension promedio de $1,827.11
mensuales.

Retiros del Seguro de Riesgos de Trabajo

En el segundo semestre de 2002, 556 trabajadores se bene-
ficiaron de la contratacion de rentas vitalicias por € segu-
ro de RT, lo que representd un crecimiento del 2.9% en nu-
mero de rentas vitalicias otorgadas (Cuadro 25).

Desde julio de 1997 hasta el 31 de diciembre de 2002 se
han otorgado 20,001 rentas vitalicias a trabajadores afilia-
dosa IMSS por el seguro de RT. La pension promedio por
ese seguro al cierre de 2002 asciende a $1,733.80 pesos
mensuales.

1.1.10.3. Retiros parciales.

Desde 1998 hasta el cierre de 2002 se efectuaron 369,124
retiros parciales, correspondientes a solicitudes de ayuda
de gastos de matrimonio y retiro por desempleo. EI monto
total de dichos retiros parciales asciende a $529.5 millones
de pesos. Respecto de los retiros parciales realizados du-
rante el segundo semestre de 2002, se reportaron 85,384
€asos con pagos que ascendieron a $160.1 millones.

1.1.10.4. Transferencias de recursos por amortizacion
de créditos de vivienda.

Cuando un trabajador recibe un crédito de vivienda por
parte del Infonavit, los recursos acumulados en la sub-
cuenta de Vivienda se utilizan parala amortizacion del cré-
dito. Mientras el trabajador tenga el crédito vigente con €l
Ingtituto, todas |as aportaciones patronal es por concepto de
vivienda serén destinadas ala amortizacion del mismo has-
ta su finiquito. Una vez pagado € crédito, las aportaciones
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de vivienda se vuelven a contabilizar en las Afore a través
de la subcuenta de Vivienda

Debido a que las Afore registran la informacion de las
cuentas traspasadas del SAR 92, las transferencias de re-
cursos de la subcuenta de Vivienda para amortizar créditos
se catalogan de acuerdo con lafecha en que se hicieron las
primeras aportaciones. De esta forma, a |os recursos apor-
tados antes del inicio del sistema de pensiones, en julio de
1997, se les conoce como Vivienda 92 y alas aportaciones
acumuladas después de esa fecha se les denomina Vivien-
da97.

Desde el inicio del sistema se han atendido 1,891,259 soli -
citudes de transferencia por $8,549.4 millones, correspon-
dientes arecursos de Vivienda 92 y $10,034.8 millones co-
rrespondientes a recursos de Vivienda 97, sumando €l total
de $18,584.2 millones.

Asimismo, durante el segundo semestre de 2002 se aten-
dieron 263,175 solicitudes por un monto total de $3,586.5
millones.

1.1.11. Situacion financiera de las Afore.
1.1.11.1. Activo, pasivo y capital contable

La operacion de las Afore muestra un desempefio favora-
ble, con niveles adecuados de capitalizacion, que les per-
mite tener la solidez que requiere € manejo de las cuentas
individuales de |os trabajadores.

Al cierre de 2002, los activos totales de las Afore ascen-
dieron a $15,136.7 millones. El 62.7% de los activos se
distribuy6 entre el disponible, activo fijo, deudores diver-
s0s (deudores, comisiones por cobrar, adeudos de funcio-
narios y empleados e impuestos por acreditar) y otras in-
versiones; 11.0% corresponde a gastos preoperativos, y €l
restante 26.3% a inversiones en la reserva especial y capi-
tal minimo en Siefore.

Por su parte, 1os pasivos totales fueron de $3,005.7 millo-
nes, de los cuales 10.9% correspondi a provisiones para
gastos futuros y 89.1% a los conceptos de provisiones de
impuestos, multas y acreedores diversos, entre otros. A su
vez, el capital contable de las administradoras asciende a
$12,131.1 millones (Cuadro 26).

1.1.11.2. Ingresosy gastos

Los ingresos de las Afore durante el segundo semestre de
2002 ascendieron a $6,151.7 millones, mientras que los
gastos totalizaron $3,904.0 millones, lo que generd una uti -
lidad de $2,247.7 millones de pesos (Cuadro 27).

Del total de ingresos generados por las Afore durante el

semestre, 83.6% correspondio a las comisiones sobre flu-

j0, 9.1% a comisiones sobre saldo y el restante 7.3% a
otros ingresos (comisiones por otros servicios, participa-

cion en los resultados de subsidiarias y de la amortizacion

en exceso).

En cuanto a los gastos, 47.8% correspondi6 a gastos de
operacion, 9.0% a gastos por concepto de depreciacionesy
amortizaciones, 8.0% fueron gastos de administracion,
4.9% de | os gastos fueron por concepto de promociony pu-
blicidad y 3.0% por gastos diversos. El restante 27.8% co-
rrespondié a erogaciones por concepto de ISRy PTU.

Con €l fin de comparar los gastos e ingresos de cada admi -
nistradora, tomando en consideracion su escala de opera-
cion, se presenta el ingreso y gasto por afiliado.

Al cierre, de 2002, €l ingreso promedio por afiliado ascen-
dié a $209.1, mientras que el gasto promedio por afiliado
fue de $132.7. Banamex presento la mayor utilidad media,
con $117.9 por &filiado, su ingreso medio ascendio a
$270.7, mientras que su gasto medio fue de $152.8. En
contraste, la menor utilidad media por afiliado se registro
en Afore Tepeyac ($1.3 pesos por dfiliado). (Cuadro 28).

1.1.11. Rendimiento sobre capital.

El rendimiento sobre el capital (ROE), que es €l resultado
de dividir la utilidad neta entre el capital contable, fue de
35.7% en términos anualizados en promedio del sistemaen
segundo semestre de 2002. EI mayor ROE correspondio a
Afore Bancomer, mientras que el menor fue registrado por
Afore Tepeyac (Cuadro 29).

1.2. Desarrollo del marco normativo y asuntos juridicos.
1.2.1. Normatividad

Durante el periodo que abarca del 1o. dejulio a 31 de di-
ciembre de 2002, la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para e Retiro, en cumplimiento de sus funciones
de regulacion del nuevo sistema de pensiones, y tomando
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en consideracion que laoperacion cotidiana de los diversos
procesos de | os sistemas de ahorro para el retiro requiere de
una constante actualizacion, llevo a cabo las modificacio-
nes 0 adecuaciones a diversas disposiciones de caracter ge-
neral, paralo cua se emitieron un total de 10 Circulares.

» Circular Consar 04-4, “Modificaciones alas reglas gene-
rales que establecen el régimen de comisiones a que debe-
rén sujetarse las administradoras de fondos para el retiro”.
Publicadaen el Diario Oficial de laFederacion el 28 de oc-
tubre de 2002.

Objeto: Se modifico la regla octava de la Circular Consar
-1, adicionada y modificada mediante las Circulares
Consar 04-2 y 04-3, derivado de la nueva regulacion apli-
cable a los traspasos de trabgjadores; por virtud de la que
se elimind la necesidad de presentar un estado de cuenta
para traspaso en la administradora receptora del tramite.

Circular Consar 05-5, “Reglas generales alas que deberén
sujetarse |0s agentes promotores de las administradoras de
fondos para el retiro”. Publicadaen €l Diario Oficial de la
Federacion el 11 de diciembre de 2002.

Objeto: Establecer 10s requisitos minimos que deben cum:
plir las personas que deseen actuar como Agentes Promo-
tores de |as administradoras de fondos para €l retiro.

Circular Consar 06-3, “Modificacionesy adicionesalasre-
glas generales sobre publicidad y promociones que reali-
cen las administradoras de fondos para e retiro”. Publica-
daen e Diario Oficial delaFederacion el 28 de octubre de
2002.

Objeto: Modificaciones a las reglas quinta, novenay vige-
simaseptima de la Circular Consar 06-1, modificada y re-
formada a su vez por la Circular Consar 06-2, para esta-
blecer |as caracteristicas que debe presentar lainformacion
proporcionada alos trabajadores, asi como laobligacion de
que las administradoras que realicen publicidad por Inter-
net adicionen la direccion electrénica de Consar y de Con-
dusef en su pagina.

Circular Consar 09-3, “Modificacionesy adicionesalasre-
glas generales que establecen las caracteristicas que debe
reunir la informacion que las administradoras de fondos
para el retiro deben dirigir a los trabajadores y a publico
en general”. Publicada en el Diario Oficial de la Federa-
cion el 30 de octubre de 2002.

Objeto: Se modifica lareglatercera, quinta, séptimay no-
venay se adiciona el capitulo IV y unaregla decimaprime-
raala Circular Consar 09-1, modificada y reformada a su
vez por la Circular Consar 09-2, estableciéndose las carac-
teristicas que deberd presentar el material informativo que
elaboren las administradoras.

Circular Consar 10-3, “Modificaciones alas reglas genera-
les que establecen las caracteristicas que deben reunir los
prospectos de informacion y los folletos explicativos que
las sociedades de inversion especializadas de fondos para
el retiro deben proporcionar alos trabgadores’. Publicada
en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 30 de octubre de
2002.

Objeto: Se modifica laregla sextay se deroga la regla oc-
tava de la Circular Consar 10-1, modificada por la Circular
Consar 10-2; se modifica el anexo A y se deroga el anexo
B de la Circular Consar 10-1. Se elimina la obligacion de
elaborar los folletos explicativos de las sociedades de in-
version especializadas de fondos para el retiro conforme al
anexo B de la Circular, mismo que se suprime.

Circular Consar 12-11, “Reglas generales sobre el registro
de la contabilidad y elaboracion y presentacion de estados
financieros alas que deberan sujetarse las administradoras
de fondos para el retiro y las sociedades de inversion espe-
cializadas de fondos para el retiro”. Publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 27 de diciembre de 2002.

Objeto: Establecer los requisitos y términos que deberd
cumplir el registro de la contabilidad de las operaciones de
las administradoras de fondos para el retiro y de las socie-
dades de inversion especializadas de fondos para e retiro
asi como la elaboracion y presentacion de los estados fi-
nancieros de dichas sociedades.

Circular Consar 15-8, “Reglas generales que establecen €
régimen de inversion al que deberan sujetarse las socieda-
des de inversion especiaizadas de fondos para e retiro”.
Publicada en el Diario Oficial delaFederacion el 29 de no-
viembre de 2002.

Objeto: Establecer €l régimen de inversion a que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fon-
dos para el retiro. Se sustituye el limite de Plazo Promedio
Ponderado para la cartera de las Siefore por un limite de
Vaor en Riesgo. Seincluye el riesgo contraparte en opera-
ciones con derivados en los limites para cada emisor en
funcion de su cdlificacion. Se lleva a cabo la compilacion
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de laregulacion en materia de régimen de inversion de las
sociedades de inversion especializadas de fondos para €l
retiro.

Circular Consar 16-2, “ Reglas generales que establecen los
términos y condiciones a los que deberan sujetarse las ad-
ministradoras de fondos para €l retiro respecto alos gastos
que genere el Sistema de Emision, Cobranzay Control de
Aportaciones que deberén cubrir a Instituto Mexicano del
Seguro Socia”. Publicada en el Diario Oficial de la Fede-
racion el 9 de diciembre de 2002.

Objeto: Las presentes reglas tienen por Objeto establecer
los lineamientos, términos y condiciones alos que deberan
sujetarse las administradoras de fondos para el retiro, res-
pecto alos gastos que se generen por la emision, cobranza
y control de aportaciones que deberan cubrir a Instituto
Mexicano del Seguro Social.

Circular Consar 28-5, “Reglas generales alas que deberén
sujetarse |as administradoras de fondos para el retiro y las
empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR,
para el traspaso de cuentas individuales de los trabajado-
res’. Publicada en e Diario Oficial de la Federacion el 25
dejulio de 2002.

Objeto: Establecer el procedimiento a que deberan suje-
tarse las administradoras de fondos para el retiro y las em-
presas operadoras de la Base de Datos Naciona SAR para
el traspaso de cuentas individuales de los trabagjadores, de
una administradora de fondos para €l retiro a otra elegida
por ¢l trabagjador titular de una cuenta individual.

Circular Consar 51-2, “Modificaciones alas reglas pruden-
cialesen materia de administracion integral deriesgosalas
que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el
retiro con respecto alas sociedades de inversion especiali-
zadas de fondos para el retiro que operen”. Publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 7 de octubre de 2002.

Objeto: Se modifican las reglas décima, decimaprimera,
decimanovena, vigesimasegunda y vigesimatercera; y se
adiciona un sexto parrafo a la regla octava, una fraccion
VIlI-bis alaregla decimacuarta y un capitulo X denomi-
nado “De las mejores précticas’ que comprende las reglas
vigesimaséptima, vigesimaoctava y vigesimanovena; a la
Circular Consar 51-1. Se fortalecen las mejores précticas a
que deben sujetarse las administradoras y sociedades dein-
version especializadas de fondos para €l retiro para dismi-
nuir el riesgo en la concertacion, liquidacion y asignacion

de operaciones. Se estandarizan los procesos de toma de
decisionesy gjecucion, en la celebracion de operacionesfi-
nancieras conocidas como derivadas.

1.2.1.1. Nuevas Circulares

En materia de normatividad aplicable a las Administrado-
ras de Fondos para el Retiro, se emitieron las disposiciones
generales que a continuacion se sefiaan:

Circular Consar 53-1, “Reglas prudenciales alas que debe-
rén sujetarse las administradoras de fondos para el retiro y
sociedades de inversion especializadas de fondos para €l
retiro para celebrar operaciones con derivados’. Publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 14 de octubre de
2002.

Objeto: Establecer los requisitos que las administradoras
de fondos para €l retiro y sociedades de inversion especia-
lizadas de fondos para el retiro deben acreditar para poder
celebrar operaciones con Derivados en 10s términos de las
“Reglas a las que deberan sujetarse las sociedades de in-
version especializadas de fondos para el retiro en la cele-
bracidon de operaciones financieras conocidas como deriva:
das’ emitidas por el Banco de México.

Con las disposiciones emitidas por esta Comision durante
segundo semestre del afio en curso, se ha dado un avance
importante a la desregulacion del Sistema de Ahorro para el
Retiro, en cumplimiento a Decreto por € que se reformala
Ley Federa de Procedimiento Administrativo, publicado €
19 de abril de 2000, toda vez que se abrogaron un total de 6
Circulares, por lo que actual mente se encuentran vigentes 85
de un total de 149 Circulares emitidas para la operacion del
Sistema de Ahorro para el Retiro.

Reformasy Adiciones alaLey de los Sistemas de Ahorro
parael Retiro:

Ese H. Congreso de la Unién aprobd diversas reformas y
adiciones alaLey de los Sistemas de Ahorro para el Reti-
ro, mismas que fueron publicadas en el Diario Oficial dela
Federacion el dia 10 de diciembre de 2002, en las que se
preve, entre otros asuntos, abrir la posibilidad para que di-
versos tipos de trabajadores puedan abrir una cuenta.en una
Administradora de Fondos para el Retiro y la posibilidad
para las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos
parael Retiro de invertir en instrumentos que anteriormen-
te no estaban previstosen la Ley.
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Posteriormente, se aprobaron reformas a articulo noveno
transitorio del Decreto de Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiroy de reformas y adiciones alas leyes Gene-
ra de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
pararegular las Agrupaciones Financieras, de Instituciones
de Crédito, del Mercado de Valores y Federal de Protec-
cion a Consumidor, publicado el 23 de mayo de 1996, asi
como alos articulos segundo y tercero transitorios del De-
creto por el que sereformay adicionalaLey delos Siste-
mas de Ahorro parael Retiro, publicado el 10 de diciembre
de 2002, relativas a los recursos acumulados bajo el segu-
ro de retiro previsto en la Ley del Seguro Social de 1973y
en materiadel destino de las cuotas del 2% de retiro del se-
guro de retiro, cesantia en edad avanzaday vejez.

Al respecto, esta Comision ha iniciado los trabgjos para
desarrollar las disposiciones normativas necesarias para
implementar |a operacion de las modificaciones y las nue-

vas figuras previstas en la reforma, asi como para imple-

mentar el establecimiento de mecanismos que faciliten a
los trabajadores el gercicio de sus derechos en materia de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

1.2.2. Consultas y autorizaciones.

Durante el periodo que seinforma, se han atendido las con-
sultas presentadas por dependencias o por los diversos par-
ticipantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, res-
pecto a funcionamiento de los mencionados sistemas, de
lo que se ha derivado el establecimiento de criterios que
permiten una adecuada operacion de las entidades relacio-
nadas con los mismos, a efecto de otorgar mayores benefi -
cios alos trabajadores derechohabientes.

Asimismo, en cumplimiento alo previsto en el articulo oc-

tavo de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Me-

xicanos, esta Comision ha dado atencion alas consultas de
trabajadores 0 en su caso, relacionadas con informes soli-

citados por dependencias y entidades plblicas cuyo objeto

eslaatencion a publico en general. Asimismo, cabe sefia-

lar que cuando se ha detectado que algunos casos presenta-

dos ante este organismo corresponden por su naturaleza a
una reclamacion en contra de las Administradoras de Fon-

dos para el Retiro e Instituciones de Crédito operadoras de
cuentas individuales SAR, puntualmente han sido remiti-

dos a la Comision Naciona para la Proteccion y Defensa
de los Usuarios de Servicios financieros.

Durante el periodo mencionado, la Comision ha dado se-
guimiento a las solicitudes de las Administradoras de Fon-

dos para el Retiro, Sociedades de Inversion Especializadas
de Fondo para €l Retiro, y demas participantes en los Sis-
temas de Ahorro para el Retiro, otorgandoles |as autoriza-
ciones y aprobaciones que han requerido para su Gptimo
funcionamiento.

Entre los actos corporativos analizados y estudiados por la
Direccion General de Justicia durante el segundo semestre
del afio 2002, de los cuales se despendié la elaboracion de
los proyectos de las autorizaciones y vistos buenos men-
cionados, destacan |os siguientes:

1. El visto bueno parala constitucion de Afore Azteca, SA
deCV y Siefore Azteca, SA de CV.

2. El visto bueno para la constitucion de Afore Actinver,
SA de CV y Siefore Actinver 1, SA de CV.

3. Laadquisicion por Principal Afore, SA de CV, delato-
talidad de las acciones representativas del capital social de
Afore Tepeyac, SA de CV, excepto una accion que se ad-
quirio por Principal International Holding Company, LLC.,
COMo un acto preparatorio alafusion de ambas Afore.

1.2.3. Asuntos de lo contencioso.

En materia contenciosa, se atendieron |os siguientes asun-
tos: (Cuadro 30 y Cuadro 31)

En contra de laimposicion de sanciones, |os participantes
en los sistemas de ahorro para el retiro desde el inicio del
Nuevo Sistema de Pensiones, han promovido un total de
551 juicios de nulidad.

De los juicios concluidos en definitiva, en un 92% la sen-
tencia dictada ha sido favorable, pudiendo cobrar las mul-
tasimpuestas en 320 casos y en 70 asuntos emitir una nue-
varesolucion (Cuadro 32 y Cuadro 33).

1.2.4. Sanciones.

Sanciones a los participantes en el nuevo sistema de pen-
Siones:

Con base alas irregularidades detectadas a través de las fa-
cultades de inspeccion y vigilanciaen el periodo que com:
prende los meses de julio a diciembre de 2002, la Consar
impuso un total de 3,195 multas, por un importe total de
$18,106,664.05, de las cuales corresponden 1,560 multas a
12 Administradoras de Fondos para el Retiro por un mon-
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to de $5,027,546.55, 25 multas a 11 Sociedades de Inver-
Sion Especializadas de Fondos para el Retiro, por un mon-
to de $2,547,627.50 y 4 multas a Procesar, SA de CV, Em-
presa Operadorade laBase de Datos Nacional SAR, por un
monto de $216,840.00. A continuacion se presentalos cua-
dros informativos correspondientes: (Cuadro 34, Cuadro
35y Cuadro 36).

Lainformacion con los conceptos de infraccion se detalla
en el Anexo 4.

1.3. Supervision delos participantes.

LaVicepresidencia de Supervision tiene la obligacion de vi-
gilar los procesos operativosy financieros de los participan-
tes del Sistema de Ahorro para e Retiro (SAR), mediante
actividades de Inspeccion (Direccion General de Inspec-
cion), Vigilancia (Direccion General de Vigilancia) y Segui-
miento (Direccion General de Seguimiento Operativo).

Durante el segundo semestre del 2002 |a Vicepresidencia
de Supervision ha dado cumplimiento al Programa Anual
realizando las siguientes actividades.

1.3.1. Actividades de inspeccion.

La Consar ha llevado a cabo una estrategia de fortaleci-
miento a proceso de inspeccion, a tomar en cuenta las re-
comendaciones hechas por la Direccion Generd de Vigilan-
cia, por la Direccion General de Seguimiento Operativo,
Direccion General de Inversiones y Riesgos, por la expe-
riencia obtenida en afios pasados y a adoptar las mejores
précticas nacionales e internacionales en la materia.

Las actividades de inspeccion se redlizan a través de la re-
vision de los procesos operativos, contables y financieros
de las entidades participantes en los Sistemas de Ahorro
para el Retiro. De esta forma, se verifica que las operacio-
nes se gusten ala normatividad que regula a sistema. Es-
tas actividades de inspeccion, han permitido inhibir larea-
lizacion de practicas indebidas que pudieran lesionar los
derechos de los trabajadores.

Durante el segundo semestre de 2002, se realizaron las Si-
guientes actividades:

1.3.1.1. Vigtas de inspeccion a Afore.

Se concluyeron 36 visitas de inspeccion a las Afore las
cuales se orientaron a la revision de |os procesos sustanti-

vos que pudiesen afectar los derechos y recursos de los tra-
bajadores asi como |os procesos de fusiones efectuados en
el periodo que se informa.

Los principales procesos revisados fueron:

a) Reyistro de Trabajadores. Se comprobd que se respetard
el derecho de libre eleccion, mediante la verificacion de la
documentacion contenida en los expedientes de los trabar
jadores registrados.

b) Traspasos de una Administradora de Fondos a otra. Se
validd que se respetara la decision del trabajador de cam-
biarse a otra Administradora y se comprob6 que los mon-
tos traspasados, correspondieran a total de aportaciones
mas los intereses generados. Asimismo se verifico el cum
plimiento de la norma con respecto al nuevo esquema de
traspasos.

¢) Traspaso de Cuentas Asignadas. Se comprobd |a apertu-
rade las cuentas, laindividualizacion de recursosy los re-
gistros contables de la asignacion de cuentas provenientes
de las prestadoras de servicio asi como la asignacion recu-
rrente producto de la entrada en vigor de dicho proceso.

d) Procesos de Fusion. Se verifico que el proceso de fusion
de Afore Zurich con Afore Principal se hayarealizado con
estricto apego ala normatividad.

€) Devolucion de pagos redizados sin justificacion legal.
Se verifico la procedencia de los rechazos realizados por
las administradoras.

f) Unidad de Administracion Integral de Riesgos. Se com-
probd el adecuado funcionamiento de los controles esta-
blecidos en la Unidad de Administracion Integral de Ries-
gos (UAIR).

A continuacion se presentan | os resultados obtenidos en di -
chas inspecciones: (Cuadro 37).

Registro de Trabajadores.

L os actos de inspeccion permitieron detectar algunos casos
donde | os expedientes de trabajadores contenian anomalias
en ladocumentacion que sirve de soporte parala afiliacion.
En estos casos, se promovieron las sanciones correspon-
dientes y se estén desarrollando mecanismos normativos a
efecto de evitar que éstas se presenten nuevamente.
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a) Traspasos Afore-afore:

Se detectaron casos de rechazos improcedentes de la soli-
citud de Traspaso y lafalta del acuse de recibo del trabgja-
dor del envio del estado de cuenta para traspaso o del do-
cumento de rechazo, asi como cartas de desistimiento con
posibles ateraciones en las firmas de los trabgjadores. En
estos casos, se promovieron |as sanciones correspondientes
y se estén desarrollando |os cambiosalanormatividad afin
de evitar que éstas se presenten nuevamente.

b) Traspasos de cuentas asignadas:

Se detectaron errores y omisiones contables en dicho pro-
Ceso. En estos casos, se promovieron |as sanciones corres-
pondientes y se efectuaron modificaciones a la normativi-
dad aefecto de cambiar el esquema del registro contable en
las Administradoras de Fondos para €l Retiro.

¢) Fusiones:

Serealiz6 unavisita de inspeccion a Afore principal por la
unién con Afore Zurich, con €l propésito de comprobar
que €l proceso de fusion se hayarealizado con estricto ape-
go ala normatividad. De la revision efectuada se constato
que se cumplié adecuadamente con los procesos aplica:
bles.

d) Devolucion de pagos realizados sin justificacion legal:

Se detectaron rechazos improcedentes a las solicitudes de
devolucion realizadas por los Institutos de Seguridad So-
cial. En estos casos, se promovieron las sanciones corres-
pondientes y se estan desarrollando mecanismos pertinen-
tes a efecto de evitar su reincidencia.

€) Unidad de Administracion Integral de Riesgos:

Lainspeccion permitid detectar insuficiencias de controles
y falta de automatizacion en el almacenamiento, procesa-
miento y manejo de informacion, asi como riesgos legales
en la instrumentacion de convenios y contratos. En estos
casos, Se promovieron |as sanciones correspondientes.

1.3.1.2. Vistas de inspeccion a Siefore.

Durante el periodo que se informa se realizaron 16 visitas
deinspeccion aSiefore basicasy voluntarias. Enlasvisitas
se verifico el proceso de fusion con revisiones de caracter
integral que abarcaron procesos operativos, contables y

bursétiles Asimismo se llevaron a cabo visitas coordinadas
entre las Direcciones Generales de Inversiones y Riesgos,
y lade Vigilancia, con el propdsito de verificar el adecua-
do cumplimiento de los lineamientos a los que debera su-
jetar su funcionamiento laUnidad de Administracion Inte-
gral de Riesgos asi como la revision de los criterios
contenidos en la Circular 51-2 en materia de Riesgo Ope-
rativo y el apego alas mejores précticas del mercado.

a) Fusiones:

Serealiz6 unavisita de inspeccion a Siefore principal en su
caracter de fusionante de Siefore Zurich, con el propdsito
de comprobar que el proceso de fusion se haya redizado
con estricto apego a la normatividad. De la revision efec-
tuada se constaté que se cumplié adecuadamente con los
procesos aplicables.

b) Unidad de Administracion Integral de Riesgos.

Se Comprobd el establecimiento de lineamientos minimos
para llevar a cabo la identificacion, medicion, monitoreo,
limitacion, control y divulgacion de los distintos tipos de
riesgos que enfrentan las Siefore. Se evalud que se cuente
con politicas tendientes a fomentar la cultura de Adminis-
tracion de Riesgos.

¢) Visitas Integrales:

Sellevd a cabo larevision a los procesos contables y bur-
sétiles, que comprendio la verificacion de los siguientes
subprocesos: lavaluacion de la cartera de valores, €l regis-
tro de accionesenlaBMV, el régimen de capitalizacion, la
determinacion del precio de la accion, comisiones sobre
saldo, costos promedios ponderado y €l registro contable
de las operaciones realizadas.

d) Riesgo operativo:

Se verifico el cumplimiento a los lineamientos minimos en
esta materia, en donde se evaluaron los controles internos
que procuren la seguridad de las operaciones, la existencia
de una clara delimitacion de funciones en su ejecucion,
previendo distintos niveles de autorizacion en razon a la
toma de posiciones de riesgos, asi como que se hayan esta-
blecido los mecanismos para el control de la liquidacion
de las operaciones, que Se contara con sistemas de proce-
samiento de informacion considerando |os planes de con-
tingencia correspondientes y conocer |os procedimientos
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instrumentados para la guarda, custodia, mantenimiento y
control de expedientes.

A continuacion, se describen las observaciones de mayor
relevancia obtenidas en las visitas de inspeccion:

Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR):

« Deficiencias en el control, medicion y revelacion de in-
formacion en los model os para calcular el riesgo.

» Acta de comité de riesgos sin firmas del Consgjero Inde-
pendiente y del Presidente de dicho Comité.

« Falta de evidencia de la cuantificacion de la pérdida po-
tencia derivada de la venta anticipada de instrumentos.

« Insuficienciaen laevaluacion y seguimiento del riesgo de
mercado.

* Deficiencias en el cdculo de |os parametros minimos de
seguridad para el riesgo operativo.

« Conflicto de intereses a facultar para la celebracion de
operaciones de compra y venta de valores a funcionarios
pertenecientes a otras entidades financieras con las que se
tienen vincul os patrimoniales.

» Falta de automatizacion en el procesamiento de la infor-
macion para el cdlculo de riesgos.

* Incumplimiento a manual autorizado de la UAIR.

* Modificaciones al manual de la UAIR aprobadas por €l
Consgjo de admdn. No incluidas en el manua enviado a
autorizacion de la Consar.

Para todas estas observaciones se elaboraron los oficios
respectivos para su correccion.

1.3.1.3. Visitas de Inspeccion a Entidades Receptoras.

Derivado de los reportes de la Empresa Operadora con re-
lacion al envio y recepcion de informacion por parte de las
Entidades Receptoras a Procesar y a Banco de México, en
el periodo que se informa se concluyeron dos visitas de
Inspeccion.

Los programas de revision se orientaron a verificar 10s si-
guientes procesos.

« Concentracion de la informacion y de los recursos co-
rrespondientes a las cuotas y aportaciones recibidas, atra-
vés del Sistema Unico de Autodeterminacion (SUA) pro-
porcionado a los patrones por € IMSS.

« Envio y conciliacion de informacion a Procesar, de las
Transacciones Efectuadas en Ventanilla (TV), que son los

pagos que realizan los patrones en las sucursales de las Ins
tituciones de Crédito autorizadas que prestan este servicio.

« Entero de |os recursos por subcuenta en Banco de Mé-
Xico.

De la revision efectuada, se detectaron las siguientes ob-
Servaciones.

* Envio extemporéneo y falta de envio de SUA ala Em
presa Operadora de |a Base de Datos.

Diferencias entre|o recaudado y |o depositado en Banco de
México.

« Diferencia de SUA y TV enviados a la Empresa Opera-
dora de la Base de Datos.

1.3.1.4. Visitas de Inspeccion a Procesar.

En € periodo que se reporta, se concluyé una visita a la
Empresa Operadorade laBase de Datos Nacional SAR con
Objeto de verificar e Control Interno aplicable a proceso
de Registro de Trabajadores incluyendo la administracion
y actudizacion delaBDNSAR y € Procanase.

Las observaciones detectadas en esta visita fueron |as Si-
guientes:

» Diferencias entre laBDNSAR y el Procanase.
+ Actualizaciones masivas del Procanase.
« Afiliaciones indebidas.

* Duplicidad de nombres en laBDNSAR.

1.3.1.5. SAR 92-97.

En lo referente a SAR 92-97 se realizo una visita a Banco
BBVA Bancomer para verificar laemision y envio del es-
tado de cuenta anual, en virtud de las anomalias detectadas
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en el gercicio anterior, en dicha visita no se detectaron ob-
servaciones que hacer constar.

Las actividades de supervision del resto de participantes en
el esquema anterior, se llevaron a cabo por medio del Sis-
tema Automatizado de Vigilancia

Las recomendaciones hechas por Consar, asi como las ac-
ciones llevadas a cabo a momento de detectar alguna in-
consistencia, garantizan el sano desarrollo de laindustria

1.3.2. Actividades de vigilancia.

La Direccion General de Vigilancia tiene la obligacion de
supervisar alas entidades financieras del Sistema de Aho-
rro para el Retiro (SAR), mediante la vigilancia de todas
las operaciones transaccionales.

Durante el segundo semestre del afio, se ha cumplido con
el Programa Anual de Vigilancia a realizar las siguientes
actividades:

1.3.2.1. Actualizacion de Procesos.

Se concluy6 conjuntamente con la Direccion General de
Informética con el desarrollo del Modelo Integral de Infor-
macion y Supervision (MI1S) el cual actualizay moderni-
za la supervision e integra los requerimientos de las dife-
rentes areas sustantivas de Consar, para hacer frente a las
nuevas caracteristicas de la industria.

El modelo modificd la esencia de la supervision propician-
do e andlisis a través de la utilizacion de tecnologia de
punta, en lugar de verificar exclusivamente el correcto re-
gistro de las transacciones. Para |levar a cabo estos cam-
bios, se concluy6 con el desarrollo del Sistema Integral de
Informacion y Supervision (SIISSAR).

Con & nuevo Modelo Integral de Informacion y Supervi-
sion, apoyado con el Sistema SIIS-SAR, Consar podré&

* Supervisar de manera integra y analitica a los partici-
pantes del SAR dentro del marco de los procesos de Re-
gistro, Traspasos, Retiros, Régimen de Inversion y Unidad
de Administracion Integral de Riesgos.

* Generar reportes y estadisticas de manera automética.

« Llevar a cabo la explotacion y andlisis de lainformacion
con la que cuenta Consar.

« Permitir alos 6rganos de Gobierno y ala Presidencia de
Consar contar con informacion oportuna, veraz, confiable
y completa, para poder tomar decisiones estratégicas para
cada participantey parael SAR.

Durante el primer trimestre del afio 2003 se implementard
y liberara @ SIIS-SAR y una vez concluido se constituira
més que en una herramienta para Consar, en el centro dela
supervision del SAR, ya que proveera la informacion ne-
cesaria para la correcta toma de decisiones, con la calidad
y oportunidad requeridas.

De esta forma Consar podra optimizar su capital humano
en actividades correspondientes a una supervision integral,
mientras que los mddulos redizardn en forma automética,
todas las validaciones y controles que hoy se realizan ma-
nuamente. Ademés, la flexibilidad que tendré el Sistema,
permitird a Consar adaptarse de una manera eficiente y
oportuna a los cambios de laindustria.

1.3.2.2. Cumplimiento del Programa Anual de Vigilan-
cia 2002.

En cumplimiento alo establecido en el Programa Anual de
Vigilancia 2002, donde se establecen las politicas, procedi-
mientos y metas, durante el segundo semestre del presente
ano se efectuaron actos de supervision dirigidos a las Afo-
re, las Siefore, la Empresa Operadora de la Base de Datos
Naciona SAR, Instituciones de Crédito y Entidades Re-
ceptoras a fin de verificar que su operacion y funciona-
miento se gjustara a las disposiciones normativas aplica-
bles.

Lavigilancia se redizo através del Sistema Automatizado
de Vigilancia (SVSAR), que le permite ala Consar lare-
coleccion y amacenamiento de lainformacion de las enti-
dades participantes en el SAR, con la finaidad de anali-
zarla'y asegurar que la operacion de éstas se apegue a la
Ley y alasreglas contables, financieras y operativas esta-
blecidas. A traves de este sistema es posible identificar dia-
riamente |as transacciones y actuar en su caso con oportu-
nidad y efectividad para detectar las irregularidades.

Durante el segundo semestre del afio 2402, las irregulari-
dades detectadas fueron: (Cuadro 38)

1.3.2.3. Vigilancia Operativa.

Durante el segundo semestre del 2002, las acciones de Vigi-
lancia Operativa cubrieron los diversos procesos operativos
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delaadministracion de lacuentaindividual delas Aforeen
operacion. Las actividades de vigilancia que se llevaron a
cabo en cada proceso fueron:

a) Registro de Trabajadores:

En este rubro, se verifico lainformacion relativa a proce-
S0 de registro de los trabajadores en las Afore. Se detecta-
ron 3 inconsistencias cometidas por 10s participantes, debi-
do a la maa caidad en la informacion transmitida a la
Consar y en el trémite de registro.

Para dichos incumplimientos se promovi0, en su caso, la
imposicion de la sancion correspondiente y se instrumen-
taron nuevos procesos para disminuir este tipo deirregula-
ridades.

b) Recaudacion, Dispersion y Liquidacion:

En relacion a las aportaciones de los trabajadores, de los
patrones y del Gobierno Federal, la Consar vigil6 que €
proceso se apegara en todo momento a las disposiciones
que rigen la recepcion, dispersion y liquidacion de los re-
CUrsos.

En esta materia, la vigilancia consistio en verificar que los
recursos recaudados por las Entidades Receptoras, los re-
gistraran y concentraran en tiempo en el Banco de México.
Se supervisd que e monto de las aportaciones recibidas
fueraigual a monto de recursos depositados en el referido
Banco Central. Asimismo, se vigilaron las aportaciones
voluntarias efectuadas por los trabajadores en las Afore.

Se detectaron 18 inconsistencias, de las cuales 11 consis-
tieron en diferencias relativas entre la informacion de las
Entidades Receptoras y la de Banco de México, informan-
do de esta situacion, a Instituto Mexicano del Seguro So-
cial, quien impone la sancion correspondiente.

Sevigilo € registro contable de las Aportaciones Volunta-
rias de los trabajadores, detectandose las irregularidades
que afectan este proceso, de las que destacan aguellas que
corresponden a diferencias entre la informacion operativa
y lacontable, por laaplicacion en distintas fechasen e as-
pecto operativo y contable de las mismas. Para dichos in-
cumplimientos se promovid en su caso laimposicion de la
sancion correspondiente.

Las 6 inconsistencias restantes, se ubicaron en la transmi -
sién de informacion a esta Comision.

¢) Traspasos.

En el proceso de Traspaso, esta Comision vigilo que las en-
tidades participantes se apegaran a la normatividad emitida.

L os traspasos supervisados por la Consar son:

* Traspasos Afore-Afore.

» Traspasos Administradora prestadora de serviciosAfore.
* Traspasos Banco-Afore.

* Proceso de Devolucion de Traspasos.

Durante el periodo de julio a diciembre de 2002, se detec-
taron 68 inconsistencias, de las cuales 14 fueron diferen-
cias con Procesar; 23 por aspectos de calidad y oportunidad
de la entrega de informacion ala Consar y a trabajador; 6
correspondieron a solicitudes no atendidas, 3 por aclara-
ciones de trabajadores y 3 por no envio de informacion, las
restantes corresponden a diversas irregularidades del pro-
Ceso.

Para cada caso, se promovieron |as sanciones correspon-
dientes'y sevigil6 € correcto registro posterior.

Finalmente, cabe hacer mencion que las Administradoras
(ue prestaron servicios a amparo de lo dispuesto en € ar-
ticulo Séptimo Transitorio del Reglamento delaLey delos
Sistemas de Ahorro para el Retiro, concluyeron las opera-
ciones faltantes el 10. de diciembre 2002, por o que han
sido liberadas de la obligacion de operar informacion en
los términos previstos en el articulo en comento.

d) Retiros:.

La supervision que se redliza en € proceso de Retiro con-
siste en verificar el desempefio operativo e informético, asi
como €l registro contable de los recursos que se ponen a
disposicion de los trabajadores:

» Seguro de Invalidez y Viday de Riesgos de Trabao;
«Seguro de Retiro (SAR 92-97);

* Retiros totales en una sola exhibicion (Negativa de Pen-
sion);
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* Retiros Parciales (ayuda a desempleados y gastos matri-
moniales);

« Pension minima garantizada; y
« Plan privado de pensiones.

Como resultado de la supervision practicadaen el semestre
que se informa, se detectd 1 inconsistencia relativa a pro-
cedimientos especiales del proceso. Al igua que en todos
los actos de vigilancia se promovio la sancidn correspon-
dientey seobligo alasentidades aresarcir lairregularidad.

e) Registro de Agentes Promotores:

Al 31 de diciembre de 2002, se encuentran registrados
12,116 agentes promotores. Durante el periodo que se in-
forma se detectaron 7 incumplimientos debidos a quejas
contra agentes promotores, registros sin consentimiento de
los trabajadores y diferencias en la informacion que los
participantes envian a esta Comision. Para estos casos la
Consar emplazd y en su caso suspendid alos Agentes Pro-
motores que incumplieron con la Ley.

Para asegurar que los agentes actualicen sus conocimientos

del sistemay actlien con apego a las disposiciones norma-

tivas que los regulan, la Consar aplic en Cd. Juérez, Mo-

relia, DF, Toluca y Puebla exdmenes de conocimientos a
1,258 agentes seleccionados en forma aeatoria. Estos exa-

menes son aplicados regularmente.

f) Asignacion de Cuentas de Trabajadores:

La Direccion General de Vigilancia durante el semestre
que se informa, inici6 la supervision del proceso de asig-
nacion recurrente previsto en e articulo 76 delaLey delos
Sistemas de Ahorro para €l Retiro, y regulado por la Cir-
cular Consar 07-5.

Al respecto se detectd 1 irregularidad, la cual fue corregi-
da

g) Transferencia de Acreditados:

Se superviso latransferencia de informacion de | as cuentas
de las Afore a Infonavit, sin detectarse irregularidades

para este proceso.

h) Contralores Normativos:

La funcién de los Contralores Normativos se ha orientado
a generar y mantener procedimientos internos de control,
prevencion y correccion sobre acciones u omisiones que
pudieran provocar €l incumplimiento de las normas de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

1) Programas de Autocorreccion:

Las Afore, por conducto de los Contralores Normativos,
presentaron a Consar un total de 236 Programas de Auto-
correccion. De este total 210 Programas de Autocorreccion
fueron valorados positivamente a cumplir con |o estable-
cido en la Circular Consar 26. Los restantes 17 se rechaza-
ron por no cumplir los requisitos previstos en la normativi -

Las principales irregularidades reportadas a través de los
Programas de A utocorreccion son:

* Registro contable incorrecto;

* Transmision de informacion con errores en su contenido,
y transmision fuera del horario estipulado paraello;

* Errores en el proceso operativo de Agentes Promotores;

* Errores en el proceso operativo de Registro de Trabgja-
dores; Errores en la Administracion de Cuentas de Traba-
jadores,

« Lano realizacion de Traspasos de Recursos, en el térmi-
no establecido paraello y/o por transmitir informacion con
errores,

» Errores operacionales en el pago de recursos de solicitu-
des de retiros;

* Inconsistencias en e envio de transferencia de acredita-
dos a Procesar; y

« Errores en el proceso de Unificacion de Cuentas.

J) Informacin proporcionada por las Afore paralaintegra-
cion de la Clave Unica de Registro Poblaciona (CURP):

La Consar, a efecto de vigilar la debida integracion de la
informacion de las CURP asignadas a |os trabajadores en
la Base de Datos Nacional SAR (BDNSAR), ha instru-
mentado acciones a efecto de supervisar la entrega de in-
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formacion parala asignacion de la Clave alos trabajadores
registrados en alguna Afore.

Al respecto, a cierre de diciembre |a Secretaria de Gober-
nacion ha asignado 11.268,176 claves a trabagjadores regis-
trados en las Administradoras. No se han detectado irregu-
laridades por parte de las Afore en el proceso.

k) Estados de Cuenta:

Se supervisd el envio de informacion electronica en mate-
ria de emision de estados de cuenta anuales realizada por
las Administradoras a todos los trabajadores registrados en
las mismas, que comprendi6 €l periodo del 1o. de enero al
31 de diciembre del 2002.

No se han detectado irregularidades en el proceso.
1) Unificacion de Cuentas:

Se supervisd que se llevardn a cabo conforme a la norma-
tividad aplicable, no detectandose irregularidades. (Cadro
39).

13.24. SAR 92-97.

Las acciones de Vigilancia Operativa en materia del SAR
1992-1997, estuvieron enfocadas ala supervision de las ac-
tividades desarrolladas por las Ingtituciones de Crédito en
la administracion de os recursos SAR 92-97. En €l perio-
do julio-diciembre del 2002 se detectaron las siguientes in-
consistencias. (Cuadro 40).

a) Informacion Basica SAR:

En el caso de lainformacion bésica se vigil6 que las Insti-
tuciones de Crédito entregaran en |os periodos establecidos
por la Circular correspondiente, que cumpliera con las ca-
racteristicas y calidad establecidas en lanormay que con-
ciliara con lainformacion proveniente del Banco de Méxi-
co. La informacion basica SAR contiene los rubros de
recaudacion, retiros, traspasos, devoluciones, correcciones,
rendimientos y comisiones, asi como el nimero de cuentas
en el sistemay laemision de comprobantes de aportacion.

Para el periodo que se informa, se detectaron 6 inconsis-
tencias por diferencia de informacion presentada por las
ICEFAS a ser comparada con lainformacion proporciona-
da por e Banco de México. Para dichos incumplimientos
se realizO el emplazamiento correspondiente, respecto de

los cuales las ICEFAS redlizaron |as aclaraciones requeri-
das.

b) Entrega de Informacion alos Institutos de Seguridad So-
ca:

En apoyo alasactividades querealizan los I nstitutos de Se-
guridad Social, se realizaron actos de vigilancia para veri-
ficar lacorrectay oportuna entrega de informacion por par-
te delas Ingtituciones de Crédito, sobre larecepcion de las
cuotas y aportaciones SAR que los patrones enteraron en
favor de sus trabgjadores, asi como la correspondiente a
movimientos'y retiros.

Se mantiene comunicacion y coordinacion permanente con
el ISSSTE y el Fovissste, para detectar, con toda oportuni-
dad, los casos de las Instituciones de Crédito que no cum:
plen con los parametros de entrega y calidad de la infor-
macion que deben remitir. Asimismo, se realizan labores
de vigilancia respecto de la entrega de informacion sobre
aportaciones y de |os rechazos de las cintas que las Institu-
ciones de Crédito envian a Infonativit.

¢) Ingtituciones de Crédito que han dejado de participar en
los Sistemas de Ahorro para el Retiro:

Desde el mes de octubre de 1997 esta Comision inici¢ for-
malmente el proceso de estudio y autorizacion, en su caso,
de las solicitudes para dejar de participar en los Sistemas
de Ahorro para el Retiro presentadas por diversas Institu-
ciones de Crédito, durante los afios de 1997, 1998,1999,
2000 y 2001, en términos de lo dispuesto por €l articulo
Décimo Transitorio del Decreto de Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro y de Reformasy Adicionesalas Le-
yes Genera de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, para Regular las Agrupaciones Financieras, de
Instituciones de Crédito, del Mercado de Valoresy Federal
de Proteccion a Consumidor y de conformidad con el
acuerdo numero JG8I07/97, tomado por la Junta de Go-
bierno de esta Comision en su Octava Sesion Ordinaria ce-
lebrada el dia 20 de octubre de 1997.

En consecuencia, a la fecha de corte del presente informe,
las Ingtituciones de Crédito que tienen el carécter de partici-
pantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro 92-97 son:
BBVA Bancomer, SA.

Banco Naciona de México, SA.
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Banca Serfin, SA.

Banco Internacional, SA.

Banco Inverlat, SA.

Banco del Atlantico, SA.

Banco Mercantil del Norte, SA 'y

* Cabe mencionar que Banco del Atléantico, SA termind su
participacion en los Sistemas de Ahorro para €l Retiro de-
bido aque se realizé un convenio de cesion de activosy pa-
sivos entre Banco Internacional (Bital), SA y esa entidad
financiera, SA mediante el cual serealizo el traspaso de los
saldos de las cuentas de orden SAR registradas en Banco
del Atlantico y la cuenta del SAR abierta por éste en €
Banco de México a la cuenta de Bital. Dicho traspaso de
saldos se realizo el 1o. de octubre de 2002 con la confor-
midad de la Junta de Gobierno del Instituto Bancario de
Proteccion a Ahorro.

En virtud del Decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 24 de diciembre de 2002, por €l que se re-
formael articulo Noveno Transitorio del Decreto delaLey
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y de reformas'y
adiciones a las Leyes Genera de Instituciones y Socieda-
des Mutualistas de Seguros, para Regular las Agrupaciones
Financieras, de Ingtituciones de Credito, del Mercado de
Valoresy Federal de Proteccion a Consumidor, publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de mayo de
1996, asi como los articulos Segundo y Tercero Transito-
rios del Decreto por el que sereformay adicionalaLey de
los Sistemas de Ahorro parael Retiro, publicado en el Dia-
rio Oficial de la Federacion el 10 de diciembre de 2002, a
partir del dia 1. de enero de 2003, las Instituciones de Cré-
dito cesaron de realizar las operaciones correspondientes a
las cuentas individuales abiertas al amparo de lo previsto
enlaLey del Seguro Socia publicadaen el Diario Oficial
el 12 de marzo de 1973, con susreformas y adiciones, y de
laLey del Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda pa-
ra los Trabajadores, que se encontraban reguladas por la
Ley para la Coordinacion de los Sistemas de Ahorro para
el Retiro, abrogada por la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, y en consecuencia, dejan de estar sujetas a
la supervision de esta Comision.

Finalmente, cabe hacer mencion, que las recomendaciones
hechas por la Comision, asi como las acciones |levadas a
cabo a momento de |a deteccion de algunainconsistencia,

garantizan el sano desarrollo de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro.

1.3.2.5. Vigilancia Bur sétil.

Durante el segundo semestre del 2002, |as acciones de Vi-
gilancia Bursatil cubrieron los aspectos contables y finan-
cieros de las Aforey Siefore en operacion.

La integracion oportuna de la informacion contable y fi-
nanciera, que seincorporaal Sistema Automatizado de Vi-
gilancia, permitio realizar diariamente la supervision delos
siguientes aspectos:

» Balanzas contables de las Afore y Siefore.

* Régimen de inversion.

+ Compraventa de valores.

« Vauacion de la cartera de valores de las Siefore.

« Cobro de comisiones.

« Conciliacion en |la determinacion del precio de la Siefore.
* Régimen de capitalizacion.

* Inversion en Siefore de la recaudacion y/o |os traspasos.

» Salida de recursos de las Siefore por concepto de retiros
ylo traspasos.

* Registros en cuentas de orden relativos a vivienda.

* Proceso de registros en cuentas de orden, relativos alas
Administradoras prestadoras de servicios.

* Proceso de registro en el SD Indeva de los valores que
tienen en posicion las Siefore, asi como €l registro en dicha
institucion de las acciones en circulacion de las mismas.

Diariamente, se reciben a través del SVSAR un conjunto
de 45 archivos, con informacion contable y financiera.
Parael periodo que seinformase observaron un total de 31
inconsistencias.

Por inconsistencia se entiende la diferencia de informacion
que se detecta a través del sistema de informacion automar
tizado contra la informacion de SD Indeval, BMV y los
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distintos participantes en los SAR. Para dichos incumpli-
mientos, en su caso, se promovid laimposicion de la san-
cion correspondiente y su correcto registro posterior.

Las actividades de vigilancia que se Ilevaron en cada pro-
ceso fueron:

a) Registro Contable:

De lavigilancia diaria del registro contable, tanto en Afo-
re como en Siefore, se detectaron 4 inconsistencias en lo
relativo al registro contable propio de la recaudacion de re-
cursos y de los traspasos.

Cabe aclarar que estos errores contables, no significaron la
omision de lainversion de los recursos de los trabajadores
en las Siefore, ni perjuicio aguno a su patrimonio.

b) Régimen de Inversion:

Seredlizo lavigilancia diaria del régimen de inversion de
las Siefore autorizadas. Se supervisd el cumplimiento de
los mérgenes de inversion establecidos por la normatividad
aplicable, asi como de la calidad crediticia de los instru-
mentos. Producto de esta vigilancia, se detectaron seis
irregularidades para el periodo que seinforma por parte de
las Siefore.

Cabe aclarar que estos errores, no significaron perjuicio a-
guno a los recursos de los trabajadores.

¢) Vauacion de carteras:

Como parte del proceso de revision de la cartera de valores,
relativa a cada una de las Siefore, se observd que la valua-
cion de los instrumentos que conforman las carteras de las
Siefore se apegara alo consignado en |as circulares Consar
21-1, 21-2 'y 21-3, establecidas para que las Afore apliquen
un vector de precios para la valuacion de los titulos que ad-
quieran las Siefore, detectandose cuatro inconsistencias.

Se vigilo € correcto caculo de los intereses devengados
para cada uno de los instrumentos que componen la carte-
ra de cada Siefore, mismos que deben provisionarse con-
forme alos criterios que para este efecto se han emitido.

d) Precio de las acciones.

Lacorrecta determinacion del precio delaaccion delaSie-
fore, se obtiene diariamente, para asegurar la adecuada

asignacion de titulos a las cuentas individuales de los tra-
bajadores. El procedimiento a seguir paralareferida deter-
minacion del precio de las acciones se encuentra regulado
en las disposiciones contenidas en la Circular Consar
12-10.

Mediante la supervision diaria de la aplicacion de estos
procedimientos y de la vigilancia del correcto calculo del
precio de laaccidn, se garantiz6 que lacompraventa de ac-
ciones propiedad de los trabajadores se realizard dentro de
los parémetros que marcalaLey SAR y demés disposicio-
nes aplicables. Para el periodo que seinforma, no se detec-
taron irregularidades por determinacion errdnea del precio
de laaccion.

€) Compraventa de valores:

LaConsar vigila diariamente que las Siefore reporten en su
cartera la compraventa de instrumentos a fin de validar el
correcto cumplimiento del régimen de inversion. Durante
el periodo que comprende el presente Informe se llevaron
a cabo |as acciones necesarias que permitieron ala Consar
contar con la recepcion de informacion electronica diaria
de las acciones en circulacion de las Siefore, asi como, la
posicion de cartera de las mismas, mediante lainformacion
que esrecibidaen laConsar por partedel S. D. Indeval, ac-
tividad que inici6 en el mes de enero del afio 2000.

A este respecto se detectaron cuatro inconsistencias de in-
formacion en la posicion de instrumentos reflgjados en la
cartera de las Siefore contra la posicion de los valores que
indica el S. D. Indeval; sin que esto afectara los recursos
propiedad de |os trabajadores.

f) Célculo y cobro de comisiones:

Los célculos que efectuaron las Siefore, con el fin de crear
la provision para €l pago de comisiones por saldo, fueron
supervisados diariamente, afin de validar que éstos fuesen
correctos. Se supervisd que los cobros de comisiones por
flujo que se aplican sobre |os recursos que reciben las Afo-
re por concepto de recaudacion, fueran realizados confor-
me a la estructura de comisiones vigente para cada una de
las Administradoras. Al respecto no se detectaron incon-
sistencias.

) Régimen de capitalizacion:

Para garantizar la solvencia de las Administradoras, asi
como el pago oportuno por incumplimientos incurridos, la
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Ley SAR establece un régimen de capitalizacion, a cual
deben de apegarse las Afore. Este concepto abarcatres as-
pectos:

« Capital minimo pagado exigido que debe invertirse en las
Siefore, unavez que se considerd lainversion en activosfi-
jos de las Administradoras.

* Reserva especial.
» Capital fijo sin derecho aretiro en la Siefore.

Se verifico que las Afore como responsables de sus respec-
tivas Siefore, mantuvieran invertidos |os recursos en éstas,
en |as proporciones que exige lanormatividad. Al respecto
no se detect irregularidad alguna.

h) Inversion en Siefore:

Se verificd que las aportaciones realizadas ala cuentaindi -
vidual, por los patrones'y los trabajadores, se hayan inver-
tido en tiempo y forma de acuerdo alo establecido por la
normatividad vigente.

De larevision efectuada no se detectaron irregularidades.

1) Registro de recursos de vivienda de trabajadores que no
han elegido Afore:

En este proceso, |0s registros contables se realizan en cuen-
tas de orden, creadas para tal efecto en la contabilidad de
las Afore, aspecto que significa el no manejo de recursos
monetarios. La Vigilancia radica en observar que dichos
registros concuerden con los sefial ados por la empresa Pro-
cesar. Al respecto no se detectaron inconsistencias cometi -
das por las Afore por error de registro en vivienda.

j) Publicacion de estados financieros:

La Vigilancia incluy6 la revision de la publicacion de los
estados financieros y la cartera de valores por parte de las
Aforey de las Siefore, no detectandose irregularidades a
respecto.

k) Cruce en laBMYV de precios y titulos:

Conforme a la normatividad establecida en la Circular
Consar 12-10, diariamente |as Siefore deben de registrar en
laBMV el precio delaaccion delaSiefore, asi como €l nu-
mero de titulos que se utilizaron para realizar las operacio-

nes de compraventa por parte de los trabgjadores a dichos
precios. Al respecto se detectd unairregularidad.

) Informacion financiera con mala calidad o entrega ex-
temporanea:

La Vigilanciaincluyd la revision de la informacion finan-
ciera enviada de manera electronica e impresa por las Afo-
re y Siefore a la Comision, habiéndose observado 12 in-
consistencias.

La Direccion Genera de Vigilancia emiti¢ para cada irre-
gularidad cometida, |os dictdmenes que permiten sancionar
a infractor y desarroll |0s mecanismos para que |os erro-
ressecorrigieran.

m) Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR):

Durante el segundo semestre, se terminaron de certificar 9
de 11 Siefore para e funcionamiento de la UAIR a efecto
de operar a amparo del nuevo Régimen deinversion. Asi-
mismo, se realizaron visitas a las Siefore a efecto de vali-
dar el cumplimiento de lo dispuesto por la normatividad.
(Cuadro 41).

1.3.3. Actividades de Seguimiento Operativo.

En cumplimiento al Programa Anual de Seguimiento Ope-
rativo, durante el segundo semestre se optimizaron los pro-
cesos operativos existentes. Para ello, se propusieron ac-
tualizaciones ala Normatividad, Manuales y Procesos.

Se publico la Circular 28-5, se autorizo la entrada en vigor
de 6 Manuales de Procedimientos Transaccionales (MPT)
y se autorizaron 16 actualizaciones correspondientes a 10
procesos operativos.

Estas tareas de mejoramiento operativo se llevaron a cabo
en coordinacion con los Ingtitutos de Seguridad Social,
Banco de México, la SHCP, la Condusef y los 6rganos de
Gobierno de la Consar.

1.3.3.1. Registro de Trabajadores.

Con la entrada en vigor de la Circular Consar 7-5y la au-
torizacion del Manual de Procedimientos Transaccionales
de Registro se atendio la problemética derivada de la con-
vergencia del uso de los datos de identificacion de la cuen-
taindividual, para efectos de beneficios o prestaciones, co-
mo pueden ser: derecho a una pension, a una Ayuda de
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Gastos de Matrimonio, a un Retiro por Desempleo 0 a un
Crédito de Vivienda Infonavit.

Se definid un nuevo mecanismo de administracion de ba-
ses de datos, que permitira que el proceso de actualizacion
de los datos de identificacion del trabajador pueda llevarse
acabo en forma gil y oportuna.

Con este nuevo mecanismo, una vez que €l trabajador tra-
mite ante el IMSS un cambio de informacion del Catdlogo
Nacional de Asegurados (CANASE), se disparara un pro-
cedimiento de actualizacion alaBDNSAR y alas Afore, a
efecto de que Ileven a cabo la modificacion, o bien, reca-
ben del trabgjador la informacion para completar su expe-
diente de registro.

1.3.3.2. Administracion dela Cuenta Individual.

En coordinacion con el IMSS, entidad responsable de la
fiscalizacion y recaudacion de aportaciones patronales, se
definieron diferentes criterios que permitieron hacer co-
rrecciones por errores de captura al momento de registrar
los datos del trabajador.

Administracién de la subcuenta de vivienda:

Se establecio un mecanismo para la determinacion, calcu-
lo'y control de los intereses generados en la subcuenta de
vivienda. Con estas especificaciones se brinda mayor cer-
tidumbre tanto para el Infonavit, laadministradoray €l tra-
bajador sobre el caculo de intereses que se aplica a la
cuenta individual.

A solicitud del Infonavit, se definieron los lineamientos
para la amortizacion de créditos otorgados a amparo del
articulo 43-bis de la Ley del Infonavit y con base alas re-
glas parael otorgamiento de créditos emitidas por €l citado
Ingtituto, publicadas en el DOF el 7/12/98.

Con este nuevo modelo se atiende a aquellos trabajadores
que reciban un crédito de vivienda al amparo del articulo
43-bisdelaLey del Infonavit, haciendo uso del saldo de la
subcuenta de vivienda como garantia del crédito, y el resto
de las aportaciones patronales para la amortizacion del
mismo.

1.3.3.3. Traspasos Afore-Afore.

El nuevo proceso de Traspasos reduce los tramites que
requiere hacer el trabajador, e incorpora en forma integral

todos los elementos para el seguimiento puntual del tra-
mite. Con la digitalizacion y manejo de imagenes de los
documentos que se utilicen en el trémite de traspaso se su-
pervisara su correcto funcionamiento. Con este nuevo
modelo los trabajadores podrén llevar a cabo €l trémite de
traspasos en 20 dias hébiles.

1.3.3.4. Retiros.

Se disefio un nuevo modelo que permitird hacer €l pago de
retiros en tres dias, utilizando el Sistema de Prestaciones
Econdmicas y Sociales del IMSS (SPES), asi como con la
operacion de una base de datos de saldos de Vivienda, mis-
ma que se esta desarrollando por la Empresa Operadora
con el apoyo y coordinacion del Infonavit. Este nuevo mo-
delo se plasmé en el proyecto de Circular Consar 31-5.

1. Separacion de Cuentas

En coordinacion con el IMSS se establecio un mecanismo
dterno para atender a trabajadores que se encuentran en
trémite de separacion de cuentas desde hace dos afios (523
trabajadores).

Por otra parte, se disefio un modelo para atender esta pro-
blemética de manera recurrente a partir del 2003.

2. IMSS

En una estrecha vinculacion con el IMSS se han coordina-
do temas derivados de laLey del Seguro Social y delaLey
de los Sistemas de Ahorro.

» Separaciones de cuentas. Se reviso la situacion de envio
de solicitudes de Procesar a IMSS, en virtud de que €l Ins
tituto reporté no haber recibido la totalidad, por lo que la
Comision recabd de la Empresa Operadora, los expedien-
tes de | os trabajadores, Ilegando a un total de 523, los cua-
les fueron remitidos a Instituto para su atencion.

« Sistema Unico de Autodeterminacion (SUA). Se revisd
desde laversion 1.29 ala 1.87, sin que ala fecha se hayan
podido concluir |as revisiones sustantivas, debido a actua-
lizaciones que el Instituto continta realizando & software.

* Recaudacion. Se establecio un proyecto en coordinacion
con IMSS e Infonavit para proporcionar al trabajador ele-
mentos que le permitan verificar que su patron no incurra
en précticas indebidas como la “subdeclaracion” en las
aportaciones a SAR.
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* Devolucion de pagos sin justificacion legal. Derivado de
las mesas de trabajo con IMSS e Infonavit se procedio a
realizar visitas de inspeccion a aquellas Afore que presen-
taron un alto volumen de rechazos, detectando agunas
deficiencias en € proceso que independientemente de las
sanciones que ameriten, permitiran llevar a cabo mejoras
en el Manual de Procedimientos Transaccionales.

Por tanto, se han establecido dos etapas, una orientada ala
difusion de las medidas que se adoptaran a efecto de mejo-
rar |as précticas de |os patrones en sus aportaciones, y una
segunda en la que se adecuaré el Estado de Cuenta que las
Afore envian a trabajador.

3. Infonavit

Se envi6 a Infonavit |la propuesta de reglas generales para
mejorar 10S procesos operativos de retiros, de la cual sere-
cibieron comentarios que ya fueron incorporados a pro-
yecto de Circular 31-5.

* Separacion de cuentas. Se planted a Ingtituto en coordi -
nacion con el IMSS, los modelos que se adicionaran para
atender las solicitudes de |os trabajadores.

Asimismo, y con Objeto de optimizar los procesos relacio-
nados con la subcuenta de vivienda, se llevan a cabo reu-
niones con el Ingtituto para la conformacion de la base de
datos de saldos de vivienda.

4. Nuevo Modelo operativo

Al autorizarse las modificaciones ala Ley del Sistema de
Ahorro para el Retiro, seiniciaron |os disefios de procesos
que permitiran atender a los trabajadores del ISSSTE, asi
como a los independientes, dentro del marco de las Afore.

1.4. Difusion del Sistema de Pensiones para los Traba-
jadores Afiliadosal IMSS.

1.4.1. Comunicacion Social

Durante el segundo semestre del afio 2002 se realizaron di-
versas acciones con base en el Programa de Comunicacion
Social 2002 de la Consar y sus modificaciones autorizadas
durante este periodo por |a Secretaria de Gobernacion, mis-
mas que a continuacion se detallan:

1.4.1.1. Modificaciones al Programa de Comunicacion
Social 2002.

El Programa de Comunicacion Social 2002 de la Consar
congtituy6 un plan integral que incorporaactividades dein-
formacion y difusion institucionales, encaminadas a trans
mitir a través de medios masivos de comunicacion, medios
exteriores y medios impresos de apoyo, informacion Util y
de fécil comprension sobre el Sistema de Ahorro para €
Retiro (SAR), mediante |ainstrumentacion de acciones di -
rigidas a informar a los trabajadores sobre el funciona-
miento, evolucion y beneficios del SAR, afin de que co-
nozcan y ejerzan sus derechos, como la via para alcanzar
los méaximos beneficios a momento de retirarse.

La Consar solicit6 a la Direccion General de Comunica-
cion Social Gubernamental (actualmente, Direccion Gene-
ral de Normatividad en Comunicacion) de la Secretaria de
Gobernacidn, su autorizacion para redizar modificaciones
a Programa de Comunicacion Social 2002 en dos ocasio-
nes:

- A fin de reformular la estrategia de difusion para la sub-
campafia titulada

“Procesos de afiliacion y traspaso de cuentas individuales
entre Afore”, ante la implementacion de nuevos mecanis-
mos dispuestos por esta Comision para la afiliacion y el
traspaso de cuentas individuales de trabagjadores entre las
Afore, modificados mediante las Circulares Consar 07-5 y
Consar 28-5, publicadas en e Diario Oficial de la Federa-
cion e 29 de mayo y el 25 de julio de 2002, respectiva-
mente. (Oficio de autorizacion SCS/IDGCSG/1117/02, de
fecha 29 de julio de 2002):

- Con Objeto de realizar unaampliacion al presupuesto au-
torizado para intensificar la difusion entre el pablico meta,
a través de los siguientes medios: publicidad estatica en
Guadalgjara y Monterrey (carteleras espectaculares), dia-
rios editados en el Distrito Federal, Sistema de Transporte
Colectivo Metro y parabuses en el DF, asi como impresion
de gjemplares de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro (LSAR), misma que fue reformaday adicionada por
el Congreso de la Union, durante el afio 2002. (Oficio de
autorizacion SNM/DGNC/192/02, de fecha 30 de septiem-
bre de 2002), asi como para el desarrollo y difusion de la
campafia denominada“ I nformacion Bésica sobre el Nuevo
Sistema de Pensiones’, mediante ofiCio..........ccoevreeeenes
SNC/DGNC/216/02, de fecha 2 de octubre de 2002.
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En ambos casos, la Direccion General de Comunicacion
Social Gubernamental (actuamente, Direccion General de
Normatividad en Comunicacion) de la Secretaria de Go-
bernacion, dio respuesta autorizando las modificaciones,
“(...) toda vez que (...) cumplen con las disposiciones nor-
mativas sobre la materia’. Lo anterior con fundamento en
lo dispuesto por los articulos 90. y 27, fracciones XXVII y
XXVIII, de laLey Orgénica de la Administracion Publica
Federal; 50., fracciones I, XXVI, XXVII y XXXII, 60.,
fracciones I, IV y XVI, 27 fracciones | y III, Tercero y
Cuarto Transitorios del Reglamento Interior de la Secreta-
ria de Gobernacion, publicado en e Diario Oficial de la
Federacion el 30 de julio de 2002; 29 del Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fisca del afio
2002; numeral Tercero de los “Lineamientos para la apli-
cacion de los recursos federales destinados a la publicidad
y difusion, y en general alas actividades de comunicacion
socia”, publicados en €l Diario Oficial de la Federacion el
22 de diciembre de 1992, y articulos 10., 30., 50., 60. y 80.
del “Acuerdo por el que se establecen las normas'y linea-
mientos generales para la aplicacion de recursos presu-
puestales en materia de comunicacion social, para e gjer-
cicio fiscal del afio 2002, de las dependencias y entidades
de la Administracion Pablica Federal”.

1.4.1.2 Actividades de Difusion.

Con base en lo anterior, se rediz6 la difusion de aspectos
fundamentales del SAR através del disefio e instrumenta-
cion de una estrategia de comunicacion que abarcé €l uso
de medios masivos de comunicacion, medios exteriores y
medios impresos de apoyo.

Campafia de Difusion “ informacion Basica sobre el Nuevo
Sstema de Pensiones’

De octubre a diciembre de 2002 se desarroll6 y difundio la
campafia denominada “ Informacion Bésica sobre el Nuevo
Sistema de Pensiones’, cuyo objetivo general fue informar
a los trabajadores acerca del funcionamiento del Sistema
de Ahorro para el Retiro (SAR), afin deincentivar €l libre
gjercicio de sus derechos a través de una participacion ac-

tivay oportuna como el mecanismo ideal para procurarse
una mejor pension cuando |legue el momento de jubilarse.

Al efecto, se redliz6 una Licitacion Publica Nacional para
contratar una Agencia de Publicidad que, conjuntamente

con la Comision, desarroll6 €l disefio de los materiales a
difundir, de acuerdo con €l perfil de la poblacion objetivo:

- Trabajadores de todas las edades afiliados a Instituto
Mexicano del Seguro Socia y aquellos que en el futuro
puedan afiliarse a mismo y, por tanto, tengan una cuenta
en agunaAfore.

- Patrones, dado que este publico representa un importante
cana de influencia en la toma de decision de los trabaja-
dores.

- Plblico en general.

La campafia contempld un esfuerzo de comunicacion divi-
dido en las siguientes subcampanias:

- “Procesos de Afiliacion y Traspaso de Cuentas Indivi-
duales entre Afore”

- “Aportaciones Voluntarias’

- “Reformasy AdicionesalaLey delos Sistemas de Aho-
rro para el Retiro (LSAR)”

- “Difusion de |la pdgina de Internet de la Consar”.

Ladifusion de los materiales realizados por la Agencia de
Publicidad y Consar se redliz6 de octubre a diciembre de
2002 en los siguientes medios.

- Diarios de mayor circulacion editados en el DF (30 inser-
ciones)

- Parabuses en el DF (300 caras durante dos catorcenas)

- Sistema de Transporte Colectivo Metro (10 paneles de
andén y 100 cabeceras de vagon en lineas y estaciones
“AAA”", durante 50 dias)

- Carteleras espectaculares en avenidas de alta circulacion
(10 en DF, 5 en Guadalgaray 5 en Monterrey, durante 30
dias)

- Radio, viatiempos oficiales administrados por RTC (Seis
spots difundidos a través de méas de 1,300 emisoras en

toda la Republica Mexicana, concluyendo €l 16 de enero
de 2003)
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Principales mensajes difundidos

- Informar sobre la posibilidad que se abre para los traba-
jadores independientes de ahorrar para su retiro a partir de
lasreformasalaLSAR.

- Fomentar €l ahorro voluntario como la mejor via para
hacer crecer la futura pension de los trabajadores.

- Exhortar a que los trabgjadores gerzan sus derechos de
dfiliacion y traspaso de cuentas de manera informada, a
partir de lareduccion de tramitesy tiempos en |os procedi -

mientos.

- Dar a conocer |as ventgjas de consultar la Calculadora de
Proyeccion de Saldos y lainformacion en la pégina de In-
ternet.

Video Inductivo sobre & SAR

Conjuntamente con la Agenciade Publicidad, serealiz6 un
video inductivo a SAR, con una duracion de 30 minutos,
dividido en seis médul os de cinco minutos, cada uno, para
su utilizacion en conferencias de induccion que realiza per-
sonal de la Consar y su posterior difusion via tiempos de
Estado que seran solicitados durante €l afio 2003 a RTC.
L os temas de |os modul os son los siguientes:

a) Lacuentaindividual y lainversion de los ahorros.

b) Administracion de la cuenta individual y €l registro en
la Afore

C) Los retiros.
d) Las comisionesy el cambio de Afore.

€) Las aportaciones voluntarias, complementariasy el SAR
R-97

f) Reformasalaley delos Sistemas de Ahorro parael Re-
tiro

Informe de Actividades 2001 de la Consar

Durante el segundo semestre del afio, serealizo €l Informe
de Actividades 2001 de la Consar, version inglés (500
ejemplares), que fue distribuido a los siguientes destinata-
rios:

- En version electronica: analistas internacional es especia-
lizados en sistemas de pensiones; consultorias'y correduri-
as; miembros de la Asociacion Internacional de Organis-
mos de Supervision de Administradoras de Fondos de
Pensiones (AlOS); Miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Internet: portal de la Consar y de la Oficina de Relacio-
nes con inversionistas (ORI) de la Secretaria de Hacienda
y Credito Pdblico.

- En version impresa: embajadas, agregadurias de prensa
de las Embajadas, corresponsal es extranjeros de medios de
comunicacion acreditados en México e ingtituciones edu-
cativas diversas.

Lo anterior, en la consideracion de que estos medios repre-
sentan un canal adecuado para garantizar la difusion del
documento en el &mbito internacional.

Se continuo distribuyendo la version espafiol.

Boletin Informativo Bimestral SAR

Se redliz6 la produccion y distribucion de los Boletines
2/2002, 3/2002, 4/2002, 5/2002, de acuerdo con €l nuevo
esquema de produccion y difusion para reducir costos, con
base en |os siguientes criterios:

- Modificacion de las caracteristicas de disefio y produc-
cion. Disminucion en el gramaje del papel de forros einte-
riores, eliminacion de guardas de papel albanene, ademas
de emplear los colores institucionales de Consar (azul y
verde).

- Reduccion del tirgje. Se realizé un recorte del tirgje del
boletin de 4,000 a 1,500 gjemplares, en la consideracion de
que Unicamente serd remitido en forma impresa a los des-
tinatarios de la base de datos de |a Direccion de Comuni -
cacion Social.

- Publicacion del Boletin en la pagina de Internet de la
Consar y envio por correo electronico. El documento inte-
gro estara disponible en la paginaweb de Consar paratodo
el publico interesado en consultarlo, imprimirlo o, incluso,
amacenarlo de manera electronica, contemplando ademas
la sugtitucion del envio fisico por medio de correo electro-
nico.
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- Mayor difusion y oportunidad. Este esquema, ademés de
representar un ahorro en los costos, ofrece la ventgja de
que los interesados podran contar con el documento con
mayor oportunidad, previo a proceso de impresion, ade-
més de que se aprovechara la difusion masiva del Internet
para abarcar a un mayor pablico interesado en consultar la
publicacion.

Distribucion de materiales informativos

Se distribuyeron 18,069 piezas de diversos materiales in-
formativos del afio 2002 y afios anteriores, entre trabajado-
res, Afore y publico en general:

- Boletin Informativo ndmeros; 4/1999; 4/2001; 5/2001;
6/2001; 1/2002; 2/2002 y 3/2002.

- Guiadel Sistema de Pensiones paralos Trabajadores Afi-
liados a IMSS,

- Ley delos Sistemas de Ahorro para el Retiro;
- Folleto “EI ABC del Ahorro Voluntario”;

- Poster de la campafia “ Cal culadora de Proyeccion de Sal-
dos’ en sus cuatro versiones;

- Informe de Actividades 2001 de la Consar (inglésy espa-
fiol)

Evaluacion del material publicitario y de promocion que
realizan las Afore

Con fundamento en €l articulo 53 delaLey delos Sistemas
de Ahorro para el Retiro, la Consar |leva a cabo |abores de
supervision respecto de la publicidad y la promocion que
redizan las Administradoras de Fondos para el Retiro. Por
lo anterior, y con objeto de dar cumplimiento a esta norma
tividad, se monitorea la publicidad en radio, television,
prensay revistas, afin de verificar que los materiales cum-
plan con lo dispuesto en |as “ Reglas General es Sobre Pu-
blicidad y Promociones que Realicen las administradoras
de Fondos Para € Retiro”, Circular Consar 06-1, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 10 de octubre de
1996, modificada por la Circular Consar 06-2, de las“Mo-
dificacionesy Adiciones a Las Reglas Generales Sobre Pu-
blicidad y Promociones que Realicen las Administradoras
de Fondos para El Retiro”, publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 15 de diciembre de 1999, modificaday
adicionada, a su vez, por la Circular Consar 06-3, publica-

da en e mismo medio informativo el 28 de octubre de
2002.

Con base en lo anterior, las administradoras de fondos
para el retiro presentaron ante esta comision los siguientes
materiales a evaluacion: (Cuadro 42).

Circular Consar 06-3

El 28 de octubre de 2002 se publict en el Diario Oficial de
la Federacion la Circular Consar 06-3 que modifica y
adiciona la Circular 06-1, modificada y reformada, a su
vez, por la Circular Consar 06-2, previa opinion favorable
emitida por el Comité Consultivo y de Vigilancia de la
Consar, durante su sesion Trigésimo Sexta.

Las modificaciones y adiciones contenidas en la Circular
Consar 06-3, definen criterios que las Afore deberan ob-
servar al emitir su material de publicidad y promocion, a
saber: la utilizacion de lengugje claro y sencillo, asi como
colores que faciliten la lectura; tamafios minimos de tipo-
grafiaen letras y numerales para medios impresos, tiempo
de permanencia de informacion relativa a disposiciones
normativas en anuncios de television; leyendas que impli-
quen advertencias sobre serviciosy restricciones, asi como
costos adicionales en servicios; retiro de materiales con
contenidos obsoletos; e inclusion de las direcciones elec-
tronicas de Consar y Condusef en la publicidad que las
Afore realicen por Internet.

1.4.1.3 Actividades Informativas.

Dejulio adiciembre del afio 2002, las principales activida-
des informativas de la Direccion de Comunicacion Socid
fueron las siguientes:

Infoconsares

Durante el periodo se difundieron un total de 7 Infoconsa-
res, distribuidos a medios escritos y electronicos (diarios,
revistas, agencias radio y television), tanto nacionales
como internacionales'y de provincia, con los siguientes te-
mas:

- Trabajadores registrados en las Afore a junio de 2002.

- Rendimientos de |as Siefore a cierre de julio de 2002.

- El Ahorro para el Retiro en México, d cierre de julio de
2002.
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- Proceso de Traspaso de Cuentas Individuales de Trabaja-
dores entre Afore.

- Rendimientos de las Siefore d cierre de agosto de 2002.

- Vaor y Composicion de las Carteras de las Siefore Basi-
casal cierre de agosto de 2002.

- Trabgjadores dfiliados a las Afore, cifrasal cierre de sep-
tiembre de 2002.

Entrevistas

El total de entrevistas concedidas a medios de comunica-
cion por funcionarios de la Consar durante el segundo se-
mestre del 2002 ascendié a 52, donde se abordaron los
principales aspectos del Sistemay se dieron a conocer las
principal es actividades informativas.

Boletines de Prensa

Se difundieron 6 boletines de prensa, distribuidos a medios
escritos y electronicos (diarios, revistas, agencias informar
tivas, radio y television), tanto nacionales como internacio-
nalesy de provincia, destacando |os siguientes temas:

- Redisefio del procedimiento para que los trabajadores que
asi lo requieran, gjerzan €l derecho atraspasar su cuentain-
dividual de Afore, reduciendo de 3 meses a menos de un
mes el tiempo parafinaizar e tramite.

- Consar acepto la solicitud de Afore Banorte General para
reducir las comisiones que cobra a sus trabajadores afilia-
dos.

- Asignacion de 289,015 cuentas de trabajadores que no
gjercieron su derecho a elegir Afore.
- Reduce Afore X X1 las comisiones a sus afiliados.

- El Grupo Electray Actinver, Sociedad Operadora de Fon-
dos de Inversion, solicitan operar dos nuevas Afore.

- La Consar acept6 la modificacion a la estructura de co-
misiones planteada por Afore Profuturo GNP.

- Nuevo procedimiento para €l retiro de recursos de las
cuentas individuales de los trabajadores.

Conferencias de prensa

Durante el segundo semestre del 2002 se efectuaron 2 con-
ferencias de prensa, a las que asistieron representantes de
todos |os medios de comunicacion nacionales e internacio-
nales (periddicos y revistas, agencias informativas, radio y
television). Los temas abordados en dichos eventos fueron
los siguientes.

- 3dejulio. Acciones para generar mayor competencia en-
tre las Afore/Redisefio del procedimiento para que los tra-
bajadores que asi |0 requieran, ejerzan el derecho atraspa-
sar su cuentaindividual de Afore.

- 9 de octubre. Principales Reformas y Adiciones alaLey
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro aprobadas por e
H. Congreso de la Union.

14.14 Otras actividades referentes a Comunicacion
Social.

Informe ala SEGOB y SHCP sobre |as erogaciones presu-
puestarias en materia de Comunicacion Social

Mensualmente se remitieron los formatos de los reportes
analitico y consolidado de gastos de comunicacion socia
correspondientes a afio 2002, tanto a la Secretaria de Go-
bernacion como a la Secretaria de Hacienda y Crédito PU-
blico, de conformidad con la normatividad aplicable en la
materia

1.4.2. Vinculacion Institucional.

Durante el segundo semestre del afo, la Consar mantuvo
una estrecha relacion con organizaciones sindicales, Insti-
tutos de Seguridad Social y organismos gubernamentales,
para atender con oportunidad |os requerimientos de infor-
macion del pablico usuario y contribuir a la proyeccion y
entendimiento del Sistema de Ahorro para el Retiro.

1.4.2.1. Atencion al Publico.

Derivado del convenio de colaboracion suscrito entre la
Consar y la Comision Nacional para la Proteccion y De-
fensa de los Usuarios de |0s Servicios Financieros (Condu-
sef) el 23 de mayo del 2000, en el que se establecen las ba-
ses para la adecuada atencion de las consultas que €
publico realice sobre los Sistemas de Ahorro para el Reti-
ro, esta Comision dio respuesta a 4,652 consultas recibidas
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via telefonica, a través de Internet o directamente en sus
oficinas. Fuente: Consar. (Gréfica 3).

De las 1,570 consultas telefénicas atendidas durante estos
sels meses, |as més recurrentes fueron las relativas a pro-
cedimiento de asignacion de cuentas de aquel | os trabajado-
res que no eligen Afore para la administracion de su cuen-
taindividual, el procedimiento para el retiro total o parcia
de los recursos acumulados, la mecanica para el traspaso
derecursosdel SAR 92 alaAfore elegida por el trabajador
0 bien de una Administradoraa otra, consultas alaBase de
Datos Nacional del SAR para localizar cuentas individua-
lesdel SAR 92-97'y de Afore, asi como dudas sobre |as co-
misiones cobradas y |os rendimientos otorgados por €l Sis-
tema.

En el periodo julio-diciembre se dio respuestaa 2,639 con-
sultas recibidas a través de Internet, realizadas principal-
mente por trabajadores del interior de la Republica.

Esta Comision atendi6 de forma directa en sus instalacio-
nes a 443 usuarios del Sistema, siendo los mas frecuentes
los cuestionamientos sobre €l procedimiento para realizar
retiros totales o parciaes de los recursos acumulados en la
cuenta individual, correccion de datos y agquellos relacio-
nados con el Numero de Seguridad Social.

14.2.2. Pléticas.

La Consar atendi6 34 solicitudes de pléticas de orientacion
dirigidas a publico y a patrones, asi como cursos de capa-
citacion, de las cuales 19 fueron en el Distrito Federal y 15
en el interior de laRepublica: Coahuila, Estado de México
(3), Hidalgo (2), Guangjuato, Tlaxcaa (2), Nayarit (2), Du-
rango, Guadalgjara, Sonora'y San Luis Potosi. Estas pléti-
cas fueron organizadas por el Instituto Mexicano del Segu-
ro Social, la Confederacion de Trabajadores de México, el
Congreso del Trabgjo y la Condusef.

Asimismo, através de las Vicepresidencias de Supervision
y Juridica, la Consar particip6 en dos conferencias sobre
las Modificaciones a la Ley de los Sistemas de Ahorro
parael Retiroy el Marco Regulatorio que rige a Sistema,
que fueron organizadas, la primera por la CTM en la sede
del Ingtituto Politécnico Nacional y la segunda por la Con-
dusef en el estado de Durango.

Como parte de estas labores de difusion, se llevé a cabo
la distribucion del siguiente material informativo: (Cua-
dro 43).

El 23 de noviembre esta Comision Nacional participd en el
Congreso Nacional Ordinario de la Confederacion de Tra-
bajadores de México, con la instalacion de un mddulo de
atencion al publico para atender |as dudas de |os trabajado-
res referentes al Sistema de Ahorro para el Retiro. Durante
dicho evento se distribuyeron un promedio de 7,300 folle-
tos informativos, adicionales.

Asimismo, y con € fin de fomentar la vinculacion institu-
cional, laConsar colabord con el Congreso del Trabgjoy la
Condusef en sus respectivos medios informativos con un
texto sobre el Nuevo procedimiento de Traspaso Afore-
Afore. Dichos espacios permiten brindar mayor informa-
cion alos trabgjadores y fortalecer laimagen instituciona
de la Comision.

1.4.2.3. Relacion con e Congreso.

El 29 de abril de 2002, el Senado delaReplblicarecibiola
Minuta de Decreto por el que se Reforma y Adiciona la
Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, siendo tur-
nadaalas Comisiones de Salud y Seguridad Social, de Tra-
bajo y Prevision Social, de Hacienday Crédito Pdblico, de
Jubilados y Pensionados, asi como de Estudios Legislati-
vos, para la elaboracion del Dictamen correspondiente.

Derivado del andlisisy discusion de la Minuta, durante el
segundo semestre del afio la Consar atendid las consultas
formuladas por los legisladores de las distintas fracciones
parlamentarias representadas en el Senado y asistio a las
reuniones de trabajo a que fue convocada para detallar 10s
acances de |la reforma, por parte de senadores, asesores y
Secretarios Técnicos de las Comisiones encargadas de su
revision.

El 4 dejulio, la presidencia de la Consar asistio a una reu-
nion con los integrantes de las Comisiones de Salud y Se-
guridad Social, de Trabajo y Prevision Social, de Hacienda
y Crédito Pdblico, de Jubilados y Pensionados, y de Estu-
dios Legidativos, en la que se resolvieron cuestionamien-
tos en torno a Nuevo Sistema de Pensiones'y las implica-
ciones que laaprobacion del Decreto tendria en materia de
régimen de inversion, comisiones e ingreso de nuevos par-
ticipantes a Sistema. Adicionalmente se dio a conocer €l
nuevo Procedimiento para e Traspaso de Cuentas Afo-
re-Afore vigente a partir del primero de septiembre de
2002.

Previo ala discusion y aprobacion del Dictamen, y como
parte de |os acuerdos asumidos por los legisladores, el 15
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de agosto se realiz6 un Foro sobre los Retos y Perspectivas
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, en el que partici-
paron académicos nacionales e internacionales, asi como
expertos en sistemas de pensiones.

El jueves 26 de septiembre, las Comisiones Unidas apro-
baron €l Dictamen en el que se hizo un llamado a la Con-
sar paraque laposibilidad de que las Siefore adquieran va-
lores del extranjero, no se gjerza hasta que transcurra un
afo a partir de la entrada en vigor de lasreformasalaley
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y |as autoridades
cuenten con el tiempo suficiente de reflexion para estable-
cer medidas regulatorias que brinden seguridad a lainver-
sion de los ahorros de os trabajadores.

A este respecto, la Consar reiterd que realizara todos los
estudios correspondientes para determinar las mejores con-
diciones de seguridad y rentabilidad para los ahorros delos
trabgjadores y que, en su momento, la propuesta de régi-
men deinversion sea sometida ala consideracion de su Co-
mité Consultivo y de Vigilancia, asi como de su Junta de
Gobierno, buscando que la posibilidad de adquirir valores
internacionales sea un complemento a las opciones de in-
version que actualmente ofrece el mercado nacional.

El 8 de octubre, €l pleno del Senado de la Replblica apro-
bo el Decreto por el que se Reformay AdicionalaLey de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro, siendo publicado en
d Diario Oficial de la Federacion el 10 de diciembre.

La reforma aprobada por el H. Congreso de la Union per-
mitird a un mayor nimero de mexicanos acceder a los be-
neficios del Nuevo Sistema de Pensionesy contribuirdasu
fortalecimiento en &reas estratégicas como:

* Régimen de Comisiones, fomentando su reduccion a tra-
vés de una mayor competencia en laindustriay otorgando
mayores facultades a los Organos de Gobierno de |la Con-
sar para aprobar modificaciones en los cobros que realizan
las Afore.

* Régimen de Inversion, ampliando las oportunidades de
inversion de los ahorros de los trabgjadores a fin de incre-
mentar el rendimiento con una mayor seguridad.

« Ahorro Voluntario, creando mecanismos que incentiven
mayores aportaciones por parte de trabajadores y patrones.

« Transparencia y rendicion de cuentas, garantizando que
trabajadores y legisladores reciban informacion oportuna
sobre el Sistema.

A través del envio de comunicados oficiaes, la Consar dio
a conocer a los miembros del Congreso los principales
acuerdos y resoluciones de su Junta de Gobierno en mate-
ria de reduccion de comisiones por parte de Aforey asig-
nacion de cuentas de aquellos trabajadores que no elijan
Afore.

2. Sisema de Ahorro Para el Retiro de 1992.

2.1 Evolucion del Sistema de Ahorro Para € Retiro de
1992.

El sistema SAR 92 se cred con el propdsito de que lostra-
bajadores filiados a Instituto Mexicano del Seguro Social
(Apartado A) y a Instituto de Seguridad y Servicios So-
ciales de los Trabajadores del Estado (Apartado B), conta-
ran con un ahorro para complementar su pension.

El SAR 92 esta constituido por dos subcuentas. Retiro y
Vivienda. Los recursos de la subcuenta de Retiro son de-
positados en el Banco de México para su inversion en cré-
ditos a cargo del Gobierno Federal, mientras que los de Vi-
vienda son canalizados a Infonavit y al Fovissste, parala
asignacion de créditos de vivienda a los trabajadores.

Desde julio de 1997, el SAR 92 opera solo para los traba-
jadores del Apartado B, debido a que €l correspondiente al
IMSS se unificé con el sistema de pensiones establecido en
laLey del Seguro Social. No obstante, e SAR 92 ain re-
gistralos recursos de trabajadores afiliados al IMSS que no
han traspasado su cuenta a alguna Afore.

El 24 de diciembre de 2002 se public un Decreto en el
Diario Oficial de la Federacion, € cua establece que los
aproximadamente $20,000 millones de la subcuenta de Re-
tiro del SAR 92, de trabajadores afiliados a IMSS que no
han sido plenamente identificados, se destinarén a otras
cuentas de gasto social, principalmente en el sector agrico-
la. Este Decreto también estipula la creacion de un fondo
para hacer frente alos retiros y traspasos de |os trabajado-
res que asi lo soliciten, sempre y cuando acrediten latitu-
laridad de la cuenta. A partir de julio de 2003, los tramites
para solicitar el retiro o traspaso de |os recursos del Retiro
del SAR 92 deberan efectuarse directamente ante el IMSS
y los de vivienda ante el Infonavit.
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A continuacion se presenta el desempefio que han tenido
los recursos del SAR 92 durante el periodo julio-diciembre
de 2002, tanto para |os trabajadores del Apartado B, como
para los trabgjadores dfiliados a IMSS.

2.1.1 Recursos Acumulados en € SAR 92.

Al cierre de 2002, € saldo del SAR 92 fue de $107,285.0.
millones, monto menor en 5.6% respecto a saldo de di-
ciembre de 2001. El 31.2% correspondi6 a Retiro y 68.8%
aVivienda.

La subcuenta de Retiro de los trabajadores a servicio del
Estado alcanzd un valor de $33,462.1 millones. Por su par-
te, en lasubcuenta de Vivienda se encontraban depositados
$73,822.8 millones, de los cuales $28,782.5 millones co-
rresponden a Infonavit y $ 45,040.4 millones a Fovissste.
(Cuadro 44).

El Cuadro 45 muestra el nimero de cuentas administradas
por lasinstituciones de crédito que participan en e sistema
SAR 92. Si bien durante el semestre que se informa se
realizaron traspasos de cuentas de los bancos a las Afore,
los bancos mantienen vigentes las cuentas para recibir, en
Su Caso, aportaciones extemporaneas.

Cabe mencionar que del total de cuentas del Apartado A, a
diciembre de 2002, s6lo 12.2% habian recibido recursos
tanto de aportaciones extemporaneas como de intereses du-

rante el Ultimo afio, por lo que se consideran activas. Enlo
(ue respectaalas cuentas activas de los trabgjadores al ser-

vicio del Estado, éstas representan 47.9% del total en el

mismo periodo.

2.1.2 Movimientos de los Recursos de las Subcuentas
dd SAR 92.

Como resultado de la aplicacion del Decreto del 24 de di-
ciembre de 2002, durante el segundo semestre de 2002, €l
flujo neto del sistema SAR 92 fue negativo en $17,613.5
millones, cifra que se encuentra integrada por los siguien-
tes conceptos:

Aportaciones

Intereses

Ajuste inflacionario con cargo al Gobierno Federal

Retiros

Comisiones

Correcciones y devoluciones
Amortizacion de los créditos de vivienda
Traspasos

Por una parte, la subcuenta de Retiro registré ingresos en el
segundo semestre del afio en curso por $2,590.4 millones.
Por la otra, en la subcuenta de Vivienda se integraron
$4,436.2 millones en e mismo periodo, de los cuaes
14.5% provino de | as aportaciones al Infonavit y 85.5% de
las de Fovissste.

Los flujos de ingreso que continuaron registrandose en las
cuentas de trabajadores del Apartado “A” (IMSS e Infona-
vit) se explican por tres razones.

« El pago extemporaneo de aportaciones realizado por al-
guNOS patrones.

« Aportaciones que se encontraban en aclaracion y que fue-
ron individualizadas.

+ Larentahilidad obtenida

En el Cuadro 46 se presentan con detalle los movimientos
que registraron las subcuentas del SAR 92 durante el se-
gundo semestre de 2002.

2.1.3Retirosdel SAR 92.

De los recursos depositados en las instituciones de crédito
autorizadas para administrar los recursos del SAR 92, du-
rante el segundo semestre de 2002, los trabajadores retira-
ron $1,060.0 millones, de los cuales 14.5% corresponde a
retiros de filiados a IMSSy 85.5% a afiliados a ISSSTE.

Los retiros realizados durante el semestre que se informa
de la subcuenta de Retiro ascendieron a $371.0 millones,
de los cuales solamente $73.4 millones fueron hechos por
trabajadores del Apartado A que no han traspasado sus re-
cursos del SAR 92 a su Afore.

Enlo que serefiere alos retiros de la subcuenta de Vivien-
dadel SAR 92, estos sumaron $689.0 millones, de los cua-
les $79.9 corresponden aretiros de trabajadores del aparta-
do A.
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2.1.4 Rendimientos de las Subcuentas de Retiro y Vi-
vienda.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determinala
tasa de rendimiento que reciben los recursos de la sub-
cuenta de Retiro. Parael periodo que seinforma, latasade
rendimiento para los fondos de Retiro de los trabgjadores
del Apartado “B” fue 5.0% anual sobre saldos ajustados
por inflacion, en tanto que para los trabajadores del Apar-
tado “A” se mantuvo latasa de 2.0% en términos reales.

Respecto de la tasa de interés que reciben los recursos de
Vivienda se determina conforme a remanente de operacion
que reportan el Infonavit y el Fovissste. Para ello, los Ins
titutos determinan mensualmente una tasa de interés con
base en el remanente estimado para el ejercicio, y en mayo
de cada afio, una vez conocido el remanente rea del afio
anterior, realizan un pago adicional (pago 13), en e quere-
parten el remanente entre las cuentas individuales.

En enero-octubre de 2002, latasa de rendimiento anual del
Infonavit fue 4.94%, que equivale a unatasareal anual de
1.32% para el mismo periodo. Asimismo, desde julio de
1997 y hasta octubre de 2002, |a tasa acumulada anual fue
9.92% en términos nominalesy 0.55% en términos reales.

2.2. Marco Normativo y Asuntos Juridicos.

2.2.1. Normatividad.

Respecto a segundo semestre de 2002, la Comision Na-
cional del Sistema de Ahorro para el Retiro no emitié nor-

matividad en cuanto a la operacion de las Instituciones de
Crédito operadoras de cuentas individuales SAR.

2.2.2. Asuntos de lo Contencioso.

En materia contenciosa, se atendieron los siguientes asun-
tos: (Cuadro 47y Cuadro 48).

En contra de laimposicion de sanciones, |os participantes
en |os sistemas de ahorro para €l retiro desde 1997, han
promovido un total de 65 juicios de nulidad.

De los juicios concluidos en definitiva, en un 90% la sen-
tencia dictada ha sido favorable, permitiendo con ello co-
rroborar que los drganos Jurisdiccionales encargados de la
resolucion de dichos juicios han determinado |a legalidad
de las resoluciones que en materia de imposicion de san-
ciones, emite la Comision. (Cuadro 49).

2.2.3. Sanciones.

Sanciones alos participantes en el SAR vigente hastael 30
de junio de 1997 paralos trabgjadores afiliados a IMSS y
(ue permanece vigente para los trabajadores afiliados a
|SSSTE.

Con base en las irregularidades detectadas a través de las
funciones de inspeccion y vigilancia en el periodo que
comprende |os meses de julio a diciembre de 2002, la Con-
sar impuso 1,606 multasa 6 Instituciones de Crédito por un
monto de $10,314,650.00. A continuacion se presenta el
cuadro informativo correspondiente: (Cuadro 50).

Lainformacion con los conceptos de infraccion se detalla
en el Anexo 4. Asimismo, seinformaque las mismas seen-
cuentran en tramite de pago.
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CUADRO 1

TRABAJADORES REGISTRADOS EN LAS AFORES e

Total de Trabajadores __ Trabajadores Asignados  Porcentaje
AFORE Trabajadores  Registrados Con Sin de

Registrados  por Afiliacidn  Certificacion Certificacion Captacion
Banamex 5260,868 4,006,971 248 960 113,837 17.9
Bancomer 4 353 848 1 d e A 152,789 1,083,787 14.8
Santander Mexicano 3,235,726 2662 037 99, 808 473,881 11.0
Profuturo GNP 2926609 2224 231 159 036 043 342 99
ING 2,708,384 2.040,033 55,091 613,260 5.2
Banorle Generali 2610791 1,927 669 151,944 531,173 B9
Principal 2.198 895 1.011,535 Gh,176 1122184 o
=X 1,982 478 708,020 28,457 1,246,001 6.7
Inbursa 1,933,297 408,374 6,205 1518718 £ .65
Allianz Dresdner 1,259,795 695,306 23,959 540,530 43
Tepeyac 941,511 339158 35,935 o66.418 Ji
TOTAL 29,421,202 20,040,606 1,027,365 8,353,231 100.0

Mota: Los Trabajadores Azignados son aquellos cuyas cuentas fueron distribuidas por la CONSAR en los
procesos de asignacion. La Cerificacion comesponde a trabajadores que eligieron aliliarse a alguna AFORE

después de haber sido asignados.

Cifras al 31 de diciembre de 2002
Fuente: CONSAR

CUADRO 2

 CRITERIOS E INDICADORES UTILIZADOS PARA LA ASIGNACION RECURRENTE

Ponderacion

Criterio Indicador o,
Fficiencia Comision Equivalente Sobre Flujo a 5 afios an
Rentabilidad Rendimiento de Gestion Real (Ultimos doce meses) 3

Ubicacion Geografica  Indicador de Cobertura Geografica
Situacion Financiera  Cumplimiente de Reglas de Capilalizacion

| IS

CUADRO 3
RESULTADO DE LAS ASIGNACIONES RECURRENTES CORRESPONDIENTES
AL TERCER, CUARTO ¥ QUINTO BIMESTRES DE 2002

aroRE cumntas  Feriar Rewmete rouw
Inbursa 450813 1676 68.7 236 4
HX 248,492 126.0 514 177.5
Bancomer 212, 344 622 40.4 132.6
Banamesx 113,799 28.0 93 37.3
TOTAL 1,134,448 413.9 169.8 RE3.T

i/ Incluye aportaciones obrero patronales y' gubernamentales de Retiro, Cesantia en Edad
Avanzada y Vejer y Custa Social, asl como aportaciones voluntarias e inlereses,

2/ Incluye aportaciones patronaies e inlereses pagados por el INFONAWVIT

Cifras en millones de pesos

La suma de las cifras parciales puede ne coincadir con el 1otal por redonden

Fuente: CONSAR




Afio 11, Primer Receso, 5 de marzo de 2003 210 Diario de los Debates de la Camara de Diputados

CUADRO 4
CAMBIOS EN LA PARTICIPACION DE MERCADO DE LAS AFORES
Mayo 2002 Diciembre 2002
Lugar AFORE Trabajadores Participacion Lugar AFORE Trabajadores Participacion
Registrados (%) Registrados {%%s)
1 Banamex 4974294 485 1 ..Banamex = 5269868 17.9
2 Bancomer 3,804,260 ey o '-ﬁﬁﬁbﬁﬁﬁf ¢ 4,353,848 14.8
San‘tander Sahlﬂﬂdﬂr
3 Mexicano 3,230,057 12.0 3 Mexicano 3235726 1.0
Profuturo Profuturo
4 GNP ? 837 658 106 4 GNP 2926 609 949
5 ING 2.725 331 101 ] IMNG 2,708 384 8.2z
Banorte Banorte
& Generali 2 489 545 g9 G Generali 2,610,791 B9
7 Principal 1,380,054 5 1 7 Principal 2,198,895 7.5
8 xx 1,308,609 49 8 X 1,862,478 6.7
Allianz :
9 Dresdner 1.279.144 48 9  Inbursa 1,933,297 8.6
Allianz
10 Inbursa 1.083 425 SRR Y 10 Dresdner 1,259,795 4.3
" Tepeyac 943,770 35 11 Tepeyac 941,511 3.2
12 Zurich 807,962 3.0 4 =0 A5
Total 26,864,118 100.0 Total 28,421,202 100.0
1 Para evaluar complelamente el mpacio de los procesos de asignacon recusrente se considernd mayo como mes

de referencia, debido a que 2l primer proceso de asignacion recurrente sa Hevo a cabo an junio
Fuente CONSAR

CUADRO &
RECAUDACION POR ENTIDAD RECEPTORA
SEGUNDO SEMESTRE DE 2002
; Mamero de
Sntikad Pagos OV y Vivienda Total
Receptora p Voluntarias
atronales
Banamex 1,713,076 59721 3,807.9 9 880.0
BBV 728,083 35207 2.304.0 58337
Bancomer 645,158 32,0051 1.880.0 4.885.1
Bital 1,608,522 22490 1.851.8 4 8008
Inverlal 255 456 22535 1,371.3 36248
Banaorte 494 78O 15451 1,046.1 25913
Serfin 345 2497 10238 6213 1,645.1
Santander 275,302 964 1 6557 16193
Bancrecer 345122 Gad, 2 405.2 1,045 4
TOTAL 6,411,796 21,886.6 14,042.9 359294
Cilras en millones de pesos excepto nimero de pagos patronales
La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el 1olal por redondeo.
Fuente: COMNSAR
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CUADRO B
CUENTAS ¥ MONTOS TRASPASADOS DEL SAR 92 A LAS AFORES
_________ ) SEGUNDO SEMESTRE DE 2002
AFORE MNimero de Subcuenta SA_R_EIZ Totil
Cuentas Retiro Vivienda
Banamex 395,394 590.1 8805 14886
Santander Mexicano 224,382 256.2 414.0 B2
Bancomer 217,450 3384 545.0 85844
Banorte Generali 160,095 196.5 296 .4 4929
| BE,849 215.7 3146 5302
Profuturo GNP 45,288 200.8 287 476.4
Allianz Dresdner 43,948 83.0 115.4 198.9
ING 41,541 734 127 .4 200.8
Tepeyac 19,655 21.4 F1:2 526
Zurich G 544 58 89 14.7
Principal 4 362 16,1 255 41.6
Inbursa 1,367 145 221 36.5
TOTAL 1,246,875 20224 3,065.6 5,088.0
Cifras de las subcuentas SAR 82 en millones de pesos.
La =uma de las cifras parcales puede no coincidir con el (otal por redondea.
Fuente; CONSAR

CUADRO 7
CANALIZACION DE RECURSOS A LAS AFORES
SEGUNDO SEMESTRE DE 2002
Aportaciones Total de

JRORE RCV" Vivienda" Voluntarias™ Aportaciones
Banamex 6,6996 4,0583.7 88.9 10,852.2
Bancomer 6,334.5 364386 106.6 10,084 8
Profuturo GNP 3,026.9 1,764.0 56.9 4,847 B
Santander Mexicano 28303 11,7396 233 4,5933
XX 24163 1,410.0 593 3,8855
ING 24698 1,354.0 12.2 3.836.0
Inbursa 2,296.6 11,2749 409 36123
Banorte Generali 2164 .0 1,287.0 21.3 3.472.2
Allianz Dresdner 987.9 565.6 3.8 165673
Principal 1,0002 2303 S8 1.5404
Tepeysac 4154 2350 27 6531
Zurich Ba.0 400 01 135.0
TOTAL 30726.4 17.917.5 425.9 dB,{}f}B.E

1/ Incluye aportaciones v traspasos del SAR 92

2/ Recibidlas directamente en las ventanillas de las AFORES y a través de los panos patronales.
Montos en millones de pescs.

La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total por redondes.

Fuente: CONSAR

* Galario Base de Caloulo es el monto que se obticne de dividic enfre 6.5% la aporacion obrero-patronsl v del

gobiemo por concepto de RCV (sin cuocta social)
! Bucta vigente durante el Gltimo bimesire de 2002, |a cual se aclualiza 4 veces al afio conforme a fa inflacion
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CUADRO B
RECURSOS DEL SISTEMA DE PENSIONES REGISTRADOS EN LAS AFORES
Aportaciones o 1
AFORE RCV Vollintfies Vivienda TOTAL

Banamex 74.102.8 523.3 420822  116,708.2
Bancomer Fd, 199.6 484 .5 39.003.8 107 ,687.8
Profuturo GNP 30,8081 144 0 17,8214 487736
Santander Mexicano 28.333.5 123.0 16,535.9 44 992 5
ING 27,286 4 59 5 15.084.3 42 4302
Inbursa 229256 169.0 13,117.7 36,212 4
HK] 20,2794 248.7 11,6009.5 321376
Banorte Generali 18,623.7 107.6 10,0006 28,7318
Allianz Dresdner 10,952.2 16.7 58817 16,955.6
Principal 10,2581 16.7 56702 15,0450
Tepeyac 2.552.9 8.6 1,891.0 5452 4
TOTAL 315,322.4 1,900.5 178,808.2 496,031.2
il Los recursos de vivienda son registrados por las AFORES y administrados por el
INFOMAVIT.

Cifras en millones de pesos al cierre de diciembre de 2002

La suma de las cifras parciales puede no coincidi con el total por redondec.

Fuente: CONSAR.,

CUADRO 9
CUENTAS TRASPASADAS AFORE — AFORE
- Traspasos de Trabajadares
Afiliados Asignados" Total
AESRE Recibidos Gedidos Recibidos Cedidos Netos
Banamesx " 083 16825 101,537 : 94 548
Profuturo GNP 0135 13,173 78,657 18,620 b 994
Banorte Generali 4,385 4 847 62,291 18,655 43174
Santander Mexicana 7.541 12,234 25719 17,943 3,083
Zurich 37 69 585 4 600 (4.047)
Bancomer 10,805 11,765 51,301 57108 (B, 767)
Tepeyac 364 1,793 17,193 23,964 {2,200)
ING 13,105 11,454 8,570 25,867 (15.650)
Principal 3188 4297 24,485 41,945 (18.569)
Allignz Dresdner 1,439 5,195 5.358 23.355 (21.753)
XXl 19,426 5,238 11,477 G68,016 (42,351)
Inbursa 11,164 3,531 1,700 88,8959 (7T9.467)
TOTAL 90,426 90,426 388,972 388,972 -
Cifras correspondientes al perindo julin-diciembre de 2002,
1/ Corresponden a traspasos de rabajadores que fueron asignados por la CONSAR a una AFORE
y decidizron afiliarse a otra administradora.
Fuente: CONSAR
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CUADRO 11 )
LIMITES MAXIMOS DE INVERSION
CUADRO 10 POR NIVEL DE CALIFICACION CREDITICIA
BONOS UMS EN LA CARTERA DE LAS SIEFORES" Porcentaje del
AFORE Monto”  Participacion Calificacion | Activo Total de la
(%) SIEFORE
Allianz Dresdner 61,0387 0.6 instrumentos denominados en monada
Profutura GNP B72,3027 21 nacional {calificacian en escala local) =
Tepeyac 1,200.5 0.0 AAA 100
i S DT AA 35
1f UMS: Bonos emitidos por el gobiemo f&dergl {Linited . . =
Mexican Stales) en dolares de los Estados Unidos,
2IEn millones de pescs al ciere de 2002 Instrumentos denominados en moneda
Fuente: CONSAR extranjera (calificacion en escala global)
BBB+ y supsrior 10
BEB y BBB-
Fuente; CONSAR
’ CUADRO 12
LIMITES PARA INVERTIR EN UN SOLO EMISOR
DE ACUERDO CON LA CALIFICACION CREDITICIA
En Moneda Nacional En Moneda Extranjera
C.ali!’icacién P‘;:iﬁ“:?;;el Calificacion Pzr;sfn;z;:i;el
AAA 5 BBE+ y superiores a
A 2 BBE y BEE 3
A 1
Blgmesonsay » . 0 o o
CuUADRO 13
__ VARHISTORICO
Porcentaje del
__AFORE e activo total
Inbursa 0.11
Banorte Generali 0.24
Profuturo GNP 0.25
Santander Mexicano 0.26
XX 0.27
Tepeyac 029
ING .30
Bancomer 0.30
Frincipal 0.32
Allianz Dresdner 0.3z2
Banamex 0.34
Promedio 0.27
Fuente: CONSAR
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CUADRO 14 3
PRINCIPALES CAMBIOS AL REGIMEN DE INVERSION

Antes

Ahora

Diario de los Debates de la Camara de Diputados

La calificacion crediticia minima de los titulos
en los cuales podian invertir las SIEFORES
era "AA-T

La calificacion crediticia minima de los titulos en los
cuales pueden nverlir las SIEFORES &5 "A-

Las SIEEORES salo podian invertir hasta 35%
da su activo total en titulos privados, lo gue
implicaba un minimo de 65% en valores
gubernamentales

Los limites a la inversion se establecen en funcidn
de la calidad crediticia del emisor,
independientemente de su origen: gubernamental o
privado, Asi, la inversion en valores privados puede
llegar hasta 100% del activo total de las SIEFORES

Las SIEFORES tenian un limite de 10% de su
activo total para invertir en instrumentas
emilidos, avalados o aceptadas por un MISMo
EMIsor.

Con el fin de evitar riesgos por concentracion y
formentar la diversificacion del fondo, se restringe
este limite y se fijan porcentajes en funcién de la
calidad crediticia (Cuadro 11)

Linicamente se permitia adguirir hasta el 20%
de una misma emision o serie

Se consideran dentro del limite de 20% las
emisiones subsecuentes del mismo emisor, que
tengan las mismas caracteristicas.

En instrumentos de cobertura (notas

| estructuradas), solo se permitia inverlir en
aquellos instrumentas que dieran un
rendimiento minimo en terminos reales,

Se amplia esta calegoria a todos los instrumentos
que otarguen un rendimiento minimo.

Se establece el limite de Valor .eH.Ricsgu (VaR) de
rriaximo 0.6% del valor del active de Ia SIEFORE.

Fara coentrolar el riesgo de mercado se tenia
un limite maximo de 800 dias de plaza
promedio pmnderag:_f_cl _g._en la cartera iF‘PP]_._

Fuente: CONSAR

CUADRO 15
VALOR Y COMPOSICION DE LAS CARTERAS DE LAS SIEFORES BASICAS
Composicién
Monto Instrumentos Instrumentos No
SEos de la Cartera Gubernamentales” Gubernamentales

(%) (%)
Allianz Dresdner 1-1 11,1180 78.3 20,7
Banamex N" 1 76,011.6 90.6 9.4
Bancomer Real 69.923.4 88.5 11.5
Fonda Salida Banorte Generali 19,206.0 846 154
Inbursa 23,5446 8313 167
ING 28,247.2 85.6 14.4
Principal 10,617.3 858 14.2
Fonda Profuture 31,503.9 80.2 198
Aharro Santander Mexicano 28,9698 6.7 23.3
Tepeyac 3,636.0 TG4 236
E| 21,5145 859 141
TOTAL 324,292.1 85.5 14.5
Cifras en millones de pesos al cierre de dicembre de 2002
1/ Incluye reportos
La suma de las cifras parciales pusde no coincidir con el (otal por redondeo
Fuente: COMSAR
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CUADRO 16
INVERSION EN TITULOS NO GUBERNAMENTALES POR SECTOR
Sattor Mnn?m Participacion
S ___Invertido Vo
Servicios 24,255 4 51.7
Transformacion 83148 199
Cementos 6,873.3 147
Infraestructura 43220 9.2
Construccian 21120 45
TOTAL 46 877.7 100.0

Cifras en millones de pesos al cierre de diciembre de 2002,

La suma de las cifras parciales puede no coincidir con ef {olal por
redondan

Fruente: COMSAR

_ GRAFICA 1 _
INVERSION EN INSTRUMENTOS POR CALIFICACION CREDITICIA
[Porcentaje de la cartera)

16.0%
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12.00% 1
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*Cifras al chorre de cada pda

Fuente: COMNSAR

GRAFICA 2
PLAZO PROMEDIO PONDERADO
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CUADRO 17 )
RENDIMIENTO DE SIEFORE Y RENDIMIENTO DE GESTION HISTORICOS
Rendimiento de SIEFORE ' Rendimiento de Gestion *
SIEFORE Nominal Real " Nominal Real *

(%) (%) (%) (%)
Allianz Dresdner I-1 1826 7.46 19 44 B.53
Banamex Mo. 1 20.08 9.11 2008 811
Bancomer Real 19.96 8.00 19.08 .00
Fondo Solida Banorte Generali 18.96 g.09 20.28 §.28
Inbursa 16.30 5.68 19.37 B.47
ING 20.14 g 917 2014 917
Principal 198.07 B.20 19.89 9.03
Fondo Profuturo 19.85 8.90 20.56 955
Ahorro Santander Mexicano 18.52 7.70 19.64 8.71
Tepeyac 18.69 7.85 19.15 8.27
XX 19.51 8.59 19.86 8.92
PROMEDIO * 19.40 8.50 19.97 9.02
1/ Es el rendimiento calculado con base en la variacian del precio de la accion de la SIEFORE.
2/ E= el rendimiento que obtuvieron las SIEFORES antes del cobro de comisiones sobre saldo.
A Promedio ponderado por el valor de los aclives netos de las SIEFORES.
4f Para el calculo del rendimiento real se ulilizé la variacion del INFC.
Motaz: Cifras en porcentajes de rendimientos en términos anualizados.
Fendimiantos del 2 de julio de 1997 al 31 de diciembre de 2002
Fuente; CONSAR

CUADRO 18
RENDIMIENTO DE SIEFORE Y RENDIMIENTO DE GESTION HISTORICO DE SIEFORES DE
APORTACIONES VOLUNTARIAS

Rendimiento de Rendimiento de
SIEFORE ' Gestién

SIEFORE z A F 4

Nominal Real Mominal Real

- ( %) (%) (%) (%)
Banamex No.2 R 14 62 8.81 14.82 a1
Bancomer de Aportaciones Voluntarias 1725 11.30 17.25 11.30
Fando Profutura 2 15.61 9.62 18.98 12 B2
PROMEDIO * 16.65 10.72 16.96 11.01

1/ E= el rendimiento calculado con base en la variacion del precio de la accion de fa SIEFORE

21 Es el rendimiento que obtuvieron los recursos de las SIEFORES antes del cobwo de comigienes sobre
saldo

3 Promedio ponderado por el valor de los activos netos de las SIEFORES.

4 Para el caloulo del rendimiento real se uliizo la vanacidon del INPC.

Matas: Cifras en porcenfajes de rendimientos en 18rminos anuahzados.

Fenlatilidad acumulada desde el 5 de diciembre de 2000 para Banamex y Bancomer, y desde &l 21 de
diciembre para Profuturo GNP, hasta &l 31 de diciembre de 2002, Cifras en porcentaje de rendimiento
anualizado a inleres compuesio

Fuente: CONSAR




Diario de los Debates de la Camara de Diputados 217 Afo 11, Primer Receso, 5 de marzo de 2003

CUADRD 19
ESTRUCTURA DE COMISIONES POR ADMEHI_STRADDRA .
: Sobre Saldo
Hpkice Hug . ..  Porcentaje del
AFORE Pornentajf del Pun::entalezFuo Rendimiento
SBC Anual
' Real

Allianz Dresdner 1.60 0.50 -
Banamex 1.70 —
Bancomer 1.68 - -~
Banorte Generali 1.45 100 i
inbursa - - 330
ING 168 - -
Principal * 1.60 045 -
Prafuture GNP 167 0.70 -
Sanfander Mexicano 1.60 1.00 --
Tepeyac 1.60 15 -
b e 145 0.20 -

1/ SBC; Salario Base de Célculo, mento gue s obtiene de dividir entre 6.5% la aportaciin
obrero patronal v estatal de RCV (sin cuota social).

2! Porcentaje anual

3 La comision sobre flujo de AFORE Banorte Generali pasara de 1.45% a 1.40% sobre el
SBC a partic del primero de enerc de 2003, y la comision sebre saldo sera de 0.70% en
enero de 2003,0.60% en 2004, 0.50% en 2008 040% en 2006 y 0.30% en 2007

4/ La comision sobre saldo de AFORE Principal disminuird de 0.45% & 0.35% en el 2005,
a 0.30% en 2010 y a 0.20% de 2015 en adelante.

5/ A parlir del 1 de febrero hasta el 30 de junio de 2003, ta comision sobre flujo de
AFORE XX| pasara de 1.45% a 1.40% sobre el SBC. Del 1 de jufio de 2003 en sdelante,
la comision sobre flujo bajara de 1. 40% a 1,20% sobre el SHC.

Cifras al cierre de 2002

Fuente: CONSAR

CUADRO 20
COMPARATIVO DE COMISIONES EQUIVALENTES PROMEDIO
SOBRE FLUJO A 25 ANOS"

Fecha Comisidn
% del SBC"
Diciembre de 2001 227
Diciembre de 2002 2.00
Variacion % 8.8

1] SBC: Salario Base de Calculo, monto que se ohliene
de dividir entre §.5% la aporacidn obrero paironal v
estatal de RCV {sin cucta social)

Supuestos: Saldo Inicial de § 2238642, taza de
rentabilidad de 5% anual en lérminos reales, penocdo
de colizacion de 25 afios, un nivel de ingreso igual a 3
wveces el salario minimo y crecimignto del salario de 0%
Fuenia: CONSAR
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CUADRO 21
INDICADOR DE SALDO ACUMULADO (ISA)
Diferencia
ISA respecto de la

AFORE AFORE con

(pesos) Mayor ISA
(7a)

Inbursa 24,710 0.00
Principal 22 617 -B.47
Banorte Generali ~22,5'[]'5 -8.92
Banamex Z2.4M -8.35
xxl 22,391 -8.39
Allianz Dresdner 22,343 -0.58
Tepeyac 22,058 -10.73
Bancomer 21,804 -11.76
ING 21,782 -11.85
Profuturo GNP 21,650 -12.38
Santander Mexicano 21,100 -14 61
Promedio’ 22,386 -9.40

Motas:
Se considera sélo el saldo de la Subcuenta RCV
El 154 puede cambiar de acuerde con el salaro del

frabajadaor.
Supuestes: Trabajador cen uningreso de 3 veces el salario
minimo del DF., que cotiza al IMS5 desde julio de 1997 CUADRO 22
Estruclura de comisiones de cada AFORE, Rendimientos TASA DE RENDIMIENTO NETO OBSERVADO
de SIEFORE. (TRNO)
1/ Es la comparacion del saldo promedio del sisharnfa con el = TRNO Real'
de la AFORE en la que se tiene el mayor saldo. Cifras al AFORE )
cierre de diciembre de 2002,
La informacion presenlada no debe inlenpretarse como una Inbursa 5.33
recomendacion en ningon sentida. ] 336
Fuente: CONSAR. P 310
Allianz Dresdner 3.05
Frincipal . 278
Profuturo GNP 263
Bancomer 201
Banaorte Generali 233
NG b5 frd
Tepeyac 1,22
Sanlander Mexicano 1.19
Promedio del sistema’ 2T
1/ Para el calculo del rendimiento real se lemé el

valor de la LUDI

2/ Es la TRNOD de los flyjos lotales de [os
trabajadores invertidos en las SIEFORES Basicas.
Las cifias son porcenlajes de rendimiento en
termings anualizados. Cifras al cierre de diciembre
de 2002,

El rendimienio cbservado en el pasado no es
garantia de desempefio futuro

Fuenie: CONSAR
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CUADROC 23
INDICADOR DE RENDIMIENTO NETO {IRN) CUADRO 24
IRN Real RENTAS VITALICIAS OTORGADAS FOR
ArURE (%) EL SEGURO DE INVALIDEZ Y VIDA
NG } 846 SEGUNDO SEMESTRE DE 2002
Banamex B.44 s Momero de
Tipo de Beneficiario

Eanorte Generali B.28 F casos
HEnEe 627 Titular (Invalidez) 300
XX 8.18 Viudez con Orfandad 173
Principal ! B.18 Viudez 140
Frofutura GNP B.15 Ascendencia 876
Tepeyac 7.38 Orfandad 1,578
Allianz Dresdner 7.34 TOTAL 017
Santander Mexicano & B85 Fuente: Cormsion MNacional de Seguros y
Inbursa 3.68 FRangas ekt

Promedio del sistema’ 7.95

1/ Promedio ponderado por los activos netos de
las SIEFORES.

Los rendimientos estan sujetos a cambios diarios,
dependiendo de 1a estructura de la carlera de
valores de las SIEFORES, lo cual se reflejars en «l
inchicador al momento de su publicacian.

Las cifias son porcentajes de rendimiento en
términos  anualizados. Cifras al cerrs de
diciembre de 2002

Las comisiones y los rendimientos pusden variar
en el hempo.

El rendimiento observado en el pasado no es
garantia de desempeno fuluro,

La informacion presentada no debe interprefarse
como Lna recomendacian en ningun sentido.
Fuente: CONSAR

CUADRO 25
RENTAS VITALICIAS OTORGADAS

POR EL SEGUROQ DE RIESGOS DE TRABAJOD

SEGUNDQ SEMESTRE DE 2002

4 TN o NOmero de
Tipo r.fre Beneficiario eriies
Thular {Invalidez) 63
Viudez con Orfandad 194
Yiudez 19
Ascendencia a8
Orfandad 242
TOTAL 556

Fuente: Comision Macional de Seguros ¥

Fianzas (CNSyF)
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CUADRC 26
SITUACION FINANCIERA DE LAS AFORES

z : Capital
AFORE Activo Pasivo Euniabie

Allianz Dresdner 843 3 3247 518.7
. Banamex 34337 TS 2.716.3
Bancomer 26498 7475 1,802.3
Banorte Generali 1.315.8 2909 10249
Inbursa 57348 73T 5002
ING a14.7 2234 601.2
Principal 1,311.2 61.7 12495
Profutura GNP 1,680.5 240.3 1.440.2
Santander Mexicano 12681 2177 1,041.5
Tepeyac 373.9 28.9 345.0
| 7808 79.3 701.4
TOTAL 15,136.7 3,005.7 12,1311

Cilras en millones de pesos al cierre de diciembre de 2002,
La suma de las ciffas parciales puede no coincidir con el total por

redonden.
Fuente: CONSAR

INGRESOS Y GASTOS DE LAS AFORES
SEGUNDO SEMESTRE DE 2002

CUADRO 27

AFORE

Allianz Dresdner
Banamesx
Bancomes
Eanorte Generali
Inbursa

ING

Frincipal
Frofuturo GNP
Santzander Mexicano
Tepeyac

A

TOTAL

Resultado del

Ingresos Gastos R EE
. ejercicio
2346 155 8 T 788
1.426.7 805.1 6216
12585 779.4 4791
457.0 308.6 148 3
173.6 936 80.1
540.6 A413.4 127.3
164.1" 124 4 3087
G086 4471 2516
710.2 427.6 2826
az.3 811 1.2
405 5 268.0 137.5
6,151.7 3,904.0 2,247.7

Cifras en millones de pesos
La surna de las cifras parciales puede no coincidic con el tolal por redenden,

Fuente: CONSAR
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CUADRO 28
INGRESO Y GASTO POR AFILIADO
SEGUNDO SEMESTRE DE 2002

Ingreso Gasto Utilidad
APORE Medio Medio Media
Allianz Dresdner 186 2 1237 52 5
Banameax 270.7 152 8 117 4
Bancomer 2891 178.0 110.0
Banorte Generali 175.0 1182 568
Inbursa 89.5 48.4 41.4
IMNG 199 6 1526 47.0
Principal 746 5G.6 18.1
Profuturo GNP 2387 152.8 6.0
Santander Mexicano 219.5 1322 E7.3
Tepeyac BT .4 862 13
®xl 204.5 1352 59 4
TOTAL 209.1 1327 76.4

Cifras en pesos al cierre de diciembre de 2002
La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total por

redondso
Fuenle: COMNSAR

CUADRO 29
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL (ROE) 2002
Rendimiento sobre
RESIRES el Capital (%)
Allianz Dresdner 213
Banamex 47.3
Bancomer 488
Banorte Generali 234
Inbursa 237
MG 358
Principal 6.0
Profuturs GNP 276
Santander Mexicano 59.7
Tepeyac 42
XXl 417
TOTAL 35.7
Cifras anualizadas con datos al cierre de diciembre de 2002
17 Es el resultade de dividie la ulilidad neta entre el capital
contable
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CUADRO 30
RECURSOS DE REVOCACION
Promovidos Resueltos Sentido | En Tramite
L 6 4 Se confirma D 2
sancion

Fuenle: COMSAR

CUADRO 31
JUICIOS DE NULIDAD ANTE EL TRIEUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y
ADMINISTRATIVA

Demandas Recibidas Sentencias Dictadas
A favor Consar Contra Consar
54 48 29

Fuente: CONSAR

CUADRO 32 ;
PODER JUDICIAL DE LA FEDERACION
g Sentencias Dictadas
Amparos Amparos Revisiones
Indirectos Directos Fiscales
A favor Consar | Contra Consar
. T T T 27 , 3 16

CUADRO 33 ]
JUNTAS FEDERALES Y LOCALES DE CONCILIACION ¥ ARBITRAJE

iencias Atendidas
Autoridad Tercero Demandado Audienci :
Informante Interesado =
Cantidad Ciudades
13 22 10 a5 &

Fuente: CONSAR =5 -
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CUADRO 34
MULTAS A AFORES
AFORE MULTAS MONTO
Allianz Dresdner 1 354 795.00
Banamex g F437,070.00
Bancomer 5] $288,135.00
Banorte Generali 14935 $906,038.55
Inbursa 251 $360.514.825
1M a0 $369, 202 20
Principal 526 $1.022 14680
Profuturo GNP 74 $529.349.85
Santander Mexicana 276 §616,372.65
Tepeyac 127 5278, 136.65
XXl i $54 795.00
Zurich 2 $109 550 00
TOTAL ol 1,560 ~ $5,027,546.55
Fuente: CONSAR ¥
CUADRO 35
MULTAS A SIEFORES
SIEFORE MULTAS MONTO
Allianz Dresdner 3 5246 577.50
Eanamex 1 5136,987 50
Bancomer 2 $273,975.00
Inbursa 2 256, 54500
o
ING 1 136,887 50
. i $¥39 732.50
Principal
Frofuturo GNP 1 4 $214,500.00
Samander Mexicano 2 109,540 00
1 $136,987.50
Tepeyac
(= [
¢4 1 $54,795.00
2 . 240.950.00
Zurich § '
TOTAL B . $2547,821.50
Fuente: COMSAR
CUADRO 36
MULTAS A LA EMPRESA OPERADORA
EMPRESA OPERADORA MULTAS MONTO
PROCESAR 4 $216,840.00
TOTAL . 4 $216,840.00
Fuente: SONSAR
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CUADRO 37
OBSERVACIONES DETERMINADAS EN VISITAS DE iNSPECCIﬂN, DURANTE EL SEGUNDO
L SEMESTRE DEL 2002,
[ -] AFORES SIEFORES Total
| Allianz 10 10
Dresdner ]
Banamex 0
Bancomer 4 5 9 i |
Banorte g 20 29
Senearall
Garante 0
Inbursa 5 5
MG 5 5
Principal 1 1 ¥ |
Profuturo GNP 1 " 3 <
| Santander 6 6
Mexicano
Tepeyac 0
XX _ 3 5 3 o3
Zurich 7 0
Bancos : 0 -
FROCESAR B : _-e'l
TOTAL 44 28 N 76
“Fuente: CONSAR

CUADRO 38
TOTAL DE IRREGULARIDADES DETECTADAS
ENTIDADES TOTAL
"Allianz Dresdner 18
Banamex 13 |
Bancomer 11
Banorte Generali 10
Inbursa g
ING g
Principal H
Procesar 8
Prafutura GNP 8
Santander Mexicano 7
Tepeyac G
xxl &
Zurich 1
Bancos 20
TOTAL 135
Fuente: GONSAR
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CUADRO 39
DETALLE DE IRREGULARIDADES DETECTAD?&E EN LOS PROCESOS OPERATIVOS

ENTIDAD Trasp. |Recaud. | A. Prom. | Inf. Bas. SAR | Reg. de Trab. | E.Oper | Retiros | Asig. De Ctas. | TOTAL
Allianz
Dresdner 4 1 4
Banamex 7 7
| Bancomer 8 & 1 1 16
Banorte
Generali 4 1 5
Inbursa 5 1 &
NG 4 i 5
Frincipal G 1 7
Frofuturo
GNP 5 A
Santander
hexicano 2 1
Tepeyac
XXl B 2
Zurich |
Bancos G 9 5 20
FROCESAR [ 1 1 1 1 14
TOTAL 68 16 T ] F.] 2 1 1 104

Fuente: CONSAR ‘

CUADRO 40
DETALLE DE INCONSISTENCIAS SAR 92,

CONCEPTO BANCOS
Diferencias de ICEFA- BHN}UCD ' 5
Tbta[ %Rf;ag-a? R T

Fuerﬂe CONSAR
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CUADRO #1
DETALLE DE IRREGULARIDADES DETECTADAS EN LOS PROCESOS CONTAEL E-
FINANCIERO
o Inf. con mala
calidad y Diferencias Cr,“ ce
envio Régimen de | Errores . VS Valuacion. de | erroneo
ENTIDAD |extemporaneo | inversion, | Contables | INDEVAL | Instrumentos BMWY TOTAL

| Allianz

| Dresdner 1 1 2 2

Banamex 1 W8

Bancomer 2
Banorle

Geaneral . 4 |
Inbursa ) 1 1 2
ING : 3 ] 1 4

Principal : ! 2 I 2
| Profuturo

GNP 2 1 1 1 5
Santander

Mexicano d i 3
Tepeyac g [ 3 i

XXl _ y 1 1
| Zurich 1 1

Bancos ! .

PROCESAR |
[ TOTAL 12 6 4 4 4 1 TR

Fuente: COMNSAR
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CUADRO 42
EVALUACION DEL MATERIAL PUBLICITARIO Y DE PROMOCION DE QUE LAS AFORES

0 STATUS PREVIAS DEFINITIVAS
Con observacion [ suspension a3 14

{Una de ellas no fue

presentada anle la

CONSAR)
Sin observacion 71 197
SUBTOTAL 164 136
TOTAL ST 1
“Fuente COMSAR \
GRAFICA 3

CONSULTAS ATENDIDAS POR LA DIRECCION DE EHLACE BISTITUCIONAL DURANTE EL SEGUNHDO
SEMESTRE DEL AHO 2007

TELEFOMICAS

v
CONBULTAS 1
1
1572 r
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- CUADRO 43
e A DISTRIBUCION DE MATERIAL INFORMATIVO
MATERIAL ORGANIZACION CANTIDAD
Y (EJEMPLARES)
Guia del Sistema de Clinicas y hospitales del IMSS 32160
Fensiones para los Crganizaciones del sector privado
trabajadores afiliados al IM55 | Delegaciones de la CONDUSEF
IMFOMAVT
Fresentaciones diversas
Fosters Calowiadora de Congreso del Trabajo i 4,000
Proyveccion de Saldos B e ]
WAL - 56,180
Fuente: CONSAR
CUADRD 44
SALDOS DE LAS SUBCUENTAS DEL SAR 92
% S i Saldo Variacion
cuenta =
A Junio 2002  Diciembre 2002 By =
Retiro 51,760.4 33,4621 {35.4)
IMSS 21,0136 0.0 {100.0)
ISSSTE 30,7468 33,4621 8.8
Vivienda 73,138.0 73,8228 0.4
INFONAVIT 31,284 3 28,782.5 (8.0)
FOVISSSTE 41,853.7 45040 4 7.6
TOTAL SAR 124 B985 107,285.0 {14.1)
Cifrazs a diciembre de 2002
La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el otal por redondeo
Fuente: Banco de México y CONSAR
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. CUADRO 45
NUMERO DE CUENTAS DEL SAR 92 ADMINISTRADAS
 POR INSTITUCIONES DE CREDITO
_Fecha Apartado “A" Apartado "B" Total

Junio 1999 42,458,336 5,775,607 48,233,943
Diciembre 1993 42,832 911 &, 046,879 48 875,780
Junio 2000 42,137,454 6,248 685 48 386,139
Diciembre 2000 A2 163,447 G, 468,291 48 621,738
Jurio 2001 A2 919 425 6626 428 49 545 853
Diciembre 2001 42 291,588 6,879,269 49 170,857
Junio 2002 42,330,419 6,972,955 49 303,374
Diciembre 2002 41,998,079 6,998,912 48,996,991
Datos al 16 de diciembre de 2002

Fuente; COMNSAR

CUADRO 46

FLUJOS REGISTRADOS EN LAS SUBCUENTAS DEL SAR 92
SEGUNDO SEMESTRE DE 2002

Subcuenta Aportaciones  Intereses Retiros Comisiones Otras’
Retiro 1,541.0 1,049.4 (371.0) (159.8)  (20,357.9)
IMSS 2.0 2388 (734 (67.7) (21.113.3)
ISSSTE 1.538.9 8107 (297.7 ) (92.0) ¥55.4
Vivienda 3,.215.00 1,217 17 (6E8.95) —_— {3,062 4)
INFORAVIT 49.2 594.4 (79.9 — {3,065.5)
FOVISSSTE 3,169.8 622.8 (609.1) = 3.1
TOTAL 4,759.98 2,766.61 (1,059.96) (159.79) (23,420.3)
':-:-.J.iiEl!;i en millones de pesos.

La suma de |lag cifras parciales pusde no coincidir con al 1otal por redondeo
1/ Incluye correcciones, devoluciones, amorizacion de créddos de vivienda, raspasos banco - AFORE
de los recursos del SAR 92 y la transferencia estipulada en el Decreto del 24 de diciembre de 2002

Fuente: CONSAR

CUADRO 47 l
RECURSO0S DE REVOCACION
PROMOVIDOS RESUELTOS SENTIDO EN TRAMITE
1 1 Se canfirma oS S
sancion
Fuente; CONSAR
CUADRO 48
JUICIOS DE NULIDAD ANTE EL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y
ADMINISTRATIVA
DEMANDAS RECIBIDAS | SENTENCIAS DICTADAS
O favor Consar Contra Consar
Vi 3 2 0
Fuente: COMNSAR
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CUADRO 49 i
FODER JUDICIAL DE LA FEDERACION
AMPAROS AMPAROS REVISIONES R RIS ARAS
INDIRECTOS DIRECTOS FISCALES
& favor Consar ] Contra Consar
|
{ i
0 0 1 1 | 0

/| |

Fuente: CONSAR

CUADRO 50 :
MULTAS A INSTITUCIONES DE CREDITO
INSTITUCION DE CREDITO MULTAS MONTO =

Banamex G £319.410.00
Bancomer 1,504 067651500
Internacicnal 1 £54,795.00
Santander 1 552,455 00
Scoliabank Inverlat % 3020000
Serfin 3 3181.275.00
TOTAL 1,606 $10,314,650.00
Fuente: CONSAR =
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ANEXOS
ANEXO 1

ESTRUCTURA DE COMISIONES DE LAS AFORES

CUADRO 1
ESTRUCTURA DE COMISIONES DE AFORES
COMISIONES POR ADMINISTRACION SIEFORES BASICAS

Sobre Flujo Sobre 5aldo

AFORE Porcentaje del Porcaitais il Porcentaje del
58C R Rendimiento
Real
Alliarz Cresdner * B0 .50 a5
Baramasx il .
Barcomer gt .
Barorte Geneal | 1,45 120 -
Inkbursa - . Fa
IMS It
Prreiaal * 160 0.eh
Profutura GNP’ 167 9,71 i
Sertandsr Mexicanc 160 100 -
Tzpeyac 180 e --
AXLE 145 020 -

Estructura vigerte al cierre de diclembre de 2002,

S2C: Salaris Base de Calculo, monto gque se obtisne ce dividir entre 8.5% |a aportacian
chrare patranal y estatal de RCV [sin cucta sacial).

1. A partir del 1 de ergro de 2003 la cemision score flujo de Banorte Ganarali pasara de
1.45% a 1.40% schre SBC; la comisicn sobre saldo sera de 0.70% en 2003, 0.60% en
2004, 0.580% =n 2005 0.A0% on 2003 y 0.30% de 2027 en adslante.

annf

La comisidn sobre salda de Principal disminuira de 0.45% 2 0.358% en el 2008, & 0,30%
enel 2010y a 0.20% de 2015 2n adefante,

Fad

3. A partirdel 1 de enere de 2003, Profuturo G aplicara su descusnio nor
permansneia,

4.4 partir dal 1 de febrera nasta el 30 da junio de 2003, la comizidn goore flujo de X
pasard ce 1.45% a 1.470% sobrz ¢l SBC. Dol * de julia de 2002 en adelants. la comisidn
solee flujo bajard de 1.40% 2 1.30% =sohre el 3BC
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CUADRG 2
ESTRUCTURA DE COMISIONEE DE SIEFORES DE APORTACIONES VOLUNTARIAS

Sobhre Flujo

Sohre 3alde

Parcantaje del

AFORE PD::;:[?;;? E Pgrczl:jl[?ﬁl Fijo Randimichto
Real
.E.E-ra'ﬁ.‘*.x At - i
Bancamar s o fa
Frofutura GHNE . 300 -

Eztructura vigente al cierrs de diziembre de 2002,
154 cartic del 1 da enaro de 2003, I2 comigid~ gobre gaidn pazara ce 3.00% & ©.94%

CUADRO 3
COMISIONES POR OTROE SERVICIOS
SIEFORES BASICAS

Sobre Baldo Sobre Saldo

Estado de e Pago de cle Ahorro
AFCRE Cuanta R;g;f:‘f;':cd; Ratiros Voluntario v dﬁ_lgélt?‘:::g
Adicional Programados SAR 92 wi
,;!:nﬁ L]

alliz=mz Dresdrer T Dl 17UDis 0 50 .50
Eanamex
Eancoer
Gancrs Genera it Bl 100 ;
Inbursa $12.00 $10.00 3z.00" 2300’
G 1, :
Frincipal 0.45% OL8”
Frofutura GNP 070 1
Szraader Maziceno 100 1.00
Tepeyze §200 3300 Q5 5 B o
A .20 0.20

Estructura vigenie al cierre de diciembre de 200%.
1! Porzentaje daf rendimiantn real.de 'a SIEFDRE. Er los demas csso0s s rata de gocenlaies fios anvales
2! La comrieinn ecore sado disminuyz en 1oz anos sguis-les .

CUADRO 4
COMISIONES POR OTROS SERVICIOS
SIEFORES DE AFORTACIONES VOLUNTARIAS

Sobre Saldo

SIEFORE de Aportaciones Eztilijnotade Reposicion de ?ﬁﬁ;‘; de Cuentas
Voluntarias Adicienal Documentos Programados lnai:;'f|vas
! 7

Banarray ko 2 = i i i

Bancomer d= Aporiaziones L B =
Yaluptarias

Fordo Profuiune 2 -- .- -

istructura vigente al cierre de ciciamibre d2 2002,
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CUADRD 5
ESCQUEMAS DE DESCUENTOSE POR PERMANENCIA

Allianz A partr cel guinte afo contade desde B fecha de 2 primers aportacion a 's cuenta
Cresdner individua o=/ trabsjador, 2 aplczra un descuenio 2 1z comisizn sobre Fujo de 3 02

puntos poresntuzles =0 cadsz Lno de 108 aioe subsacLantas

Eanamex A parir de 5% 2fo de parmanencia =e aplizards descusnios en a Somisidn soore
fuje e 002 purtos sorcantuales por cads efo qus transclma.

Eancomer For cada 3fo de germanencia, aplcabea a la comisan por aporacién. Se aplicara

2 las cuaizs ¥ aporacionss notificadas par la empresa -::pr'-'au:lc:ra de la Bsss de
Calos Macicnal 3AR, 2n &rmiros d2 |z eglz tercera de |z Circolar COMNSAR 22-7

Fara conlas Ios aniverszrios =e considzrara la fecha de spernura de Iz cuerts
mdividual v [2 facha del aviso ce recsocion de informacion cue de 13 empresa
aceradora o2 oa Jase de Dzlos Waciona 545 s esls zimonsbadorz en tarmines
dz [a regla artes citads

Anivarsarios Dascuentcs % de Comision afectiva
Cumpildos aplicabla
dasde Iz fechs
de registre
2 C.C1 dela comizion par acatscide 1.675% soore el SEC
3 D0z 1 .'5 "%
4 0.03 1.55%
2} 0.0 1.64%
e e, EBEANRERE A et RO
NG A la comisitin sabre fue aplizara un descuente d2 0.02 puntos porcentuales por

afic. & zarti- 2&l B aniversano de o fecha e afiliaczién, hastz = 10° afa nalusive

Principal & partir del 2er spwzrsarc ce Silizde con Princips! AFGRZ [dia siguentz a I:n'::
tres anos cumplidos), a comiz or sobte apctacion tendrd Jr desrsmemd | de 0.0
panles porcentusles por cads ealverssrio ds afiliacian, 1 valor dz la u:-“r'rl-ﬂ"

doioe BUiEN0RrES QUe 53 ap:i-:aa duranie &l afic, sezin |25 anos fe permansnols ‘_19|
trabajader er 'a AFDRE, y == apliczrd schrz el Szlzrio Base 2e Celouio de l=s
gpotaciores a 3 suncusniz ce Reliio, Sazantla v WVejei

Profuturo GNP & parir 2! 1 de ez del 2003, uns ver cumplido =0 guints afo de parmanzniiz,
se reduce I;: comisidn schre fuia de @ SISFORE bésica de 1.674% 2 1.63% del
SBC y continuars bajando 004 ounlos pDr:.ent'Jales al af'z, Fasts legar & urz
zorrigida por fiujo de 1.27 % del 380C a0 al 2790 74 d2 permaneics

Tepeyas Tars zquellss tabajaderes que se edcusnlren registados en AFOQRE Tepeyao,
S A de O unz vez que hayan curmplids des afes, contados = partir e =
znlada a1 viger sotm sstraelurs do comisiznos, oo lae chargs s un dagsusnin
respecta d= la nuava comisidn sabrs fue de 301 puntos coresntuz'as, e desr 1

(Ur: cunto Sasco, por cada snverssric que transcura basta gue dicra corisén

ce upique en &l 1 BE par Zienta,

Para |23 trabgjadores que se registrer & AFDRE Tepavaz, 2 A, de O VY. despuss
de |z entrads er wigoer g2 la wresente estrusivie o8 comizicnes. wendran derscho a
sste mognuUsEnto UNE var transcudo el s=qglndo aniversatc.

XXl A pa—ir dal .:,:-clL. afc o@ germansnea do rabajador 2n AFTRE KX (sl descdents
sera spicasle a parir del dia =1 zue ss cumplan los sge afios) && apizarEn
:i:s,.uel LT '3 comisian score fuo de 0.02 ountos porcantugles por sada afo
&l trzcajads permanszca &0 esta acmin stradora (en 12 sucssivo el descientz
${—:ré aplizablz & partie de dia @ngue se cumpls & anverzano que CoTESEIT dal,
haz=z zl-anzar una conision sobre flljo de 0A0W schre sl 330
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ANEXO 2

ESTADISTICASDE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

GUADRO 1 &
NUMERD DE PAGOS PATRONALES ¥ RETAUDACION TOTAL
DE RCV ¥ VIVIENDA

Enti NG s Farticipacion 5 ni Eel el Total Participacion
szzs:utia Nu;;agr;sde { ‘:E} S ] ¥ W'E_“d" Recaudade” [
Eanamex 16,802,762 2.7 "~ EBAGBE 318525 723510 2v.1
EBanconer 7735230 13.8 aravie 2 BEAN BZ 1877 223
Bital 12,811,822 213 s e L P T S e [0 R i0,245.2 10.7
[rverlat 1,650,924 L 1T 6252 11,4595 20084 9 103
BEY 4,533,536 A7 16,1815 10,9032 270855 =
Baroris 3,168,762 2.3 FoE5E35:8 72198 s B3
Serfin 3445553 57 9.436.9 50933 15.528.7 5.5
Santander 2002202 33 85,2805 23120 10,532.8 7
Bancrecer G E12228 2.8 fECA R 36342 J.R28 8 3.4
Prormas Gd1 907 1.4 E43 R BET T 1,431 6 05
Banpa's 369,424 HE 2133 2631 857 g 0.3
SAlSEntico 85,403 09 136.0 85,3 2303 . 4!
Total 60,155,307 100.0 169,630.2 113,281 .1 282 911.2 100.0

Cifras 2eumuladas desde ol incio cel sisfema al ciere de disiemibre o 2002
*Cifras en rilores dz pesos

Le suma d= las oiftss varcales pusds ~a considir 2on el wlal por reconces
“aante COMNSAR

: CUADRO 2
RECALDACION ANUAL DE AFORTACICNES OERERQ FATRONALES DE
RCV ¥ VIVIENDA

Afg RCV E""f:,!,':?“'“" Vivienda G“”’ﬁﬂ,‘?“” Promedio
1937 9,336.3 9.7 5,826.7 6o 7 3.282.4
1938 31,5156 800 - 21,705.5 293 4.425,1
193¢ 34,5092 99.5 23,284 7 59 3 48245
2010 38,525 4 100.0 26,273.3 109.2 5,428.6
2031 21,8564 100 0 27,770 8 100.0 56709
2002 #3471 5 100.0 28,074 0 132.0 5,957 1
TOTAL  199,961.4 99.9 133,974.1 99.9 5.137.5

Cifraz or millenas de pasos de diciembre de 2002

& sums de las Zittas 2an¢ aics pucds no coincidir con &l icla por reconcen
Toenie COMGAR
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CUADRO 3
RECURSOS CAMNALIZADOS A LAS AFORES

AFORE RCV Vivienda? Af;::i;”‘gz"’ Total

Allianz Drascner 20383 2.803.4 27 E 14 7RS35
Banarmax oh,385.3 32 a817.8 8377 05,5472 1
Bancamer 53,0187 35,148.5 BEL G gC 064 .5
Banortz Ganerali 151418.0 21835 181.8 24444 2
InkbLrsa 15,7458.4 11,5852 cZh.3 20352
[M= 218183 13,3897 1025 Ak FANS
Prirciaal 99274 9.936.3 i ) 14,7881
Profutura GNP 24,147 1 54 il P 40,5776
Sartander Mexicano 2322249 181614 23049 T2
Tapeyze 3,323 3 1,500 3 16,5 £ 3387
XXl 15,690 8 10,0321 3294 27,0523
Total 2479470 1858193 34775 4170438
Mastes acumuasss al cierre de dicenbre g2 2002 4

Cifras an millones da pezos

LA semade as cifias paroales pusde ne seinoidir oon =20 00 o redanden,

1 Incluye: Aportacdn aorers patroral cuotaz oel Gobierro Feceral intereses de 'a
mecaudacian trascasos del 345 532 ¢ las AFCRES, comisiores: sobre Tujc v asignacian do
cuenta conzentracora

2 I~cluye: Pago patronal, fraspesos del 4R B2 para =0 r2gisiro 2 las AFQREE,
irieresss ¥ 85 Qnacdn e cuznla corcsniradora.

Frents COMNSAR

- CUADRO 4
TRASPASCOS HISTORICCOS RECIBIDCS POR AFORE

AFORE Cuentas RV Yivienda
Banamex 330,543 1.694.8 gtk
BEancomer 185,728 1, 7268 10919
Alliang Dresdrer 27 3s7 il 209,72
Bancrte Gensarali 153 ,0€32 TE3 S 457 .4
[ELE B3.858 1.255.8 B828.8
Inkersa 21,704 £753 435.E
Pring oal E7- 129 AT 1886
Profuture GkF 1PeET 1.977.0 1,303.0
Santancar Mexiza o 154 442 1157 8 TEE.O
Tapeyac 35,729 1730 04,2
ARl BE 725 1.434.1 8817
Total 1,285,192 11,731.5 74545

Jalos al ciere de diciembre de 2002

L3 suma e 3s cifras parc ales puace no scircid roon 2 1202l cor redordas
*Cifras anomillones de pracs

Fusnte: TOMSAR
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CUADRG 5
TRASFASOS HISTORICOS CEDIDOS FORE AFQRE

AFORE Cuentas RCV-  Vivienda®
Banarmex 76435  1,8947 1,254.2
Banzamer 122,605 | T LT 1122 E
Alianz Dresdrer 25,253 GAS.E 4208
Banorta Saenarzi of5, 350 G434 AT
I3 115,234 11238 T 46
Inkbisa 153,625 8519 A3 9
“rrcioal 152,243 g511 5391
Srofuture GNP 123,228 1,524 2 oan7r.o
Sertander Mexicano ol 248 CdE0D Tar 4
Tepeyas Ca o | 304 8 238.7
wx| 27127 HiET 205 2
Total 1,265,192 11,7315 7.454.6

Deloz al cigrre oo diciemora da 2002
*Ciras en millenss de pasas

@ sumz de as cifras parcizies puede oo coiccide oo & otal por
rafanden

Fusnte COMNEAS

CUADRO &
CUEMTAS TRASPFASADAS FOR AFQORE
Traspasos de Traspasos de Traspasos
AFORE trabajadores afiliados  trabajadores asignados  totales
Recibidos Cedidos Recibidos  Cedidos Metos
Banar ek a0 a54 TH,435 269756 - 254,208
Baicomer £d 252 04,651 121,276 29,014 2B 123
Allianz Dresdnar D475 15 288 17851 58,287 157,925
Banare Ganerai 24 03 28,2584 132,001 58,008 B3,715
[ME3 20.897 42,758 47,061 73,866 L25,075)
nburae 7235 3,378 4 460 14 147 i121,821)
Pringipal 12151 12,173 48,978 140,070 85 11d)
Srofuturo GRP A€ 761 G4, 748 142 4450 58,580 AR BE3
Santander Mexizans &0 451 54 57E 73,953 S EeE 16,7684
Tepeysc 4 5341 5,281 3" 383 70763 i41,285)
oA 42 143 9,197 24,082 117,230 (20,8070
Telal . @ | 5%ap6¢ 375,066 (BHE3ZE  EES3S -

Cuertas respasades cesce el incls cel s stema hasta & care de dic emore de 2002
Fuenle CCHNSAR
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CUADRD 14

REPORTOS EN LAS CARTERAS DE LAS SIEFORES DE
APORTACIONES VOLUNTARIAS

' e Parcentajes
SIEFORE Valor® Rariapecion J
1] BOMDEST
Barzsmax Mo 2 : i -
Baroomear de Apo-dzciones Voluntzrias o 1000 1030
Faonde Profuture 2 = 2
TOTAL 2.7 100.0 100.0
Cifras al zizre de diziembre de 2002
“Lifras en millones de pesos
La zumeg d= las cifrzs carcales pusde ¢ coinzidic con el wotal por redonces
Fuentz COMSAR
CUADRO 15
SALDOS EN LAS CUENTAS DEL SAR 82
PR [ ’ Retiro Vivienda R
Institucion Bancaria Taotal
U IMSS ISSSTE INFONAVIT FOVISSSTE Total AR
Banzmax, 5.A. - T.7a2.3 BELT 23,4881 19,0472 2EEISE
Bancaomer, 5.4 TH147:8 11,34E6.5 28, 4B7Y.5 i 55 961 9
Biia 5 A - BEE4 1,848 12274 30367 28920
Irverar S.A - 1,802.3 7,044 7 &74.4 28196 43219
Merzantil dal Motz 5.4, - 292 Bad5 1260 1,460.5 1,548, 7
Serfin, 3.4 - 4E75 T 278581 6,762 1 g 5302 14,2254
Total - 33,4621 23,782.5 45.040.4 73.822.8  107,285.0

Cifras 3l clarrz de dicembre de 2002
"Lifras en milnnes ce pRECS
La sumsz de #: ¢ fras parcialzs suveds no coincizir con al torsl aor redondan

Fuente: COMNSAR

CUADRO 16
REMTAEILIDAD DE LAS SIEFORES DE AHORRO VOLUNTARIO
Y RENDIMIENTO DE GESTION g
iUltimos doce mzs=s)

Rendimiento de SIEFORE  Rendimiento de Gestion®

SIEFCRE HOMIMNAL REAL "’ NOMINAL REAL °

SR SR L R L )

SIEFORE Benarex No 2 7.G66 21z 756 it
SIEFORE Benzomer d2 Aporas ones Vaolurtarias a.a4 312 2494 314
Fonco Profuturo 2 £.20 055 C 58 3,55
PROMEDIC DEL SISTEMA oA 272 879 3,00

, Bz el rendimiento selculads con base en el inzrements de pracic dz 1s SIEFCRE
" ks el rendimienio que obievizron 105 Zoives de as SIEFOSES antes del cobro de comisiones solre zalce
Prarz el caloulo dal rendim e raal se oiing ke vanse on del (NPC
* 2romedio pondarace par el valor de los Actives Hetos
La surma delas ciTas parg ales pusde ~o coiscidir con 21 tola pos -adonden
Fuante: COMSAR



Diario de los Debates de la Camara de Diputados 243 Afo 11, Primer Receso, 5 de marzo de 2003

CUACROD 17
RENTAEBILIDAD DE LAS SIEFORES BASICAS
¥ RENDIMIENTO DE GESTION
{JHimes doee meses)

Eerél:lilifr:ggf:n; da Renglmient;:r de
E cstien

T ENLCSE Nominal Real Mominal Real

(%) g (%) *

Alliarz Cresdner -7 10:52 4 54 0T 516
Bsrameas Mo, 1 1056 505 10 %6 o090
Bancomer Real 1C.BE 4 37 088 497
Fondo 3clda Bancriz Generai 1087 4.95 11 96 6 00
Inbursa 224 247 a2.71 2.BG
NG 10.80 500 1099 5.00
Frincinal 1GiEE 473 1113 3.27
Fondo Profuturo 1A £ 97 11 64 &80
Ahcrro Santandar Mexicano SBC 375 10 68 478
Tepeyac 10,82 £3 10,98 5.07
X 10.89 50 11.2- BigH
Pramedio del sistema * 10.58 4,69 10,97 5.06

1 Za el iznd miento calouiada con base en la veracion del precio de 13 accion de la SIEFD=E,

2 Zs el randumiento que ohiovieron los actives dz las SIEFD3ES anes oe nobro de somisiones schra salds
3 Fara 2l calculo de rendim ento real se wilizé la variazidn dal INEC,

4 Fromadio potderade par 2lvaler de los aclives netes de las SIEFORES

Cras al cierre de ciciembre de 2002

La suvia de las cifras parsialas pueds no coincidi- 2on el ioizl sor redo-des

Fuente: CONSAR
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CUADRC 18
INDICADCR DE RENDIMIENTO NETO REAL

Indicador de Rendimiznto Mato Real”

AFORE T S
Tafo 2afos  Jafos 4daflos Safios 10afos 15 afios 20 afos 25 afios
&llarz Crasdner 482 525 £ 43 5,70 Load g.08 5,94 718 T4
Banamaoy 5Bz oE B 658 5 ag TR 8.0 B.27 8.ad
Benoomer 575 £.07 £ 34 g8.c7 5,78 7.44 7.84 B.OE 827
Banorta Gengra| £54 £ 34 G258 652 575 750 7 8o B2 g.2e
Inkurss 558 £08 E 68 5,68 56 £a56 c.58 a5 c.058
M3 5B B2 £4% g7 8.85 it &4 22 & 48
Frnzipal B.EG £ &7 E5 G.40 6.6 T3z 774 201 58
Frofuturn G2 5.Ed £ BE BT B.42 o T T.ar T70 7 e8 &5
SEntardss Mexicans 445 q 75 AR 2.2 5.41 £ 0 Eodd £ 59 £ 26
Tapsyac 4 59 £ 24 £ 54 3,78 .85 £.50 R 7zl Tk
¥ 529 E28 B.55 G.76 .8 T & 7.85 =04 818
PROMEDIO * SEs mH0l G5 TES7 O BSE. TR0 TAT Tl FuE
Cifras 2l coerre d2 diciembre de 2202 t

TEs & rerdimizmes *gsl scamulads que podsa g3na° un trebzjador =i los reraimiantas de ceslion hisworicoz v 1as comigignes
adtorizadaz sz marfiencr constantes por un oafioels de tempo por o gue dnicamante 2@pcesa s orentablided sciual
sreyarada e el iempo Este indicacer variard ¢epercierdo da las rendimianios oe las SIEFORES o por ung mecificacion
dz gs comisiones de laz AFORES.

¢ Fromedio poncerads per 2l valos de los activos retos de las SIEFCRES

Sitas con dales gl cigres de dicembre 28 2002, os rendimiertos sl sueles = cambos danios. depencichd:s de la
2etructura de la cartcra de valores de laz SIEFORES. o cLal g2 rafle ard 2n 2lindizador al momanlo de su pulilcecio-

Las cifras so0 porcentzjes de rencimianto g0 @rmines srualizadss

Las cormisiores y [2s randir entos preden varar 2n 2( tiemps.

E rendimento oszenvads 2n el passco 0o e carantia ce desampedo fulurs

La suma dz las aiffes parciales puede no cueinzici: con gl totsl por recended
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CUADRO 19
COMISIONES EQUIVALENMTES SOBRE FLUJD

Parcentaje del SBC'

AFORE — s
1afo 2anos 3Janes dafos Sancs 10 afos 15 afos 20 ahos 25 afios
Alliang Drasdne 183 1.84 185 1.87 " Ba © 08 2058 218 27
Bansmez 1.656 1.65 - 1A [ 1.82 1.53 1,54 1. 50 1.47
Bancomer 1.64 1 .64 133 1.63 1.63 153 1,53 163 " 83
Banoriz Ganerali 1.80 1.81 1.80 1.80 1.78 1.79 1.E4 o192 2.00
[nbursa J.85 0,93 1.01 1.08 1ok 1558 2.00 242 284
NG 1,86 1.65 1.54 1:63 1.62 1.82 160 1.53 1.68
Frincioal s 1.76 1.75 1T | Tk [T A | 1.53 1,65
Frofataro SME 2.0 202 2,03 2.04 205 2.14 A 2.42 Z.51
Sartandar Maxicano o 218 2.22 22T 2 31 2.54 =79 3.03 L
Tepeyac 1 €6 153 “ BE 167 157 e 172 1.7¢ 183
zx| T:53 e b 1458 1.44 1.£3 143 R 1.47 1 50
PROMEDIO 1.68 1.69 1.70 P | 1.72 1.74 187 1.87 2.07

Cify2s & Znrs de dwisrore de 2002

© 5BC: Zalaro Zase de Caloulo - Mento guae sa ootiana oe dividic anlre B.5% lg aroracio~ abraro pa‘.':;'ml y eatstal
del s2aure 42 Relite T2zamtia =n edad avanzada y Ye ez (sin caola social).

Nolas:

Con chiste ce comparas lo: cifersnies esquemas e comisones de las acsministaderas, e rsaliza wna
trarsformacidn ce las mismas para esprosadas en tdrminos equivalentzs, s decir, score una miema base dz
refzrencia.

Er ecsla tahla =8 muesira [a comigion scbre Aujo CRca que cooraria 23da ung d= 138 AFCHEES 20 |los peticdos
mosiradas, suulvaante a las comziores some oo, saldo yio rendimiento asi oo los desouanios por
parmansncis gue apizan sstualmante

Supuesios: tasa de remaniidad d2 3% ajval en termicos reales pariodos de Zotzaconde 1, £ 3,4, & 70 6 FD
¥ 20 aftos, wnonivel dsingrass gual a 2ovecss el salado minimo, un saldo nic al de 22 363 42 y orec mientc del
salaric ds 0%.

Lae comigiores ecuivzia~tes presentzcas ousden variar al Ltiiza: diferentes susuestes en su calouls tales como
rendmients -ivel de salatio, pericdn da parmasencia v sado iricizl 42 1a s.bouena de Retira, Sesantia an =oad
avanzeda vy Vejez incluysnao SAR 92

Las comsonzs dz las admnistraderss pascen varar =n 2l lemoao, lo coal sz oreflejard en las comisionss
eoLlvzlantes al momentn de su publicaciar

La sumna dg a: cifas padiales pueds no cuinsizi- cone 10tal por redondao
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CUADRO 20
COMISIONES EQUIVALENTES SOBRE 3ALDD

Porcenlale anual sobre saldo

AFORE s =

iafa 2afos 3afos 4afas 5anos 10anecs 15 anos 20anocs 25 anos
Alignz Dresdrer 330 312 S0 274 FEL. - .oa 162 1,349 122
Baramex 305 2 B2 .59 243 221 (k=T 1.19 1492 0,06
Sarcomar 305 2,79 Z:E58 258 e 1.63 1.27 T.C2 13b
Sancrie Sanerali 3.35 309 286 284 244 1.80 124 1P 135
[aourss 1,58 * .58 1.68 1.68 158 1,558 1.58 1.58 158
gl 308 284 25E Z.39 2.21 1,62 1,24 1.00 0,82
Frincipal 2.25 A T 255 2.7 174 432 1,08 C.58
Profataro SNP 373 245 P AL 301 2.83 218 1.81 B 1.43
Sartandzr Mexcaro 3,56 T3 3E5 336 220 2.84 229 2.05 188
Tapeyac 304 a4 Z.E5 2 Z.25 B 136 Lo REIS
Xl 2,83 2.50 228 2R 19 *.d2 1.141 .81 i
PROMEDIO 313 2EE - 265 Zh) | 3G 1.81 1.48 1.26 i 5

Cifras al cerre de ciciemb-z de 2002
1 SBC: Salare Bas=s de Galsulo- Monto cus se oblizns de dvidir 2rire £.5% 'a apertacion abresa patrenzl y =stala
dal saqurs de Ratirn, Cesanlie 20 adad avanzada v Yejez (sin cuoia sccal) 4

Motza:

Con ckjsto d= comparar los disre-les esqusmss ce comisiones dz |25 administraceras, se realza Lna
stzmsformacién de las mismaz psra expresalas en WBrmines couivalentes, &5 dacir, =abre ong misme Lase do
raterencia.

Spyometa tabls sa musstra |2 cemisén s20r¢ o Cnica qus cobraria cada una de las AFQRES en los oeriooos
mesrados, stuhaene 2 les comiscnss sobre flujn, saldo o readimisclo, asi come les descusttos por
pzrransnzia cue 3olican actualmenta,

Farz obiener |l=s comsiones ecuvalzntes se supens ung fasa do rectabhidad de 5% snual en tarmi-cs ragles
periocos de catizacidnece 1.2, 3.4, 5 "0 15, 20y 25 afos, ur nivel da ingrese igual a 3 vecas ol salarfa minima un
salds inicial de $22 383,42 y crecimiento del zaanc de C ser ceslo

Las zamigiares enquivaleniss presantzaas pusden varar &l wilizsr dferenics supusses en su calsulo tales coma
rendium o, rivel de salado, periade ce cemanancia y saldo nicial de la submena ce Ralire. Gasantia en edzd
avanyada y Vejez acloyendo S4B 82,

Las comisiones ce las adminietradoras puadsn varar en gl lismpo 12 cual s¢ wefleard en i2s comisiones
cquvale-tes al mortento de su pubricazion

-a sumz de las cifras parciales cuede no colncidic con €l tetal sor redo=ded
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LAS AFORES

CUADRD 21
ACTIVO DE LAS AFORES

Sifraz al ciamre de o ciembre de 2002
witres an millangs Ce pesos

La sume d= 'as ciffas parciales paads ro coincidic con el il por redondes

Fuenle CONESAR

AFORES Irl '«Ii...‘rs.iﬂncs Disponible Eﬂi?':l;ircs..f: Active fljo Preoperativos fg;r&sg
Ellianz Drezdner a0 A 1.8 a5 3.0 435 B33
Banamsax 517 8 17132 2080 T8 a5 43T
Bancomer 1,100.% 2345 504.5 273 7839 26438
Canortz General 2768 245 8 2E00 e 452 0 13458
Inburse d1d.3 120 0% & 4.8 Ao ST3E
MG 5809 1 1377 1731 12.9 2.4 G147
Frneipa 3285 451.0 ) 135 400 2 1,311.2
Frofuiuro GHNE 40011 G0E.4 1967 4l RaE & 168804
Santander Mexicano a96.0 551.3 287 24.7 286 1,258 1
lepeyac a0.a 1123 d.4 0.8 1GRE ards
2| 3837 437 7.3 0.8 {153 Fac o
TOTAL 5.981.7 3,935.4 1.773.8 2815 31645 181387
Clras el cene de dicembre de 2002
Clrasen miizras de pescs
La suma £ las filras parsiales pasds no concidreen & tola par sedandeo
Fuantz: CORSAL
CUADRO 22
PASIVO DE LAS AFORES
AFORES Acfendnres Impu_estos. multas y  Provisiones FTFEI'-."i.SiUFIES para PASIND
diversos sancionss por pagar  paragastos  obligaciones diversas  TOTAL
Allanz Cresginer £25.7 8.2 204 1.0 3447
Bznamex it asy? ThE 24 i
EBarcomer 2.4 655 2 i
Barcrs Genarz | c.0 2858 - 52 28l E
Inbursa 1.8 B3.4 az 20 T3V
|KEa b 17351 - 498 2i34
Frincipa! e .3 18 anh 61.7
Profulug GHR qiu4d 1770 - 229 2e0 3
Santarder Mexicano 147 GH.6 Bz 4 =P 217
Teoeysc ag 0.0 picge] 3.0 8.0
KA Je a8 B a8 an2 T9.3
TOTAL 4514 20254 326.2 202.2 z 30057
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ANEXO 3

COMISIONES DE LASEMPRESAS OPERADORAS DE LA BASE DE DATOSNACIONAL SAR

CUADRO A
COMISIONES DE LAS EMPRESAS OPERADORAS DE LA BASE DE DATOS NACICHAL SAR

COMCEPTO | comisien

Cuola Fija '’ 5 33,756, 536,16
Administracian ce Cuznla f 5038
Certficzzitn de Reqisto 5538
fMadifizaciones al Reg stro 55,28
Recrazo de Regstro E53S
Recepcidén, Concilizcion  y  Dispersion de Cuolss y ¥

; 5400

Aporacicnes

Dperacionss de Traspasos ICEFA - AFORE FR.30
Fechazos de Operazionss de Traspasos CERA - AFCRE g8.20
Oparaciones ds Trassasos AFORE - AFORE §43
Facrazos de Operscicnes de Trazoeso: AFDRE - AFORE 5 R0
Relras a la Cuenta Indivigual T40.7
Admimstracién del SAR G2 ° D07 U

1 La eamisidn debera pagarse en el numers de exhibiciones mensuales gua rasulten de oividic su monto entre el aumen de messs
comprendicos entre mayo y diciembre de 2002,
Para daterminar g! paga que corresponterd cubrir 8 cads una e las Administracoras, la mensJalidad que resulte confarme a o
dispuesto en & parrale anterior se dividirg entre 2 ndmers de administradoras sxistentes al dia grimero de sada mes,

3 Porcentaje anual sobre el salda diaric promedia de ies recursos del seours de Retire y del Sistzma da Ancrro paras & Retire

Fuenis: CONSAR,
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ANEXO 4

DETALLE DE SANCIONES
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ANEXO 5

INDICE DE NORMATIVIDAD DE LOS SISTEMAS DE AHORRO PARA EL RETIRO

Circulares publicadas por la Comision Nacional del Sis
tema de Ahorro para €l Retiro en el Diario Oficial dela
Federacion, relativas a los sistemas de ahorro para e re-
tiro previstos en la Ley del Seguro Social de 1973y en la
Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado.

1. Circular 001/94. Circular mediante la cual se notifica a
las instituciones de crédito operadoras de cuentas indivi-
duales de |os sistemas de ahorro para el retiro, disposicio-
nes relativas a los mismos no publicada.

Objeto: en esta Circular se requiere a las instituciones de
crédito que notifiquen ala comision sobre |os patrones que
hayan dejado de realizar € entero de las cuotas y aporta-
ciones y que se abstengan de propiciar la duplicidad de
cuentas.

2. Circular 002/9.4. Circular mediante la cual se notificaa
las instituciones de crédito, operadoras de cuentas indivi-
duales de |os Sistemas de Ahorro para el Retiro disposicio-
nes relativas alos mismos.

No publicada

Objeto: regular €l pago de las cantidades que deberan ente-
rar a una empresa procesadora para la operacion de lamis-
ma.

3. Circular 001/95. Circular mediante la cual se notificaa
las instituciones de crédito operadoras de cuentas indivi-
duales de los sistemas de ahorro para el retiro disposicio-
nes relativas alos mismos. No publicada.

Objeto: regular € inicio de operaciones de la empresa pro-
cesadora.

4. Circular 002/95 Infonavit. Circular mediante la cual se
notifica a las instituciones de crédito y entidades financie-
ras autorizadas operadoras de cuentas individuales SAR, el
plazo improrrogable para efectuar laentregade lainforma-
cion derivada del Sistema de Ahorro para el Retiro d Ins
tituto del Fondo Nacional de la Vivienda paralos Trabaja-
dores. No publicada.

Objeto: regular la fecha en que deberan entregar las insti-
tuciones de crédito informacion derivada de los SAR a In-
fonavit.

5. Circular 002/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre €l Sistema de Ahorro para el
Retiro delostrabajadores sujetos alasleyes del Seguro So-
cia y del Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda para
los Trabagjadores relativa a procedimiento para el traspaso
de cuentas individuales SAR. Publicacion DOF: 14/08/95

Objeto: regulalo relativo alos traspasos de cuentas, como
por eemplo: supuestos, requisitos, fecha para redlizar la
gestion de los traspasos, proceso operativo, fechasrelativas
a requerimiento de |las empresas procesadoras a la institu-
cion cedente.

6. Circular 002/95 | SSSTE-Fovissste. Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre €l Sistema de Ahorro para el
Retiro de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de |os Trabajadores del Es-
tado, relativas a procedimiento para el traspaso de cuentas
individuales SAR. Publicacion DOF: 11/09/95

Objeto: regulalo relativo alos traspasos de cuentas, como
por eemplo: supuestos, requisitos, fecha para redlizar la
gestion de los traspasos, proceso operativo, fechasrelativas
a requerimiento de |las empresas procesadoras a la institu-
cion cedente, en lo relativo al apartado b, del articulo 123
constitucional.

7. Circular 003/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro para el Retiro de los trabgjadores sujetos ala
Ley del Instituto Mexicano del Seguro Social, y del Insti-
tuto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabaja-
dores relativas a comisiones por manejo de cuenta, por
transferencias y compensaciones a las empresas procesa-
doras de informacion SAR. Publicacion DOF: 02/06/95
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Objeto: modificar |as reglas vigesimaséptimay sexagésima
quinta del acuerdo por el que se establecen reglas genera-
les sobre €l Sistema de Ahorro para el Retiro de |os traba-
jadores sujetos a las leyes del Seguro Socia y del Infona-
vit publicadas el 22 de septiembre de 1994 en e DOF.

8. Circular 003/95 ISSSTE-Fovissste. Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro para el Retiro de los trabajadores sujetos ala
Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado relativas a comisiones por manejo
de cuenta, por transferenciasy compensacionesy alas em-
presas procesadoras de informacion SAR. Publicacion
DOF: 02/06/95

Objeto: modificar |as reglas vigesimatercera y sexagésima
segunda del acuerdo por €l que se establecen reglas gene-
rales sobre el Sistema de Ahorro para el Retiro de los tra-
bajadores sujetos ala Ley del ISSSTE publicadas el 22 de
septiembre de 1994 en e DOF.

9. Circular 004/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de credito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro para el
Retiro delostrabajadores sujetos alas leyes del Seguro So-
cial y del Ingtituto del Fondo Nacional dela Vivienda para
los Trabajadores, relativas a procedimiento para la unifi-
cacion de cuentas individuales SAR dentro de una misma
ingtitucion de crédito o entidad financiera autorizada. Pu-
blicacion DOF: 14/08/95

Objeto: regula lo relativo a la unificacion de cuentas, tal
como la solicitud, requisitos para la unificacion, cuenta
unificadora, supuestos para la unificacion, procesos espe-
ciales de unificacidn, reporte de cuentas unificadas, etcé-
tera

10. Circular 004/95 | SSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro para el
Retiro de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de |os Trabajadores del Es-
tado, relativas a procedimiento para la unificacion de
cuentas individuales SAR dentro de una mismainstitucion
de crédito o entidad financiera autorizada. Publicacion
DOF: 08/09/95

Objeto: regula lo relativo a la unificacion de cuentas, tal
como la solicitud, requisitos para la unificacion, cuenta
unificadora, supuestos para la unificacion, procesos espe-
ciales de unificacion, reporte de cuentas unificadas, etcéte-
ra, pero en lo relativo a apartado b del articulo 123 consti-
tucional.

11. Circular 005/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito o entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro para el
Retiro delostrabajadores sujetos alas leyes del Seguro So-
cial y del Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda para
los Trabajadores, relativas a la operacion de cuentas indi-
viduales SAR inactivas. Publicacion DOF: 11/09/95

Objeto: regulalo relativo alas cuentas inactivas, tal como
definicion, intereses de cuentas inactivas, reactivacion de
cuentas inactivas y reporte a Consar sobre cuentas inacti-
vas.

12. Circular 005/95 |SSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuaes
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro para el
Retiro de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociaes de los Trabgadores del Es-
tado, relativas a la operacion de cuentas individuales SAR
inactivas. Publicacion DOF: 11/09/95

Objeto: regulalo relativo alas cuentas inactivas, tal como
definicion, intereses de cuentas inactivas, reactivacion de
cuentas inactivas y reporte a Consar sobre cuentas inacti-
vas, en lo relativo al apartado b, del articulo 123 constitu-
ciond.

13. Circular 007/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de credito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales relativas a procedimiento para la
entrega de informacion al Instituto Mexicano del Seguro
Social y a Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
para los Trabajadores. Publicacion DOF: 04/01/96

Objeto: regulalo relativo alainformacion que deberén en-
tregar las ingtituciones de crédito al IMSS e Infonavit, re-
lacionada con la derivada de los formularios SAR-01 y
SAR-02.
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14. Circular 008/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-

nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-

ma de Ahorro para el Retiro de los trabajadores sujetos a
las leyes del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Na-

cional de la Vivienda para los Trabajadores, relativas d

formulario SAR-04y al clausulado minimo del contrato de
apertura de cuenta individual SAR. Publicacion DOF:

08/01/96

Objeto: regula el clausulado minimo del contrato de aper-
tura, por lo que se modifican las reglas decimanovena, vi-
gésimay vigesimaprimera del acuerdo por €l que se estar
blecen reglas generales sobre los SAR de los trabajadores
sujetos alas leyes del Seguro Socia y del Infonavit.

15. Circular 008/95 | SSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro para el Retiro de los trabajadores sujetos ala
Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, relativas a formulario SAR-ISS
STE-04y a clausulado minimo del contrato de aperturade
cuentaindividual SAR. Publicacion DOF; 04/01/96

Objeto: regula el clausulado minimo del contrato de aper-
tura, por lo que se modifican las reglas decimaquinta, deci-
masexta y decimaséptima del acuerdo por € que se esta-
blecen reglas generales sobre los SAR de |os trabajadores
sujetosalaLey del ISSSTE.

16. Circular 009/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasingtituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuenta individuales
SAR, modificacionesy adiciones alas reglas generales so-
bre el Sistema de Ahorro para €l Retiro de los trabajado-
res,. Sujetos alasleyes del Seguro Social y del Instituto del
Fondo Nacional de la Vivienda paralos Trabgjadores, rela-
tivas a la correccion de errores en que incurran las institu-
ciones de crédito o las entidades financieras autorizadas en
el deposito y retiro, de las cuotas y aportaciones del Siste-
ma de Ahorro para el Retiro y de recursos del Sistema de
Aportacionesy Amortizaciones de Créditos en el Banco de
México. Publicacion DOF: 05/01/96

Objeto: regular la correccion de errores en que pudieran in-
currir las ingtituciones de crédito a depositar [os recursos
correspondientes & sistema de aportaciones'y amortizaciones

de créditos ante el Banco de México. 17. Circular 010/95
| SSSTE-Fovissste. Circular mediante la cual se notifica a
las ingtituciones de crédito y entidades financieras autori-

zadas operadoras de cuentas individuales SAR, modifica-

ciones alos anexos b y ¢ de las reglas generales sobre e

Sistema de Ahorro para el Retiro de los trabajadores suje-

tosalaley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales

de los Trabajadores del Estado. Publicacion DOF:

08/01/96

Objeto: modificar los anexos “b” y “c” relativos a SAR-
ISSSTE-02-2, y el SAR-ISSSTE-03-2, que serefierenalos
datos de identificacion de ladependenciao entidad y delos
datos del trabajador, asi como el comprobante de aportar
cion al trabajador.

18. Circular 0011/95 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro para el
Retiro delostrabajadores sujetos alas leyes del Seguro So-
cial y del Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda para
los Trabajadores relativas a la recepcion de cuotas y apor-
taciones alos errores o faltantes en lainformacion que pro-
porcionan los patrones y a la cuenta transitoria SAR. Pu-
blicacion DOF: 05/01/96

Objeto: establecer el mecanismo mediante €l cua se sub-
sanen los errores en la informacion que proporcionen 10s
patrones a las ingtituciones de crédito para la individuali-
zacion de cuentas.

19. Circular 012/95 IMSS-Infonavit. 1SSSTE-Fovissste.
Circular mediante |a cual se notifica a las instituciones de
crédito y entidades financieras autorizadas operadoras de
cuentas individuales SAR, la suspension tempora de la
tasa por concepto de indemnizacion a los institutos de se-
guridad social, a que se refieren las reglas generales relati -
vas a la correccion de errores en que incurran las institu-
ciones de crédito en el deposito y retiro de las cuotas y
aportaciones del sistema de México ahorro parael retiro en
el Banco de México. Publicacion DOF: 04/01/96

Objeto: suspension de la tasa por concepto de indemniza-
cion, lacual fue durante lavigencia de dicha circular igual
aunavez laqueresulte del promedio de |as tasas primarias
de los Cetes a 28 dias. La vigencia de esta circular fue has-
tael 1o. de febrero de 1996.
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20. Circular 001/96 IMSS-Infonavit I SSSTE-Fovissste. Cir-

cular mediante lacual se notificaalasinstituciones de cré-

dito y entidades financieras autorizadas operadoras de
cuentas individuales SAR, reglas generales sobre el Siste-

ma de Ahorro para el Retiro de los trabajadores sujetos a
las leyes del Seguro Social, del Instituto del Fondo Nacio-

nal dela Vivienda paralos Trabgjadores y del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociaes de los Trabgjadores del Es-

tado relativas a la informacion que en forma periddica de-

berén entregar ala Comision Nacional del Sistema de Aho-

rro para el Retiro. Publicacion DOF: 12/04/96

Objeto: regulalainformacion que deberéan entregar lasins
tituciones de crédito a la comision, como es relativa a re-
porte mensual de saldo SAR, reporte bimestral de aporta-
cion individual e informe mensual retiros de saldos SAR.

21. Circular 002/96 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, la suspension temporal de laregla primera de la Cir-
cular 11/95 IMSS-Infonavit relativa a la recepcion de cuo-
tas y aportaciones, a los errores o fatantes en la informa-
cién que proporcionan los patrones y la cuenta transitoria
SAR. Publicacion DOF: 28/06/96

Objeto: suspender la aplicacion de la regla primera de la
Circular 011/95 IMSS-Infonavit. La vigencia de esta Cir-
cular fue hasta el 10. de febrero de 1997.

22. Circular 002/96 ISSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones alas reglas generales sobre el siste-
ma de ahorro para el retiro de los trabajadores sujetos a la
Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado, relativas a procedimiento para el
traspaso de cuentas individuales SAR. Publicacion DOF:
06/02/97

Objeto: modifica reglas relativas a requisitos para la redli-
zacion de traspasos, €l proceso operativo del traspaso, can-
tidades pendientes de individualizarse correspondientes a
cuentas materia de traspasos, disposiciones contenidas en
la Circular 002/95 publicada e 11 de septiembre en e
DOF.

23. Circular 003/96 1SSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuales

SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro Para el
Retiro de |os trabajadores sujetos ala Ley del Ingtituto de
Seguridad y Servicios Sociaes de los Trabagjadores del Es-
tado, relativas a procedimiento para la unificacion de
cuentas individuales dentro de una misma institucion fi-
nanciera autorizada. Publicacion DOF: 06/02/97

Objeto: adicionar reglas a la Circular de unificacion de
cuentas en una misma institucion de crédito, denominada
Circular 004/95 1SSSTE-Fovisste publicada el 8 de sep-
tiembre de 1995 en el DOF.

24. Circular 003/96 1SSSTE-Fovissste. Circular mediante
lacual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades
financieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales relativas a procedimiento para la
entrega de informacion a Ingtituto de Seguridad y Servi-
cios Sociales de los Trabajadores del Estado. Publicacion
DOF: 12/04/96

Objeto: regulala entrega de lainformacion que las institu-
ciones de crédito deberan entregar a 1SSSTE.

25. Circular 004/96 IMSS-Infonavit Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro Para €l Retiro de los trabajadores sujetos a
las leyes del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Na-
ciona delaVivienda paralos Trabajadores, relativas a del
procedimiento para el traspaso de las cuentas individuales
SAR. Publicacion DOF: 28/06/96

Objeto: modificaciones ala Circular 002/95 IMSS-Infona-
vit publicada el 14 de agosto de 1995 en e DOF.

26. Circular 005/96 IMSS-Infonavit Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, adiciones a las reglas generales sobre el Sistema de
Ahorro Para el Retiro de los trabgjadores sujetos alas leyes
del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda paralos Trabajadores, relativas al procedimiento
para la unificacion de cuentas individuales SAR dentro de
una mismainstitucion de crédito o entidad financiera auto-
rizada. Publicacion DOF; 03/10/96

Objeto: adicionar reglas a la Circular de unificacion de
cuentas en una misma ingtitucion de crédito.
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27. Circular 006/96 IMSS-Infonavit Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a reglas generales sobre e Sistema
de Ahorro Para el Retiro de los trabajadores sujetos a las
leyes del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Nacional
de la Vivienda para los Trabajadores, relativa a procedi-
miento para €l traspaso de cuentas individuales SAR. Pu-
blicacion DOF: 01/10/96

Objeto: modificar el primero, segundo y quinto parrafos de
laregla segunda, asi como €l cuarto, séptimo y octavo pé-
rrafos de laregla cuartay se derogan €l inciso f) del tercer
parrafo, asi como el quinto parrafo, de laregla cuarta de la
Circular 002/95 IMSS-Infonavit Publicada en el DOF, €
14 de agosto de 1995.

28. Circular 001/97 IMSS-Infonavit Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de crédito y entidadesfi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro Para €l Retiro de los trabajadores sujetos a
las leyes del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Na-
cional delaViviendadelos Trabajadores, relativasalaen-
trega de fondos de |as subcuentas individuales del Sistema
de Ahorro Para €l Retiro. Publicacion DOF: 03/03/97

Objeto: modificar la regla decimasexta en sus incisos b)
fraccion | 'y e) fraccion |1 del acuerdo mediante el cual se
establecen reglas generales sobre el Sistema de Ahorro
para €l Retiro de los trabajadores sujetos a las leyes del
Seguro Socia y del Instituto del Fondo Naciona dela Vi-
vienda para los Trabajadores.

29. Circular 001/97 ISSSTE-Fovissste Circular mediantela
cua senotificaalasinstituciones de credito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones y adiciones a las reglas generales
bre el Sistemade Ahorro Para el Retiro de los trabajado-
res sujetos a la Ley del Ingtituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado relativas a la en-
trega de fondos de las subcuentas individuales del Sistema
de Ahorro Para el Retiro. Publicacion DOF: 03/03/97

Objeto: modificar lafraccion VI segundo pérrafo y adicio-
nar con un ultimo parrafo la regla decimaprimera del
acuerdo por €l que se establecen reglas generales sobre el
Sistema de Ahorro Para el Retiro de los trabajadores suje-
tosalaLey del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales
de los Trabajadores del Estado.

30. Circular 002/97 IMSS-Infonavit Circular mediante la
cual senotificaalasinstituciones de crédito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, la suspension temporal de la regla primera de la
Circular 011/95 IMSS-Infonavit relativa a la recepcion de
cuotas y aportaciones, a los errores o faltantes en lainfor-
macion que proporcionan |os patrones y ala cuenta transi-
toria SAR. Publicacion DOF: 03/03/97

Objeto: suspender durante el tiempo de vigencia de la Cir-
cular laaplicacion delareglaprimeradelaCircular 011/95
IMSS-Infonavit.

31. Circular 003/97 IMSS-Infonavit. Circular mediante la
cua senotificaalasinstituciones de credito y entidades fi-
nancieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificaciones a las reglas generales sobre el Siste-
ma de Ahorro Para €l Retiro de los trabajadores sujetos a
las leyes del Seguro Socia y del Instituto del Fondo Na-
cional de la Vivienda para los Trabgjadores, relativas d
procedimiento para la entrega de informacion a Instituto
Mexicano del Seguro Socia y a Instituto del Fondo Na-
cional de la Vivienda para los Trabajadores. Publicacion
DOF: 30/05/97

Objeto; modificar la Circular 007/95 IMSS-Infonavit en su
Anexo “2".

32. Circular 001/98 | SSSTE-Fovissste modificaciones alas
reglas generales sobre el Sistema de Ahorro Para el Retiro
de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de Seguri-
dad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado.
Publicacion DOF: 14/07/98

Objeto: se modifica la comision que las ingtituciones de
crédito podran cargar alas subcuentas de ahorro parael re-
tiro de las cuentas individuales. (Comision por transferen-
ciasy compensaciones del 0.09% anual).

33. Circular 001/98 IMSS-Infonavit modificaciones a las
reglas generales sobre e Sistema de Ahorro Para el Retiro
de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de Seguri-
dad y Servicios Sociaes de los Trabajadores del Estado.
Publicacion DOF: 01/12/98

Objeto: establecer la obligacion a las instituciones de cré-
dito de seguir emitiendo estados de cuentas, a las cuentas
(ue se encuentren operando, no obstante que sean inacti-
vas.
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34. Circular 001/1999 ISSSTE-Fovissste, “mediante la
cual se notificaalas instituciones de credito operadoras de
cuentas individuales SAR, modificaciones a las reglas ge-
nerales relativas al procedimiento para la entrega de infor-
macion a Instituto de Seguridad y Servicios Socides de
los Trabajadores del Estado”. Publicacion DOF: 31/05/99

Objeto: la Circular en cita tiene por Objeto modificar €
Anexo “3" delaCircular 003/96 | SSSTE-Fovissste, publi-
cadaen el Diario Oficial de la Federacion el doce de abril
de mil novecientos noventay seis, relativo alasirregulari-
dades en la calidad de lainformacion que las instituciones
de crédito entregan en medios magnéticos a los institutos
de seguridad social.

35. Circular 001/1999 IMSS-Infonavit, mediante la cual se
notificaalasinstituciones de crédito operadoras de cuentas
individuales SAR, modificaciones alasreglas generalesre-
lativas a procedimiento para la entrega de informacion al
Instituto Mexicano del Seguro Socia y a Instituto del Fon-
do Naciona delaVivienda Paralos Trabajadores. Publica-
cion DOF: 31/05/99

Objeto: las disposiciones generales antes mencionadas tie-
nen por Objeto modificar el Anexo “3" de la Circular
007/95 IMSS-Infonavit, publicada en el Diario Oficial de
la Federacion el cuatro de enero de mil novecientos noven-
tay sels, para quedar en los términos del respectivo anexo
de las presentes modificaciones.

36. Circular 02/1999 |SSSTE/Fovissste, “mediante la cua
se notifica a las instituciones de crédito y entidades finan-
cieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, las reglas generales sobre el Sistemade Ahorro Para
el Retiro de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto
de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del
Estado, relativas alarecepcion de aportaciones, alos erro-
res o faltantes en la informacion de las cuentas individua-
les que deben proporcionar las dependencias y entidades
publicas y a la cuenta transitoria SAR-ISSSTE”. Publica-
cion DOF: 02/07/99

Objeto: la Circular en cita tiene por Objeto establecer lain-
formacion, los criterios y lineamientos generales que debe-
ran cumplir las ingtituciones de crédito para hacer del co-
nocimiento del ISSSTE la operacion de la cuenta
transitoria SAR-ISSSTE, la cual tiene su origen en la falta
de informacién de las aportaciones que se reciben en las
instituciones de crédito para su individualizacion.

37. Circular 03/1999 | SSSTE-Fovissste, “mediante |a cua
se notifica a las instituciones de crédito y entidades finan-
cieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, reglas generales sobre el Sistema de Ahorro Para el
Retiro de los trabajadores sujetos ala Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de |os Trabajadores del Es-
tado, relativas a procedimiento para e retiro de saldos de
las subcuentas del fondo de la vivienda, con el fin de des-
tinarlos a la amortizacion de créditos para vivienda otorga-
dos por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de
los Trabajadores del Estado”. Publicacion DOF: 13/07/99

Objeto: las presentes disposiciones tienen por Objeto esta-
blecer los procedimientos a los que deberdn sujetarse las
instituciones de crédito y entidades financieras autorizadas
paralatransferencia de recursos de la subcuenta de vivien-
da para la amortizacion de créditos otorgados por el Fo-
vissste,

38. Circular 04/1999 | SSSTE-Fovissste “mediante la cua
se notifica a las ingtituciones de crédito y entidades finan-
cieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificacionesy adiciones a las reglas generales re-
lativas a procedimiento para la entrega de informacion al
Ingtituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabaja-
dores del Estado”. Publicacién DOF: 11/08/99

Objeto: las modificaciones y adiciones previstas en la Cir-
cular antes sefialada, tienen por Objeto adecuar formatos y
criterios a los que deberan sujetarse las instituciones de
crédito y entidades financieras autorizadas a efecto de evi-
tar posibles crisis como son los problemas de identifica-
cion, control y calculo en los procesos informaticos que es-
tén relacionados directamente con los sistemas de ahorro
para el retiro, en virtud del advenimiento del afio 2000.

39. Circular 02/1999 IMSS- Infonavit “mediante la cual se
notificaalasinstituciones de crédito operadoras de cuentas
individuales SAR, modificacionesalasreglas generalesre-
lativas a procedimiento para la entrega de informacion al
Instituto Mexicano del Seguro Socia y a Instituto del Fon-
do Nacional de la Vivienda para los Trabajadores, corres-
pondiente a periodo comprendido del segundo bimestre de
1992 d tercer bimestre de 1997". Publicacion DOF:
13/08/99

Objeto: las modificaciones y adiciones previstas en la Cir-
cular antes sefialada, tienen por Objeto adecuar formatos y
criterios a los que deberan sujetarse las instituciones de
crédito y entidades financieras autorizadas a efecto de evi-
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tar posibles crisis como son los problemas de identifica-
cion, control y calculo en los procesos informaticos que es-
tén relacionados directamente con los sistemas de ahorro
para el retiro, en virtud del advenimiento del afio 2000.

40. Circular 05/1999 | SSSTE-Fovissste, “mediante la cua
se notifica a las instituciones de crédito y entidades finan-
cieras autorizadas operadoras de cuentas individuales
SAR, modificacionesy adiciones alas reglas generales so-
bre el Sistema de Ahorro para el Retiro de los trabajadores
sujetos ala Ley del Instituto de Seguridad y Servicios So-
ciales de los Trabajadores del Estado, relativas a procedi-
miento para €l retiro de saldos de las subcuentas del fondo
de lavivienda, con € fin de destinarlos a la amortizacion
de créditos para vivienda otorgados por el Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Esta-
do”. Publicacion DOF: 01/12/99.

Objeto: |as reglas generales mencionadas, tiene por Objeto
modificar plazos de entrega de informacion entre las insti-
tuciones de crédito autorizadas para operar cuentas indivi-
duales SAR, las empresas operadoras de la base de datos
naciond SAR'y € Instituto de Seguridad y Servicios So-
ciales de los Trabgjadores del Estado en cuanto alos pro-
cesos de transferencia de informacion relacionada con la
amortizacion de créditos otorgados por el Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estar
do lo anterior a efecto de agilizar dichos procesos.

41. Circular 01/2000 | SSSTE-Fovissste, “modificaciones a
las reglas generales sobre €l Sistema de Ahorro parael Re-
tiro de los Trabgadores sujetos alaLey del Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Esta-
do”. Publicacion DOF: 20 de abril de 2000.

Objeto: se modifico la comision que las instituciones tie-
nen derecho a cobrar a las cuentas individuales por con-
cepto de transferenciay compensaciones.

Circulares publicadas en € Diario Oficial de la Federa-
cion relativas al Sistema de Ahorro para € Retiro previs
to en la Ley del Seguro Social de 1997.

1. Circular Consar 01-1. “Reglas generales que establecen
el procedimiento para obtener autorizacion para la consti-
tucion y operacion de administradoras de fondos parael re-
tiro y sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro”. Publicacion DOF: 10/10/96

Objeto: el establecimiento de los procedimientosy requisi-
tos alos que deberén sujetarse |as personas que soliciten la
autorizacion para congtituir una Afore y una Siefore.

2. Circular Consar 02-1. “Reglas generales que establecen
el régimen de capitalizacion a que se sujetaran las admi-
nistradoras de fondos para €l retiro y sociedades de inver-
sion especidizadas de fondos para €l retiro”. Publicacion
DOF: 10/10/96.

Objeto: establecer el régimen de capitalizacion de las Afo-
rey Siefore, asi como lareservaespecia que deberan cons
tituir las Afore.

3. Circular Consar 03-1. “Reglas generales sobre |a deter-
minacion de cuotas de mercado a que se sujetaran las ad-
ministradoras de fondos para €l retiro”. Publicacion DOF:
10/10/96

Objeto: establecer las cuotas de mercado a las que deberan
sujetarse las Afore.

4. Circular Consar 04-1. “Reglas generales que establecen
el régimen de comisiones a que deberan sujetarse las ad-
ministradoras de fondos para el retiro”. Publicacion DOF:
10/10/96

Objeto: el establecimiento del régimen de comisiones.

5. Circular Consar 05-1. “Reglas generaes alas que debe-
ran sujetarse | 0s agentes promotores de las administradoras
de fondos para €l retiro”. Publicacion DOF: 10/10/96

Objeto: el establecimiento de |os requisitos minimos que
deben cumplir las personas que deseen actuar como agen-
tes promotores.

6. Circular Consar 06-1. “Reglas generales sobre publici-
dad y promociones que realicen las administradoras de fon-
dos para el retiro”. Publicacion DOF: 10/10/96

Objeto: e establecimiento de los lineamientos, caracteris-
ticasy términos alos que deberan sujetarse la publicidad y
promocion que realicen las Aforey Siefore.

7. Circular Consar 07-1. “Reglas alas que deberan sujetar-
se las administradoras de fondos para €l retiro y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR parael re-
gistro de trabajadores’. Publicacion DOF: 9/01/97
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Objeto: el establecimiento del procedimiento, requisitos y
formalidades a los que deberén sujetarse las Afore y em-
presas operadoras de la base de datos nacional SAR, en el
trmite de las solicitudes de registro.

8. Circular Consar 08-1. “ Reglas generales sobre requisitos
minimos de operacion que deberan observar las adminis-
tradoras de fondos para el retiro”. Publicacion DOF:
10/01/97

Objeto: el establecimiento de los requisitos minimos de
operacion que deberan cumplir las Afore.

9. Circular Consar 09-1. “Reglas generales que establecen
las caracteristicas que debe reunir la informacion que las
administradoras de fondos para € retiro deben dirigir alos
trabgjadores y a publico en genera”. Publicacion DOF:
10/01/97

Objeto: el establecimiento de los requisitos que deberd reu-
nir lainformacion, que las Afore deben hacer del conoci-
miento de los trabajadores y publico general.

10. Circular Consar 10-1. “Reglas generales que establecen
|las caracteristicas que deben reunir los prospectos de infor-
macion y los folletos explicativos que las sociedades de in-
version especializadas de fondos para €l retiro deben pro-
porcionar alos trabgjadores’. Publicacion DOF: 14/01/97

Objeto: el establecimiento del modelo del prospecto de in-
formacion y el folleto explicativo que se deberd entregar a
los trabajadores registrados.

11. Circular Consar 11-1. “Reglas generales que establecen
lainformacion que deberé contener el contrato de adminis-
tracion de fondos para €l retiro”. Publicacion DOF:
18/01/97

Objeto: el establecimiento de la informacion que deberé
contener el contrato de administracion de fondos parael re-
tiro.

12. Circular Consar 12-1. “Reglas generales sobre €l regis-
tro de la contabilidad y elaboracion y presentacion de esta-
dos financieros a las que deberan sujetarse las administra-
doras de fondos para el retiro y las sociedades de inversion
especiaizadas de fondos para € retiro”. Publicacion DOF:
16/04/97

Objeto: establecer los requisitos y términos que deberd
cumplir ¢ registro de la contabilidad de las operaciones y
la elaboracion y presentacion de los estados financieros de
las administradoras de fondos para €l retiro y de las socie-
dades de inversion especializadas de fondos para e retiro.

13. Circular Consar 10-2. “Modificaciones y adiciones a
las reglas generales que establecen las caracteristicas que
deben reunir los prospectos de informacion y folletos ex-

plicativos que las sociedades de inversion especializadas

de fondos para el retiro deben proporcionar a los trabaja-

dores’. Publicacion DOF: 30/06/97

Objeto: modificar y adicionar |as reglas generales relativas
a los prospectos informativos y folletos explicativos, pu-
blicadas en el Diario Oficial delaFederacion el 14 de ene-
ro de 1997.

14. Circular Consar 13-1. “Reglas generales que establecen
las comisiones que serén cobradas por |as ingtituciones de
crédito que Ileven el registro de los recursos del seguro de
retiro y aportaciones al Fondo Naciona de la Vivienda,
acumulados hasta el tercer bimestre de 1997”. Publicacion
DOF: 30/06/97

Objeto: establecer las comisiones que seran cobradas por
las ingtituciones de crédito en términos del articulo cuarto
transitorio del Reglamento de la Ley de los Sistemas de
Ahorro parael Retiro”.

15. Circular Consar 14-1. “Reglas general es que establecen
el régimen de comisiones a que deberan sujetarse las em-
presas operadoras de la base de datos nacional SAR". Pu-
blicacion DOF: 30/06/97

Objeto: establecer el régimen de comisionesal que deberan
sujetarse las empresas operadoras de la base de datos na-
cional SAR.

16. Circular Consar 15-1. “Reglas generales que establecen
el régimen de inversion al que deberan sujetarse las socie-
dades de inversion especializadas de fondos para €l retiro,
cuya cartera se integre fundamentalmente por valores que
preserven el valor adquisitivo de los ahorros de lostrabaja-
dores’. Publicacion DOF: 30/06/97

Objeto: establecer € régimen de inversion a que deberan
sujetarse las sociedades de inversion cuya cartera se inte-
gre fundamentalmente por titulos de deuda que preserven
el ahorro de los trabgjadores.
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17. Circular Consar 16-1. “Reglas generales que establecen
los términos y condiciones a los que deberdn sujetarse las
administradoras de fondos para el retiro respecto alos gas-
tos que genere € sistema de emision, cobranzay control de
aportaciones que deberan cubrir a Instituto Mexicano del
Seguro Socia”. Publicacion DOF: 30/06/97

Objeto: establecer la comision que deberan cubrir las ad-
ministradoras de fondos para el retiro a Instituto Mexica-
no del Seguro Socia por los gastos que genere el sistema
de emision, cobranzay control de aportaciones.

18. Circular Consar 17-1 “Reglas generales que establecen
los requisitos minimos que deberan reunir los planes de
pensiones establ ecidos por patrones o derivados de contra-
tacion colectiva para su registro ante la comision nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro”. Publicacion DOF:
29/07/97

Objeto: establecer 10s requisitos minimos que deben reunir
los planes de pensiones a que se refieren los articulos 190
delaLey del Seguro Socia y 90-his-o delaLey del Insti-
tuto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado, para su registro ante la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro.

19. Circular Consar 15-2. “Modificaciones alas reglas ge-
nerales que establecen el régimen de inversion a que de-
berén sujetarse las sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro cuya cartera se integre fundamen-
talmente por valores que preserven el valor adquisitivo de
los ahorros de los trabagjadores’. Publicacion DOF:
29/10/97

Objeto: la Circular en cuestion modificaala Circular Con-
sar 15-1, respecto delainversion que deben realizar las so-
ciedades de inversion especializadas de fondos para el reti-
ro en cuanto a reportos autorizados por el Banco de
México, en virtud de la publicacion en el Diario Oficial de
la Federacion, de su Circular 1/97 dirigida alas sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro, el dia
29 de septiembre del presente afio; 1os depdsitos bancarios
de dinero ala vista en instituciones de crédito, y la adqui -
sicion de titulos emitidos por € Gobierno Federal denomi -
nados en moneda nacional, siempre y cuando los intereses
que se devenguen sean cuando menosigualesalavariacion
de launidad de inversion.

20. Circular Consar 13-2. Modificaciones a las reglas ge-
nerales que establecen las comisiones que serén cobradas

por |asinstituciones de crédito que Ileven €l registro de los
recursos del seguro de retiro y aportaciones a Fondo Na-
ciona de la Vivienda acumulados hasta €l tercer bimestre
de 1997. Publicacién DOF: 31/10/97

Objeto: esta Circular modifica a la Circular Consar 13-1,
en lo relativo a procedimiento que permite que las comi-
siones aprobadas por la Junta de Gobierno de la Comision
Naciona del Sistema de Ahorro para el Retiro, a favor de
las instituciones de crédito por los servicios que presten a
los trabajadores durante el tiempo que sean depositados sus
recursos en la cuenta concentradora, sean cobradas por di-
chas entidades financieras de manera expedita.

21. Circular Consar 18-1. Reglas generales que establecen
los requisitos que deben reunir los planes de pensiones es-
tablecidos por |os patrones o derivados de contratacion co-
lectiva en términos y para los efectos del articulo 27, frac-
cion VIII, delaLey del Seguro Social. Publicacion DOF:
11/11/97

Objeto: establecer los requisitos que deben reunir los pla
nes de pensiones establecidos por patrones o derivados de
contratacion colectiva, en términos y para los efectos del
articulo 27, fraccion VIII de laLey del Seguro Social.

22. Circular Consar 20-1. Reglas generales que establecen
el procedimiento a que deberan sujetarse las empresas
operadoras de la base de datos nacional SAR y las admi-
nistradoras de fondos para el retiro para la devolucion de
los pagos realizados sin justificacion legal. Publicacion
DOF:11/11/97

Objeto: establecer los mecanismos y procedimientos a los
deberan sujetarse las administradoras de fondos para e re-
tiro y empresas operadoras de la base de datos nacional
SAR parala devolucion de los pagos efectuados sin justi -
ficacion legal, realizados por os patrones.

23. Circular Consar 21-1. Reglas generales alas que debe-
ran sujetarse las administradoras de fondos para el retiro
para la valuacion de |os titulos que adquieran las socieda-
des de inversion especializadas de fondos para €l retiro, y
delas acciones representativas del capital pagado delas so-
ciedades de inversion especializadas de fondos para el reti-
ro. Publicacion DOF:11/11/97

Objeto: establecer los lineamientos, criterios y procedi-
mientos alos que deberén sujetarse las administradoras de
fondos parael retiro paralavaluacion delostitulos que ad-
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quieran las sociedades de inversion especiaizadas de fon-
dos para el retiro, y de las acciones representativas del ca-
pital pagado de dichas sociedades de inversion especiaiza-
das de fondos para el retiro.

24. Circular Consar 05-2. Modificacion a las reglas gene-
rales alas que deberan sujetarse |0s agentes promotores de
las administradoras de fondos para €l retiro. Publicacion
DOF: 14/11/97

Objeto: modificaciones en cuanto alaresponsabilidad dela
administradora respecto de sus agentes promotores.

25. Circular Consar 12-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre el registro de la contabilidad y ela-
boracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para el re-
tiro y las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro. Publicacion DOF:14/11/97

Objeto: modifica ala Circular Consar 12-1. En lo relativo
a registro contable de las operaciones que realicen las ad-
ministradoras y sociedades de inversion, asi como al regis-
tro contable de |as cuentas de orden de bancos de las ad-
ministradoras.

26. Circular Consar 19-1. Reglas generales alas que debe-
ra sujetarse la informacion que las empresas operadoras de
la base de datos nacional SAR, |as administradoras de fon-
dos para €l retiro, las sociedades de inversion especiaiza-
das de fondos para el retiro y las entidades receptoras, en-
treguen ala Comision Nacional del Sistemade Ahorro para
el Retiro. Publicacion DOF: 17/11/97

Objeto: establecer el procedimiento y requisitos a los que
deberan sujetarse las empresas operadoras de la base de da-
tos nacional SAR, las administradoras de fondos parael re-
tiro, las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro y las entidades receptoras, en cuanto alain-
formacion que deberén proporcionar ala Comision Nacio-
nal del Sistema de Ahorro para el Retiro, para que ésta
cuente con los elementos necesarios para supervisar su
adecuado funcionamiento.

27. Circular Consar 23-1. Reglas generales sobre la divul -
gacion y confidencialidad relacionada con la informacion
del seguro deretiro, cesantia en edad avanzaday vejez que
conozcan las empresas operadoras de |a base de datos na-
ciona SAR'y las administradoras de fondos para el retiro.
Publicacion DOF: 2/12/97

Objeto: establecer |os términosy condiciones alos que de-
beran sujetarse las empresas operadoras de la base de datos
nacional SAR'y las administradoras de fondos para el reti-
ro para la transmision de informacion de la base de datos
nacional SAR, asi como para determinar su divulgacion y
confidencialidad.

28. Circular Consar 22-1. Reglas generales sobre la admi-
nistracion de las cuentas individuales a las que deberan su-
jetarse las administradoras de fondos para € retiro y las
empresas operadoras de |a base de datos nacional SAR. Pu-
blicacion DOF: 10/12/97

Objeto: establecer los mecanismos y procedimientos a los
que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el
retiro y empresas operadoras de |a base de datos nacional
SAR enlorelativo alarecepcion de recursos e informacion
relacionadas con la administracion de las cuentas indivi-
duales de los trabajadores.

29. Circular Consar 24-1. Reglas generales alas que debe-
rén sujetarse las administradoras de fondos para €l retiro,
las instituciones de crédito y |as empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR para el traspaso de cuentasin-
dividuales de los trabajadores. Publicacion DOF: 10/12/97

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las administradoras de fondos para € retiro, las institu-
ciones de crédito y las empresas operadoras de la base de
datos nacional SAR, para el traspaso de cuentas individua-
les de los trabajadores que se integren con |os recursos de
la subcuenta de retiro prevista por la abrogada Ley del Se-
guro Social, publicada en el Diario Oficial de la Federa-
cion el 12 de marzo de 1973, con sus adicionesy reformas,
asi como lainformacion correspondiente a la subcuenta de
vivienda previstaen laLey del Ingtituto del Fondo Nacional
delaVivienda paralos Trabajadores, de unainstitucion de
crédito a la administradora de fondos para €l retiro que
elijael trabgador solicitante.

30. Circular Consar 25-1. Reglas alas que deberan sujetar-
se los contralores normativos de las administradoras de
fondos para el retiro parala presentacion del informe men-
sual previsto en el articulo 30 fraccion IV delaLey delos
Sistemas de Ahorro para € Retiro. Publicacion DOF:
11/12/97

Objeto: establecer el procedimiento y requisitos a los que
deberan sujetarse los contralores normativos de las admi-
nistradoras de fondos para el retiro en cuanto a la elabora-
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ciony presentacion ante la Comision Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro, del informe mensual del cumpli-
miento de las obligaciones a su cargo.

31. Circular Consar 26-1. Reglas generales alas que se su-
jetarala aplicacion de programas de autocorreccion en las
administradoras de fondos para el retiro respecto a infrac-
ciones a las normas que regulan los Sistemas de Ahorro
para el Retiro. Publicacion DOF: 11/12/97

Objeto: establecer la forma, términos y procedimientos a
los que se sujetara la aplicacion de programas de autoco-
rreccion en las administradoras de fondos para el retiro res-
pecto a infracciones a las normas que regulan los sistemas
de ahorro para el retiro.

32. Circular Consar 28-1. Reglas alas que deberan sujetar-
se las administradoras de fondos para el retiro y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR para €l
traspaso de cuentas individuales de | os trabajadores. Publi-
cacion DOF: 09/01/98

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las administradoras de fondos para el retiro y las empre-
sas operadoras de la base de datos naciona SAR, para €
traspaso de cuentas individuales de |l os trabajadores, de una
administradora de fondos para el retiro a otra elegida por €
trabajador titular de la cuenta.

33. Circular Consar 12-3. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre el registro de la contabilidad y ela
boracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para el re-
tiro y las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro. Publicacion DOF: 06/02/98

Objeto: modificar los anexos b, ¢, d, adicionar los anexos
e-1y f-1. asimismo, establecer la forma de registro de los
movimientos contables derivados de los traspasos de una
institucion de crédito a una administradora.

34. Circular Consar 08-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre requisitos minimos de operacion
que deberan observar las administradoras de fondos parael
retiro. Publicacion DOF: 12/02/98

Objeto: modificar las reglas relativas a estado de cuenta
(vigésima segunda, vigésima cuartay vigésimaquinta) asi-
mismo, se anexa el formato del estado de cuenta, asi como
el glosario que deberd acompafiar dicho documento.

35. Circular Consar 27-1. Reglas generales alas que debe-
ran sujetarse las administradoras de fondos para €l retiro,
las empresas operadoras de |a base de datos nacional SAR
y lasinstituciones de crédito, en relacion ala prestacion de
servicios a los trabajadores que no hayan elegido admi-
nistradora de fondos para el retiro. Publicacion DOF:
20/02/98

Objeto: las presentes reglas tienen por Objeto establecer
los términos y procedimientos a los que deberén sujetarse
las administradoras de fondos para el retiro, las empresas
operadoras de la base de datos nacional SARy lasinstitu-
ciones de crédito parallevar acabo la prestacion de los ser-
vicios de administracion a aquellos trabajadores que no ha-
yan elegido una administradora de fondos para el retiro, de
conformidad con lo previsto en el articulo tercero transito-
rio del reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro.

36. Circular Consar 29-1. Reglas generales que establecen
laomision que seracobrada por lasadministradoras defon-
dos para €l retiro autorizadas para prestar servicios de ad-
ministracion alos trabajadores cuyos recursos se depositen
en la cuenta concentradora. Publicacion DOF: 27/02/98

Objeto: establecer la comision que seré cobrada por las ad-
ministradoras de fondos para €l retiro autorizadas para
prestar servicios de administracion a los trabajadores que
no hayan elegido una administradora de fondos para el re-
tiro y cuyos recursos se encuentren en la cuenta concentra-
dora, de conformidad con lo previsto en €l articulo tercero
transitorio del Reglamento de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

37. Circular Consar 20-2. Adicion a las reglas generales
que establecen el procedimiento a que deberan sujetarse
las empresas operadoras de |a base de datos nacional SAR
y las administradoras de fondos para el retiro parala devo-
lucion de los pagos realizados sin justificacion legal. Pu-
blicacion DOF: 02/03/98

Objeto: se adiciona con un segundo parrafo la regla sépti-
ma de la Circular Consar 20-1, pasando €l actual segundo
parrafo a ser tercero.

38. Circular Consar 12-4., Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre €l registro de la contabilidad y ela-
boracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para e re-
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tiro y las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro. Publicacion DOF: 11/03/98

Objeto: modificar losanexos A y C, y adicionar “Capitulo
V, relativo a las consideraciones en materia contable para
cierresmensualesy anuales de las administradorasy las so-
ciedades de inversion, y el anexo E-2.

39. Circular Consar 22-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre la administracion de las cuentas in-
dividuales a las que deberan sujetarse las administradoras
de fondos para €l retiro y las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR. Publicacion DOF: 29/04/98

Objeto: establecer el procedimiento al que deberédn sujetar-
se las afores en cuanto a la determinacion de los intereses
delascuotasy aportaciones durante el tiempo en que seen-
cuentren en proceso de conciliacion y dispersaron, asi co-
mo definir el concepto de cuenta inactiva.

40. Circular Consar 30-1. Reglas generales alas que debe-
rén sujetarse las administradoras de fondos para € retiro,
las instituciones de crédito y |las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR para la depuracion de la base
de datos nacional SAR. Publicacion DOF: 20/05/98

Objeto: establecer |os procedimientos alos que deberan su-
jetarse las administradoras de fondos para €l retiro, las ins
tituciones de crédito y las empresas operadoras de |a ba-
se de datos nacional SAR para la identificacion y
unificacion de los registros de cuentas, asi como coordinar
los procesos de traspaso y unificacion de las mencionadas
cuentas individuales, a efecto de mantener depurada y ac-
tualizada la base de datos nacional SAR.

41. Circular Consar 31-1. Reglas generales que establecen
los procesos a los que deberan sujetarse las administrado-
ras de fondos para el retiro y las empresas operadoras de la
base de datos naciona SAR, para la disposicion total y
transferencia de |0s recursos depositados en las cuentas in-
dividuales de los trabajadores. Publicacion DOF: 08/06/98

Objeto: establecer |os procedimientos alos que deberén su-
jetarse las administradoras de fondos para € retiro y las
empresas operadoras de la base de datos nacional SAR,
para la transferencia de los recursos de las subcuentas de
retiro, cesantia en edad avanzaday vejez, y de vivienda de
las cuentas individuales, para la contratacion de un seguro
de renta vitalicia o de sobrevivencia, en su caso, 0 bien su
disposicion en una sola exhibicion conforme a los supues-

tos y condiciones previstos en las leyes del Seguro Social
y del Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda paralos
Trabajadores, asi como los procedimientos relativos a la
transferencia de informacion relacionada con los mencio-
nados recursos, por concepto de:

. Seguro de riesgos de trabajo;
. Seguro deinvalidez y vida;
1. Seguro de retiro, cesantia en edad avanzaday vejez;

IV. Planes de pensiones establecidos por el propio patron o
derivados de contratacion colectiva;

V. Seguro de retiro;
VI. Modificacion de pension, y
VII. Retiros totales en una sola exhibicion.

42. Circular Consar 19-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales a las que debera sujetarse la informacion
que las empresas operadoras de la base de datos naciona
SAR, las Administradoras de Fondos para el Retiro, las So-
ciedades de Inversion Especiaizadas de Fondos parael Re-
tiro y las entidades receptoras, entreguen a la Comision
Nacional del Sistemade Ahorro parael Retiro. Publicacion
DOF: 30/10/98

Objeto: se modifican formatos para la entrega de informa-
cion y se aclara que la informacion se debe remitir en los
plazos y horarios previstos en cada anexo.

43. Circular Consar 32-1. Reglas generales que establecen
el procedimiento a que debera sujetarse la devolucion de
pagos sin justificacion legal realizados por los gobiernos
estatales, municipios o por entidades u organismos publi-
cos de caracter estatal o municipal. Publicacion DOF:
13/07/98

Objeto: establecer €l procedimiento que deberd seguirse
paraladevolucion delos pagos sinjustificacion legal efec-
tuados por concepto de cuotas'y aportaciones ala subcuen-
tadel seguro deretiro y ala subcuenta de ahorro parael re-
tiro de las cuentas individuales correspondientes a los
Sistemas de Ahorro para el Retiro previstos en la abrogada
Ley del Seguro Socid y en laLey del Instituto de Seguri-
dad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado.
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44, Circular Consar 13-3. Modificaciones a las reglas ge-
nerales que establecen las comisiones que seran cobradas
por las ingtituciones de crédito que lleven €l registro de los
recursos del Seguro de Retiro y Aportacionesa Fondo Na-
ciond de la Vivienda acumulados hasta el tercer bimestre
de 1997. Publicacién DOF; 14/07/98

Objeto: modifica la comision que cobraran las institucio-
nes de crédito. (0.59% anual sobre el saldo de los recursos
del Seguro de Retiro.)

45. Circular Consar 14-2. Modificaciones a las reglas ge-
nerales que establecen el régimen de comisiones a que de-
beran sujetarse las empresas operadoras de la base de datos
nacional SAR. Publicacion DOF: 14/07/98

Objeto: modificalas comisiones que cobraran |as empresas
operadoras a las instituciones de crédito (0.09% anual so-
bre el saldo diario promedio de los recursos del Seguro de
Retiro y Sistemade Ahorro parael Retiro.)

46. Circular Consar 23-2. Modificaciones a las reglas ge-
nerales sobre la divulgacion y confidencialidad relaciona-
da con la informacién del Seguro de Retiro, cesantia en
edad avanzada y vejez que conozcan las empresas opera-
doras de |a base de datos nacional SAR 'y las Administra-
doras de Fondos para el Retiro. Publicacion DOF: 14/07/98

Objeto: se modifican las reglas tercera, novenay cuarta,
respecto ainformacion que las empresas operadoras debe-
ran entregar a solicitud expresa de las administradoras y la
responsabilidad de las Afore en cuanto al manejo y uso de
dicha informacion.

47. Circular Consar 28-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas a las que deberdn sujetarse las Administradoras de
Fondos para €l Retiro y las empresas operadoras de la ba-
se de datos nacional SAR para €l traspaso de cuentas indi -
viduales de | os trabgjadores. Publicacion DOF: 27/07/98

Objeto: modificar el formato de solicitud de estado de
cuenta para traspasos, |as fechas de recepcion de las solici-
tudes de traspaso por parte de las empresas operadoras, |0s
criterios de verificacion aplicados por las empresas opera-
doras, etc. Adicionar lavigencia del estado de cuenta para
traspasos, |a obligacion de las administradoras de contar
con una linea de crédito en caso de no realizar los depdsi-
tos para traspaso de cuenta en los tiempos establecidos, asi
como la obligacion de las administradoras de informar €
precio delas acciones de | as sociedades de inversion un dia

antes de la liquidacion de las mismas, etc.

48. Circular Consar 21-2. Modificaciones a las reglas ge-
nerales alas que deberan sujetarse las Administradoras de
Fondos para el Retiro para la valuacion de los titulos que
adquieran las Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para el Retiro y de las acciones representativas del
capital pagado de |as Sociedades de Inversion Especiaiza-
das de Fondos para € Retiro. Publicacion DOF: 3/08/98

Objeto: modificar el vector de precios, definiendo en con-
secuenciaal vector de precios definitivo, como el vector de
precios que dé a conocer la bolsa en que se indiquen los
precios del dia habil bancario anterior a que se redice una
operacion determinada, asi como establecer la obligacion
de que las sociedades de inversion utilicen como parame-
tro para determinar 1os limites de cumplimiento del régi-
men de inversion mencionado vector de precios definitivo.

49. Circular Consar 24-2 modificaciones alas reglas gene-
rales a las que deberan sujetarse las administradoras de
fondos para €l retiro, las ingtituciones de crédito y las em-
presas operadoras de la base de datos nacional SAR para el
traspaso de cuentas individuales de los trabgjadores. Publi-
cacion DOF: 03/08/98

Objeto: modificar las fechas de recepcion de solicitudes de
traspasos presentadas por |as administradoras ante |las em-
presas operadoras y adicionar la definicion de cuentainha-
bilitada.

50. Circular Consar 27-2 modificaciones alas reglas gene-
rales a las que deberdn sujetarse las administradoras de
fondos parael retiro, las empresas operadoras de la base de
datos nacional SAR'y las. instituciones de crédito, en rela-
cion ala prestacion de servicios a los trabajadores que no
hayan elegido administradora de fondos para e retiro. Pu-
blicacion DOF: 3/08/98

Objeto: modificar las fechas de recepcion de solicitudes de
registro de aquellos trabajadores cuyos recursos se encuen-
tren en cuenta concentradora por no haber elegido admi-
nistradora, presentadas ante |as empresas operadoras.

51. Circular Consar 30-2 modificaciones alas reglas gene-
rales a las que deberan sujetarse las administradoras de
fondos para €l retiro, las ingtituciones de crédito y las em-
presas operadoras de la base de datos nacional SAR parala
depuracion de la base de datos nacional SAR. Publicacion
DOF: 03/08/98
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Objeto: modificar las fechas de recepcion de solicitudes de
traspasos para la depuracion de la base de datos nacional
serd presentadas ante las empresas operadoras, asi como
adicionar la definicion de cuentas inhabilitadas.

52. Circular Consar 33-1. Reglas generales alas que debe-
rén sujetarse las administradoras de fondos para el retiro y
las empresas operadoras de |a base de datos nacional SAR,
para el calculo de intereses generados en la cuenta concen-
tradora.Publicacion DOF: 07/08/98

Objeto: establecer laformula que se deberd aplicar parala
determinacion de los intereses que las cuotas y aportacio-
nes correspondientes a seguro de retiro previsto en laLey
del Seguro Social publicada en el Diario Oficial de la Fe-
deracion el 12 de marzo de 1973, con sus reformas y adi-
ciones, y a seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y
vejez, previsto enlaLey del Seguro Social publicadaen el
Diario Oficial de la Federacion e 21 de diciembre de
1995, generen durante el tiempo en que se encuentren de-
positados en la cuenta concentradora.

53. Circular Consar 34-1. Reglas generales que establecen
el procedimiento a que deberédn sujetarse las Administra-
doras de Fondos para el Retiro y las empresas operadoras
de la base de datos nacional SAR, para la disposicion par-
cial de los recursos depositados en las cuentas individuales
de los trabajadores. Publicacion DOF: 07/08/98

Objeto: establecer el procedimiento para la disposicion
parcial que redicen los trabajadores respecto de los recur-
sos depositados en sus cuentas individuales.

54. Circular Consar 35-1. Reglas generales alas que debe-
ran sujetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro,
las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para
el Retiro, las ingtituciones de credito; y las empresas ope-
radoras de |a base de datos nacional-SAR, en relacion alos
cambios en los sistemas informéticos por €l advenimiento
del afio 2000. Publicacion DOF: 24/08/98

Objeto: establecer los lineamientos generales que deberan
cumplir las Administradoras de Fondos para el Retiro, las
Sociedades de Inversion Especializada de Fondos para €
Retiro, las ingtituciones de crédito que operen la informa-
cion de las cuentasindividual es correspondientes al seguro
de retiro previsto en la Ley del Seguro Social publicada en
d Diario Oficial delaFederacion el 12 de marzo de 1973,
con sus reformas y adiciones, entidades receptoras y las

empresas operadoras de la base de datos nacional-SAR
para llevar a cabo las modificaciones a sus sistemas in-
formaticos por el cambio de fechas en el afio 2000.

55. Circular Consar 36-1. Reglas generales que establecen
el procedimiento a que deberén sujetarse las Administra-
doras de Fondos para el Retiro y las instituciones de crédi-
to paraladisposicion de recursos en virtud de los planes de
pensiones establ ecidos por patrones o derivados de contra-
tacion colectiva previstos en la Ley del Seguro Socia de
1973. Publicacion DOF: 08/09/98

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las Administradoras de Fondos para €l Retiro e institu-
ciones de crédito, para la disposicion de los recursos de las
cuentas individuales previstas en la Ley del Seguro Socid
publicada el 12 de marzo de 1973y 40 delaLey del Insti-
tuto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabaja-
dores, que redicen los trabagjadores que adquieran €l dere-
cho a disfrutar de un plan de pensiones establecido por su
patrén o derivado de contratacion colectiva, en los térmi-
nos previstos en 10s ordenamientos legales mencionados.

56. Circular Consar 07-2. Modificacionesalasreglasalas
que deberén sujetarse las Administradoras de Fondos para
el Retiro y las empresas operadoras de la base de datos na-
ciona-SAR para €l registro de trabajadores. Publicacion
DOF: 10/09/98

Objeto: establecer adecuaciones a proceso de registro en
lo que respecta a la notificacion a trabajador del estado
que guarda su solicitud, ya sea que se encuentre aceptada,
rechazada o pendiente, asimismo, se prevén adecuaciones
alos criterios de certificacion de solicitudes que aplican las
empresas operadoras.

57. Circular Consar 31-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales que establecen |os procesos a los que de-
berén sujetarse las Administradoras de Fondos para el Re-
tiroy las empresas operadoras de |a base de datos nacional-
SAR, paraladisposicion total y transferencia de los recur-
s0s depositados en las cuentas individuales de los trabaja-
dores. Publicacion DOF: 10/09/98

Objeto: suspender la aplicacion de algunas reglas como la
de verificar el nimero de resolucion emitida por € IMSS a
efecto de que las administradoras paguen el SAR 92-97 a
los trabajadores pensionados.
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58. Circular Consar 19-3. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales a las que deberd sujetarse la informacion
que las empresas operadoras de |a base de datos nacional
SAR, las Administradoras de Fondos para el Retiro, las So-
ciedades de Inversion Especiaizadas de Fondos parael Re-
tiro y las entidades receptoras, entreguen a la Comision
Nacional del Sistemade Ahorro parael Retiro. Publicacion
DOF: 30/09/98

Objeto: se modifican algunos requerimientos de informa-
cion para las entidades receptoras, asimismo, se modifican
los anexos seis, dieciséisy veinte, € contenido y la deno-
minacion del anexo seis-hisy se adicionan |os anexos seis-
bis-b, seis-his-c, seis-his-d, seis-his-e, dieciséis-bisy dieci-
nueve-his.

59. Circular Consar 37-1. Reglas generales alas que debe-
rén sujetarse las ingtituciones de crédito operadoras de
cuentas individuales SAR, respecto de cuotas y aportacio-
nes dirigidas a un Instituto de Seguridad Social distinto al
que por ley les corresponde. Publicacion DOF: 28/10/98

Objeto: las presentes reglas tienen por Objeto establecer €
procedimiento para corregir:

. Los pagos de cuotas del seguro de retiro previsto por la
Ley del Seguro Social-73 que erréneamente se hayan diri -
gido al Sistemade Ahorro parael Retiro previsto enlaLey
del Ingtituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Tra-
bajadores del Estado;

1. Los pagos de aportaciones a Sistema de Ahorro para el
Retiro previsto en la Ley del Instituto de Seguridad y Ser-
vicios Sociales de los Trabajadores del Estado que erro-
neamente se hayan dirigido al seguro de retiro previsto por
laLey del Seguro Social-73;

1. Los pagos de aportaciones al Instituto del Fondo Na-
cional delaVivienda paralos Trabajadores correspondien-
tes a periodo del segundo bimestre de 1992 d tercer hi-
mestre de 1997, que errneamente se hayan dirigido al
Fondo delaViviendadel Instituto de Seguridad y Servicios
Sociales de los Trabajadores del Estado, y

IV. Los pagos de aportaciones a Fondo de la Vivienda del
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabgja-
dores del Estado que erréneamente se hayan dirigido a
Ingtituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Tra-
bajadores como aportaciones correspondientes al periodo
del segundo bimestre de 1992 al tercer bimestre de 1997.

60. Circular Consar 30-3. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales a las que deberan sujetarse las Adminis-
tradoras de Fondos para el Retiro, las instituciones de cré-
dito y las empresas operadoras de |a base de datos nacional
SAR para la depuracion de la base de datos nacional SAR.
Publicacion DOF; 27/11/98

Objeto: adicionar el procedimiento al que deberan sujetar-
selasadministradoras, empresas operadoras e instituciones
de crédito para la devolucion de cuentas individuales tras-
pasadas indebidamente.

61. Circular Consar 17-2. Modificaciones a las reglas ge-
nerales que establecen |os requisitos minimos que deberan
reunir los planes de pensiones establecidos por patrones o
derivados de contratacion colectiva para su registro ante la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.
Publicacion DOF: 30/11/98

Objeto: modificar algunos conceptos paradar claridad alos
requisitos que deberdn pensiones que se registren ante la
comision, asi como la adecuacion de algunos plazos.

62. Circular Consar 38-1. Reglas generales alas que debe-
ran sujetarse |as entidades receptoras para la correccion de
depdsitos realizados erréneamente en Banco de México de
los recursos correspondientes a las cuotas del seguro de re-
tiro, cesantia en edad avanzada y vejez, y aportaciones a
Fondo Nacional de la Vivienda. Publicacion DOF:
30/11/98

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las entidades receptoras para la correccion de los depd-
sitos realizados erréneamente en Banco de México.

63. Circular Consar 12-5. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales sobre €l registro de la contabilidad y ela-
boracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse las Administradoras de Fondos para €
Retiro y las Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para el Retiro. Publicacion DOF: 24/11/98

Objeto: modificar laregla quinta sobre registro contable de
intereses de |la subcuenta de vivienda, |a regla decimacuar-
ta sobre gastos preoperativos y adicionar el Capitulo VI de
la certificacion de estados financieros.

64. Circular Consar 27-3. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales a las que deberan sujetarse las Adminis-
tradoras de Fondos para el Retiro, las empresas operadoras
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delabase de datos nacional-SAR y lasinstituciones de cré-
dito, en relacion a la prestacion de servicios a los trabaja-
dores que no hayan elegido Administradora de Fondos
para el Retiro. Publicacion DOF: 29/01/99

Objeto: modificar |as reglas de la quincuagésima novena a
la sexageésima tercera, asi como adicionar €l “Capitulo 1X
de laterminacion de |a prestacion de servicios.

65. Circular Consar 05-3. Modificacion a las reglas gene-
rales alas que deberan sujetarse los agentes promotores de
las administradoras de fondos para €l retiro. Publicacion
DOF: 11/febrero/99.

Objeto: modificar plazos de exdmenesy revalidacion de re-
gistros ante Consar.

66. Circular Consar 26-2. Modificacionesy adicionesalas
reglas generales a las que se sujetara la aplicacion de pro-
gramas de autorregulacion en las Administradoras de Fon-
dos para el Retiro respecto ainfracciones alas normas que
regulan los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Publicacion
DOF: 11/02/99

Objeto: modificar las reglas quinta; sexta; el segundo pa-
rrafo de laregla octava; novena; décima, y decimaprimera
delaCircular Consar 26-1. Adicionar un segundo, tercer y
cuarto parrafos alareglaquinta; y un segundo parrafo ala
novenay derogar lafraccion IV de laregla séptima.

67. Circular Consar 14-3. Modificaciones a las reglas ge-
nerales que establecen el régimen de comisiones a que de-
beran sujetarse las empresas operadoras de la base de datos
nacional-SAR. Publicacion DOF: 01/03/99

Objeto: modifica todas las comisiones y adiciona una Co-
mision fija pagadera mensual mente a cargo de las Afore.

68. Circular Consar 12-6. Reglas generales sobre el regis-
tro de la contabilidad y elaboracion y presentacion de esta-
dos financieros alas que deberan sujetarse las Administra-
doras de Fondos para € Retiro y las Sociedades de
Inversion Especiaizadas de Fondos para el Retiro. Publi-
cacion DOF: 10/03/99

Objeto: establecer laforma en que las administradoras po-
dran optar por capitalizar sus “gastos erogados por €l re-
gistro de trabajadores’, del afio de 1998.

69. Consar 39-1. Reglas generales a las que deberan suje-
tarse las Administradoras de Fondos para el Retiro y em-
presas operadoras de la base de datos nacional-SAR relati -
vasala Clave Unica de Registro de Poblacion. Publicacion
DOF: 11/03/99

Objeto: establecer los lineamientos y criterios que deberan
considerar las Administradoras de Fondos para el Retiro en
cuanto a tramite de la generacion de la CURP ante dichas
entidades financieras.

70. Consar 31-3. Modificaciones y adiciones a las reglas
generales que establecen los procesos a los que deberan
qujetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro y
las empresas operadoras de |a base de datos nacional-SAR,
parala disposicion total y transferencia de los recursos de-
positados en las cuentas individuales de los trabajadores.
Publicacion DOF: 18/03/99

Objeto: suspender la aplicacion de ciertas reglas relativas a
latransferenciay validacion de informacion electronica de
|as resoluciones del IMSS en cuanto al SAR 92-97

71. Consar 32-2 “Adiciones a las reglas generales que es-
tablecen el procedimiento a que debera sujetarse la devo-
lucion de pagos sin justificacion lega realizados por los
gobiernos estatales, municipales o por entidades u organis-
mos publicos de caracter estatal 0 municipal”. Publicacion
DOF: 29/03/99

Objeto: se adiciona el Capitulo V denominado “de los tra-
bajadores pensionados’, y las reglas decimaoctava, deci-
manovena y vigésima a la Circular Consar 32-1, a efecto
de que los trabgjadores pensionados a amparo de un plan
de pensiones establecido por |os gobiernos estatales, muni-
cipales o por entidades u organismos publicos de carécter
estatal 0 municipal, obtengan el pago del SAR 92-97 antes
de que setransfieran losrecursos a sistema establecido por
dichos organismos o entidades gubernamentales.

72. Consar 40-1. “Reglas generales que establecen los pro-
cesos a los que deberén sujetarse las prestadoras de servi-
ciosy las empresas operadoras de |a base de datos nacional-
SAR, paraladisposicion y transferencia de informacion y
recursos depositados en las cuentasindividuales de los tra-
bajadores que no eligieron administradora de fondos para
el retiro, derivadas de los seguros de riesgos de trabajo y de
invalidez y vida’. Publicacion DOF: 08/04/99
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Objeto: establece los procedimientos a los que deberan
glustarse |as prestadoras de servicios en caso de pensiona
dos por riesgos de trabajo, invalidez y vida, ya que dichos
procesos no implican que el trabajador se presente directa-
mente ante |a prestadora de servicios.

73. Consar 12-7. “Reglas generales sobre €l registro de la
contabilidad y elaboracion y presentacion de estados finan-
cieros a las que deberan sujetarse las Administradoras de
Fondos para el Retiro y las Sociedades de Inversion Espe-
cializadas de Fondos para el Retiro”. Publicacion DOF:
12/04/99

Objeto: abrogar las Circulares 12-1 ala 12-6, para estable-
cer los lineamientos que en materia de contabilidad debe-
ran cumplir las Administradoras de Fondos para €l Retiro
y las Sociedades de Inversion Especializadas.

74. Consar 19-4. Modificaciones y adiciones a las reglas
generales a las que debera sujetarse la informacion que
las empresas operadoras de |a base de datos nacional-SAR,
las Administradoras de Fondos para el Retiro, las Socie-
dades de Inversion Especializadas de Fondos para €l Retiro
y las entidades receptoras, entreguen a la Comision Na-
cional del Sistema de Ahorro para el Retiro. Publicacion
DOF: 12/04/99

Objeto: modificar laregla sextay séptimaen cuanto alos
estados financieros, asi como modificar el anexo diecisite.

75. Consar 41-1. “Reglas generales alas que deberan suje-
tarse las Administradoras de Fondos para € Retiro, las
prestadoras de servicios y las empresas operadoras de la
base de datos nacional-SAR en cuanto alaamortizacion de
créditos otorgados por el Instituto del Fondo Nacional dela
Vivienda para los Trabajadores’. Publicacion DOF:
12/04/99

Objeto: las presentes disposiciones tienen por objeto esta-
blecer los procedimientos a los que deberdn sujetarse las
Administradoras de Fondos para el Retiro, |as prestadoras
de servicios y las empresas operadoras de la base de datos
nacional-SAR, para |a transferencia de informacion de la
subcuenta de vivienda de aquellos trabajadores con crédi-
tos de vivienda otorgados por €l Infonavit, 0 cuando se
haga efectivalagarantia dada por el trabajador al recibir un
crédito de alguna entidad financiera, y cuyas aportaciones
deben ser canalizadas a la amortizacion del crédito, o ala
acreditacion en la citada cuenta en aguellos casos en que se

identifiquen aportaciones por montos superiores al crédito
otorgado a trabajador.

76. Consar 40-2. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen |os procesos a los que deberén sujetarse las
prestadoras de servicios y las empresas operadoras de la
base de datos nacional-SAR, para la disposicion y transfe-
rencia de informacion y recursos depositados en las cuen-
tasindividuales de los trabajadores que no eligieron Admi -
nistradora de Fondos para el Retiro, derivadas de los
seguros de riesgos de trabgjo y deinvalidez y vida’. Publi-
cacion DOF: 31/05/99

Objeto: la Circular antes mencionada tiene por objeto mo-
dificar la fraccion Il de la regla decimasegunda de la Cir-
cular Consar 40-1, publicadaen el Diario Oficial delaFe-
deracion el 8 de abril de 1999, para aclarar la obligacion de
las prestadoras de servicios en cuanto al envio de informa-
cion de saldos de la subcuenta de retiro, cesantia en edad
avanzaday vejez.

77. Consar 07-3. “Modificaciones alas reglas alas que de-
beran sujetarse las Administradoras de Fondos para el Re-
tiro y las empresas operadoras de |a base de datos nacional
-SAR para €l registro de trabajadores’. Publicacion en el
DOF: 14/06/99

Objeto: las modificaciones previstas en |a presente circular
tienen por objeto adecuar el proceso de registro en el sen-
tido de hacer obligatoria la exhibicion de la constancia de
laCURP 0 e documento probatorio parael registro, asi co-
mo la obligacion de las empresas operadoras de dar trami -
te a las solicitudes que se encontraban identificadas como
pendientes.

78. Consar 28-3. “Modificacionesy adiciones a |as reglas
alas que deberan sujetarse las Administradoras de Fondos
para el Retiroy las empresas operadoras de |a base de da-
tos nacional-SAR para el traspaso de cuentas individuales
delostrabajadores’. Publicacion en el DOF: 14 dejunio de
1999.

Objeto: la Circular en cita tiene por objeto adecuar € tra-
mite de la solicitud de estado de cuenta para traspaso, esta-
bleciendo paratal efecto la posibilidad de que el trabajador
se presente directamente en la administradora a solicitar
que dicho estado de cuenta le sea entregado en alguna su-
cursal de la administradora, asi como la obligacion de re-
expedir e mencionado documento cuando el trabajador lo
haya extraviado, lo anterior en €l entendido de que € pri-



Afiolll, Primer Receso, 5 de marzo de 2003

Diario de los Debates de la Camara de Diputados

mer estado de cuenta para traspaso que se reexpida es gra-
tuito.

79. Consar 30-4. “Modificaciones y adiciones a las reglas
generales a las que deberan sujetarse las Administradoras
de Fondos para el Retiro, las ingtituciones de crédito y las
empresas operadoras de la base de datos nacional-SAR
para la depuracion de la base de datos nacional-SAR”.
Publicacion DOF: 14/06/99

Objeto: las presentes modificaciones tienen por objeto
establecer plazos especificos y calendarios para la reaiza-
cion de la confronta que deberan acreditar |as ingtituciones
de crédito y las administradoras para iniciar €l tramite de
devolucion de cuentas traspasadas indebidamente de una
institucion de crédito a una administradora, asi como esta-
blecer claramente las obligaciones de ambas entidades fi-
nancieras en caso de no redizar previamente las confron-
tas.

80. Consar 27-4, “Modificaciones y adiciones a |as reglas
generales a las que deberan sujetarse las Administradoras
de Fondos para €l Retiro, las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR y las ingtituciones de crédito,
en relacion ala prestacion de servicios a los trabajadores
que no hayan elegido Administradora de Fondos para €
Retiro”. Publicacion DOF: 18/06/99

Objeto: las disposiciones generales antes mencionadas tie-
nen por Objeto modificar laregla quinta de la Circular 27-
1, aclarando que parala asignacion de cuentas se debera to-
mar en consideracion el porcentaje de CURP otorgadas por
el Renapo a |os trabajadores registrados en cada adminis-
tradora, hasta el Ultimo dia del mes anterior aaquél en que
se lleve a cabo la distribucion de informacion, asi como el
total de trabajadores que no hayan sido asignados a una
prestadora de servicios y que habiendo recibido cuotas y
aportaciones no hayan elegido administradora y cuyos re-
Cursos se encuentren en la cuenta concentradora.

81. Consar 31-4, “modificaciones y adiciones a las reglas
generales que establ ecen |os procesos alos que deberan su-
jetarse las administradoras de fondos para € retiro y las
empresas operadoras de |a base de datos nacional-SAR,
paraladisposicion total y transferencia de los recursos de-
positados en |as cuentas individuales de los trabajadores’.
Publicacion DOF: 25/06/99

Objeto: las modificaciones previstas en la Circular en cita,
tienen por Objeto adecuar plazos de transmision de infor-

macion entre las empresas operadoras y €l Infonavit, asi
como adicionar el capitulo V1I-bis denominado “del proce-
dimiento de integracion de informacion de las cuentas in-
dividuales que el Infonavit haya identificado con diagnés
ticos “en aclaracion”, “cuenta pagada en Icefa’ y “cuenta
pagada en Afore”.

82. Consar 42-1, “reglas generales a las que deberan suje-
tarse las administradoras de fondos para €l retiro, las pres-
tadoras de servicios y las empresas operadoras de la base
de datos nacional SAR, para la unificacion de cuentas in-
dividuales’. Publicacion DOF: 25/06/99

Objeto: la Circular en cita tiene por objeto establecer los
procedimientos a los que deberan sujetarse las administra-
doras. de fondos para €l retiro, prestadoras de servicios y
empresas operadoras de |a base de datos nacional SAR, pa-
rala unificacion de las cuentas individuales de los trabaja-
dores que se encuentren afiliados al Instituto Mexicano del
Seguro Socia con més de un numero de seguridad social.

83. Consar 08-3, modificaciones a las reglas generales so-
bre requisitos minimos de operacion que deberan observar
las administradoras de fondos para € retiro. Publicacion
DOF: 21/07/99

Objeto: adicionar la regla vigesimaquinta-bis, mediante la
cual se aclaran las fechas que las administradoras deberan
considerar en los detalles de movimientos de los estados de
cuentas para los trabajadores en cuanto a la subcuenta de
vivienda.

84. Consar 26-3, modificacionesalasreglas generalesalas
que se sujetara la aplicacion de programas de autocorrec-
cion en las administradoras de fondos para el retiro respec-
to ainfracciones a las normas que regulan los Sistemas de
Ahorro para el Retiro. Publicacion DOF: 21/07/99

Objeto: regular los términos y condiciones a los que debe-
ran sujetarse los informes de los contral ores normativos en
caso de ausencia de |os mismos.

85. Consar 09-2, “modificaciones a las reglas generaes
que establecen las caracteristicas que debe reunir la infor-
macion que las administradoras de fondos parael retiro de-
ben dirigir alos trabajadores y plblico en general”. Publi-
cacion DOF: 03/08/99

Objeto: las modificaciones previstas en la Circular antes
sefialada, tienen por objeto derogar la obligacion de notifi-
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car alos trabajadores a través del pizarrén o material in-
formativo, datos e informacion respecto a los servicios de
atencion al publico que prestaba la comision, para la re-
cepcion de reclamaciones sobre irregularidades en la ope-
racion y prestacion delos servicios de las administradoras,
en virtud de existir lanueva comision nacional parala pro-
teccion y defensa de |os usuarios de servicios financieros.

86. Consar 11-2, “modificaciones a las reglas generales
que establecen la informacion que deberd contener el con-
trato de administracion de fondos para el retiro”. Publica-
cion DOF: 03/08/99

Objeto: la Circular antes mencionada, tiene por objeto
aclarar y adicionar en el contrato de administracion de fon-
dos para €l retiro, que en caso de reclamaciones por parte
de los trabajadores en cuanto alos servicios que prestan las
administradoras de fondos para el retiro, éstos podran acu-
dir a presentarlas ante la comision nacional parala protec-
cion y defensa de los usuarios de servicios financieros.

87. Consar 35-2, “adiciones alas reglas generalesalas que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para el re-
tiro, las sociedades de inversion especializadas de fondos
para €l retiro, las ingtituciones de crédito y las empresas
operadoras de la base de datos nacional SAR, en relacion a
los cambios en los sistemas informaticos por el adveni-
miento del afio 2000.Publicacion DOF: 13/09/99

Objeto: establecer los lineamientos generales a los que de-
bera sujetarse el plan de contingencia para el afio 2000.
Paratal efecto se adiciona las reglas decimacuarta alavi-
gesimasegunda.

88. Consar 12-8, “modificaciones y adiciones a las reglas
generales sobre €l registro de la contabilidad y elaboracion
y presentacion de estados financieros alas que deberan su-
jetarse las Administradoras de Fondos para €l retiro y las
sociedades de inversion especializadas de fondos para €l
retiro. Publicacion DOF: 20/09/99

Objeto: modificar las reglas cuarta; décima, fracciones 111
y 1V; vigésimaprimera, fraccion 111 y trigésima primera,
fracciones!l y 1V, dela Circular Consar 12-7, publicadaen
d Diario Oficial de la Federacion el 12 de abril de 1999.

89. Consar 19-5. “Reglas generales a las que debera suje-
tarse la informacion que las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR, las administradoras de fondos
parael retiro, las sociedades de inversion especializadas de

fondos para el retiro y las entidades receptoras, entreguen
alaComision Naciona del Sistemade Ahorro parael Re-
tiro”. Publicacion DOF: 04/10/99

Objeto: establecer el procedimiento y requisitos a los que
deberan sujetarse las empresas operadoras de la base de da-
tos nacional SAR, las administradoras de fondos parael re-
tiro, las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro y las entidades receptoras, en cuanto alain-
formacion que deberén proporcionar ala Comision Nacio-
nal del Sistema de Ahorro para el Retiro, para que ésta
cuente con los elementos necesarios para supervisar su
adecuado funcionamiento.

90. Consar 19-6. “Modificaciones a las reglas generales a
las que debera sujetarse la informacion que las empresas

operadoras de la base de datos nacional SAR, las adminis-

tradoras de fondos para € retiro, las sociedades de inver-

sion especializadas de fondos para € retiro y las entidades

receptoras, entreguen ala Comision Nacional del Sistema
de Ahorro para el Retiro”. Publicacion DOF: 27/10/99

Objeto: se modificala fraccion 11 de laregla séptimay la
fraccion 111 de la regla octava de la Circular Consar 19-5,
de la Circular Consar 19-5, publicada en €l Diario Oficial
de la Federacion el 4 de octubre de 1999.

91. Consar 08-4. “Modificaciones alas reglas generales so-
bre requisitos minimos de operacion que deberan observar
las administradoras de fondos para el retiro”. Publicacion
DOF: 02/12/99.

Objeto: las disposiciones generales tienen como cometido
establecer la modificacion del periodo que debera conside-
rar el estado de cuenta que las Administradoras de Fondos
para el Retiro deberan enviar alos trabajadores registrados
en las mismas. Dicho periodo comprende la informacion
de los saldos de las cuentas individuales generada del 1o.
de enero al 31 de diciembre de cada afio.

92. Consar 27-5. “Modificaciones y adiciones a |as reglas
generales a las que deberdn sujetarse las Administradoras
de Fondos para €l Retiro, las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR y las ingtituciones de crédito,
en relacion a la prestacion de servicios a los trabajadores
que no hayan elegido Administradora de Fondos para €
Retiro”. Publicacion DOF: 14/12/99

Objeto: detalar los conceptos que deberan considerarse
para designacion de las cuentas individuales de los trabaja-
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dores que no eligieron Afore, asi como modificar la for-
mula empleada para tal efecto. Dicha designacion debera
realizarse tomando en cuenta el porcentgje de CURP otor-
gadas por el Renapo a los trabajadores registrados en cada
administradora, hastael Ultimo diadel mes anterior aaquél
en que se lleve a cabo la distribucion de informacion, asi
como €l total de trabajadores que no hayan sido asignados
auna prestadora de servicios, y que se encuentren registra-
dos en las cédulas de determinacion y que no hayan elegi-
do administradora.

93. Consar 43-1. “Reglas generales que establecen el pro-
cedimiento operativo para la transferencia de recursos a
Gobierno Federal, de trabajadores pensionados por riesgos
de trabgjo, invalidez y vida, cesantia en edad avanzada y
vejez, bajo lavigencia de laLey del Seguro Socia 97, pe-
ro que opten por los beneficios delaLey del Seguro Social
73, a que deberén sujetarse las Administradoras de Fondos
parael Retiroy las empresas operadoras de |a base de da-
tos nacional SAR”. Publicacion DOF; 14/12/99

Objeto: establecer |os procedimientos alos que deberén su-
jetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro y las
empresas operadoras de la base de datos nacional SAR,
paralatransferenciaa Gobierno Federa delos recursos de
la subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez,
y de la subcuenta de vivienda en relacion con el saldo co-
rrespondiente a las aportaciones del cuarto bimestre de
1997 en adelante y los intereses que hubieran generado, de
trabajadores pensionados por 10s seguros de riesgos de tra-
bajo, invalidez y vida, y cesantia en edad avanzaday vejez
bajo la vigencia de la Ley del Seguro Social publicada en
e Diario Oficial de la Federacion el 21 de diciembre de
1995, pero que hayan solicitado ante el Instituto Mexicano
del Seguro Socia |os beneficios de las pensiones regulados
enlaLey del Seguro Social publicada en el Diario Oficial
delaFederacion el 12 de marzo de 1973, con susreformas
y adiciones.

94. Consar 44-1. “Reglas generales que establecen |os pro-
cesos a los que deberdn sujetarse las prestadoras de servi-
ciosy las empresas operadoras de la base de datos nacional
SAR, paraladisposicion y transferencia de informacion y
recursos depositados en | as cuentas individuales de los tra-
bajadores que no eligieron Administradora de Fondos para
el Retiro, que obtengan una resolucion de negativa de pen-
sion de conformidad con laLey del Seguro Socia 97”. Pu-
blicacion DOF: 14/12/99

Objeto: establecer los procedimientos alos que deberan su-
jetarse las prestadoras de serviciosy las empresas operado-
ras de la base de datos nacional SAR, paralatransferencia
y disposicion de los recursos de las subcuentas de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, y de vivienda, de las
cuentas individuales de aquellos trabgjadores que no €li-
gieron Administradora de Fondos para € Retiro; cuando
éstos hayan obtenido del Instituto Mexicano del Seguro
Socia una resolucion de negativa de pension de conformi-
dad con los supuestos previstosen laLey del Seguro Socia
publicada en el Diario Oficial delaFederacion el 20 de di-
ciembre de 1995.

95. Consar 06-2. “Modificaciones y adiciones a las reglas
generales sobre publicidad y promociones que realicen las
Administradoras de Fondos para el Retiro”. Publicacion
DOF: 15/12/99

Objeto: modificar los términos, condiciones asi como €
concepto de la publicidad, a los que deberén sujetarse las
Afore, asi como los plazos en los que se resolvera sobre €l
material utilizado en las camparias promocionalesy de pu-
blicidad.

96. Consar 23-3. “Modificaciones alas reglas generales so-
breladivulgacion y confidencialidad relacionadacon lain-
formacion del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada
Yy vejez que conozcan las empresas operadoras de la base
de datos naciona SAR 'y las Administradoras de Fondos
para el Retiro”. Publicacion DOF: 15/12/99

Objeto: modificar laregla cuarta en cuanto ala obligacion
de las empresas operadoras de no proporcionar informa-
cion relacionada con € domicilio y numero telefénico de
los trabajadores que no eligieron Afore, asi como la posi-
bilidad de proporcionar dicha informacion a empresas dis-
tintas de las Afore con € fin de eficientar la operacion de
la cuenta concentradora.

97. Consar 35-3. “Adicionesalasreglasgeneralesalas que
deberan sujetarse las Administradoras de Fondos para €
Retiro, las sociedades de inversion especializadas de fon-
dos parael retiro, lasinstituciones de crédito; y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR, en rela-
cion a los cambios en los sistemas informéticos por e
advenimiento del afio 2000”. Publicacion DOF: 15/12/99

Objeto: establecer como medida preventiva por €l adveni-
miento del afio 2000, que en caso de que los participantes
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enlos SAR por caso fortuito o de fuerza mayor reporten a-
guna problematica en sus sistemas informaticos, la comi-
sion, previa causa justificada debidamente acreditada ante
la misma, podrd dictar las medidas de carécter temporal
que permitan que los participantes ajusten |a operacion de
los principales procesos operativos que tienen un impacto
directo en la administracion de las cuentas individuales.

98. Consar 26-4. “Reglas generales alas que se sujetarala
aplicacion de programas de autocorreccion en las Admi-
nistradoras de Fondos para el Retiro respecto a incumpli-
miento a las normas que regulan los Sistemas de Ahorro
parael Retiro”. Publicacion DOF: 7/02/2000

Objeto: establecer claramente |os supuestos bgjo los cuaes
las administradoras podran presentar programas de autoco-
rreccion, los requisitos que deberan cumplir dichos progra-
mas; 10s plazos en que deben ser presentados, las obliga-
ciones de los contralores normativos en cuanto al
seguimiento de las acciones de autocorreccion, asi como
abrogar las Circulares 26-1 ala 26-3 anteriores.

99. Consar 30-5. Modificaciones a las reglas generales a
las que deberdn sujetarse las Administradoras de Fondos

para el Retiro, las ingtituciones de crédito y las empresas

operadoras de la base de datos nacional SAR para la depu-

racion de labase de datos nacional SAR. Publicacion DOF:

7/02/2000

Objeto: la Circular tiene por objeto gjustar plazos para la
realizacion de la confronta de informacion entre adminis-
tradoras e instituciones de crédito rel acionada con | as cuen-
tas que se hayan traspasado indebidamente, asi como esta-
blecer un plazo de 180 dias naturales pararealizar €l cotejo
de lainformacion de todas aquellas cuentas que se hayan
traspasado con anterioridad a la vigencia de la Circular en
cita, a efecto de detectar |as cuentas individuales respecto
de las cuales falta gestionar €l tramite de devolucion.

100. Consar 34-2. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen el procedimiento a que deberan sujetarse
las Administradoras de Fondos para el Retiro y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR, para la
disposicion parcial delos recursos depositados en las cuen-
tas individuales de los trabagjadores’. Publicacion DOF:
7/02/2000

Objeto: en atencidn a una solicitud del IMSS, se modifico
la Circular con objeto de establecer como obligacion de las
administradoras, la de verificar d momento de recibir una

solicitud de disposicion parcial derecursos, si laresolucion
de ayuda por gastos de matrimonio se encuentra vigente al
momento de presentarla ante dicha entidad financiera, toda
vez que el IMSS en los formatos de ese tipo de resolucion,
establece la vigencia de cada resolucion.

101. Consar 45-1. “Reglas para la recomposicion de carte-
ra de las sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro”. Publicacion DOF: 11/02/2000

Objeto: que tiene como objeto, establecer los lineamientos
y términos a los que deberan sujetarse las Siefore cuando
hayan adquirido valores que dejen de cumplir con los re-
quisitos establecidos para éstos, tales como el hecho de que
hubieren sido degradados en su calificacion, suspendida su
cotizacion en el mercado correspondiente; cancelada su
inscripcion en € registro nacional de valores e intermedia-
rios, cuando se modifiquen las reglas aplicables al régimen
deinversion, asi como cuando el comité de andlisisderies-
gos haya prohibido su adquisicion.

102. Consar 25-2. “Reglas a las que deberan sujetarse los
contralores normativos de las Administradoras de Fondos
para el Retiro parala presentacion del plan de funciones a
que se refiere el articulo 4o. del Reglamento de la Ley de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro y del informe men-
sual previsto en el articulo 30 fraccion IV delaLey delos
Sistemas de Ahorro para el Retiro”. Publicacion DOF:
23/02/2000

Objeto: establecer el procedimiento y requisitos a los que
deberan sujetarse los contralores normativos de las Admi-

nistradoras de Fondos para el Retiro en cuanto a la elabo-

racion y presentacion ante la Comision Nacional del Siste-

ma de Ahorro para el Retiro, del plan de funcionesy del

informe mensual del cumplimiento de las obligaciones a
cargo de dichos funcionarios.

103. Consar 13-4. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen las comisiones que seran cobradas por las
ingtituciones de crédito que Ileven €l registro de los recur-
s0s del seguro de retiro y aportaciones a Fondo Naciona
de la Vivienda acumulados hasta el tercer bimestre de
1997". Publicacion DOF: 20/04/2000

Objeto: se modifico la Comision que las Icefa cobran por
la prestacion de los servicios previstos en la regla tercera
delaCircular Consar 13-1
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104. Consar 14-4. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen el régimen de comisiones al que deberan su-
jetarse las empresas operadoras de la base de datos nacio-
nal SAR”. Publicacion DOF: 20/04/2000

Objeto: modificar las reglas cuartay décimaprimera relati-
vas alas comisiones que las empresas operadoras cobran a
las administradoras por los servicios de procesamiento de
la informacion relativa a la recepeion, conciliacion y dis-
persion de cuotas y aportaciones; asi como alas ingtitucio-
nes de crédito.

105. Consar 15-3. “Modificacionesy adiciones alas reglas
generales que establecen el régimen deinversion al que de-
berén sujetarse las sociedades de inversion especializadas
de fondos para €l retiro, cuya cartera se integre fundamen-
talmente por valores que preserven el valor adquisitivo de
los ahorros de los trabajadores’. Publicacion DOF:
26/04/2000

Objeto: modificar e concepto de “titulos’, y en agunos
casos detallar 1os porcentajes de inversion en cuanto atitu-
los emitidos por empresas privadas o emitidos, avalados o
aceptados por ingtituciones de crédito.

106. Consar 46-1. Reglas que determinan las caracteristi-
cas de valores cuya adquisicion se encuentra prohibida a
las sociedades de inversion especializadas de fondos para
el retiro. Publicacion DOF: 27/04/2000

Objeto: prohibir laadquisicion por |as sociedades de inver-
Sion especializadas de fondos para € retiro, de los valores
que se indican en la regla tercera, de conformidad con lo
dispuesto por e articulo 43 de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro.

107. Consar 43-2. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen €l procedimiento operativo para la transfe-
renciaderecursosa Gobierno Federal detrabajadores pen-
sionados por riesgos de trabajo, invaidez y vida, cesantia
en edad avanzaday vejez bgjo lavigenciadelaley del Se-
guro Social 97, pero que opten por los beneficiosdelaLey
del Seguro Socia 73, d que deberdn sujetarse las Admi-
nistradoras de Fondos para el Retiro y las empresas opera-
doras de la base de datos nacional SAR.” Publicacion
DOF: 18/05/2000

Objeto: modificar el concepto de los recursos que deberan
ser transferidos por las Administradoras de Fondos para e
Retiro a Gobierno Federal, en caso de que | os trabajadores

pensionados bajo la vigencia de la Ley del Seguro Social
97, opten por los beneficios de la anterior Ley del Seguro
Social.

108. Consar 47-1. Reglas generales a las que deberén suje-
tarse las Administradoras de Fondos para e Retiro, las
prestadoras de servicios y las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR paralacorreccion o aclaracion
del numero de seguridad social utilizado para laidentifica-
cion de las cuentas individuales. Publicacion DOF:
29/05/2000

Objeto: establecer |os procedimientos alos que deberan su-
jetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro, las
prestadoras de servicios y las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR, para la aclaracion y correc-
cion de los numeros de seguridad social de aquellos traba-
jadores que durante el trdmite de registro se haya detecta-
do que su ndmero de seguridad social se encuentra
asignado a otra persona que esta registrada en alguna ad-
ministradora, por lo que no fue posible obtener su registro
en la Administradora de Fondos para el Retiro de su elec-
cion.

109. Consar 12-9. Modificacionesy adiciones a las reglas
generales sobre el registro de la contabilidad y elaboracion
y presentacion de estados financieros alas que deberan su-
jetarse las Administradoras de Fondos para el Retiroy las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro. Publicacion DOF: 05/06/2000

Objeto: modificar, adicionar y derogar cuentas para facili-
tar la contabilidad que |as administradoras deben presentar
ante la comision.

110. Consar 01-2. Adiciones a las reglas generales que es-
tablecen el procedimiento para obtener autorizacion parala
congtitucion y operacion de Administradoras de Fondos
para el Retiro y Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para el Retiro. Publicacion DOF: 18/08/2000

Objeto: adicionar los requisitos que deberan cumplir los
solicitantes que deseen constituir una nueva Siefore.

111. Consar 02-2. Modificaciones y adiciones a las reglas
generales que establecen €l régimen de capitaizacion a
que se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Re-
tiro y Sociedades de Inversion Especiaizadas de Fondos
para el Retiro. Publicacion DOF: 18/08/2000
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Objeto: aclarar que lareserva especia de las administrado-
ras equivalente por o menos al 1% del capital suscrito por
los trabajadores deberd mantenerse invertida en cada una
de las sociedades de inversion que operen.

112. Consar 04-2. Modificaciones y adiciones a las reglas
generales que establecen el régimen de comisiones a que
deberan sujetarse las Administradoras de Fondos para €
Retiro. Publicacion DOF: 18/08/2000

Objeto: establecer los lineamientos que deberan cumplir
las administradoras cuando presenten sus estructuras de
comisiones, considerando |as Siefores que operen.

113. Consar 14-5. Adiciones a las reglas generales que es-
tablecen €l régimen de comisiones a que deberan sujetar-
se las empresas operadoras de la base de datos nacional
SAR. Publicacion DOF: 18/08/2000

Objeto: establecer la obligacion de las administradoras de
que durante el afio dos mil, tendran que cubrir una comi-
Sion a las empresas operadoras de un total de cuarenta y
cinco millones.

114. Consar 15-4. Modificaciones a las reglas generales
que establecen el régimen de inversion a que deberan su-
jetarse las Sociedades de Inversion Especiaizadas de Fon-
dos para € Retiro, cuya cartera se integre fundamental-
mente por valores que preserven el valor adquisitivo de los
ahorros de | os trabajadores. Publicacion DOF: 21/08/2000

Objeto: modificar lareglanovenaen laque se preve queen
caso de que ingtituciones calificadoras de valores modifi-
quen la denominacion de sus calificaciones 0 se autoricen
por la autoridad competente otro tipo de ingtituciones cali-
ficadoras de valores, |as nuevas escal as deberan sujetarse a
la actualizacion del anexo “A” autorizada previamente por
el comité de andlisis de riesgos. Nota: |a actualizacion del
anexo “A” se publico en el DOF, €l 31 de agosto de 2000.

115. Consar 48-1. Reglas generales que establecen €l régi-
men de inversion a que deberan sujetarse las Sociedades
de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro que
tengan por objeto lainversion de aportaciones voluntarias.
Publicacion DOF: 21/08/2000

Objeto: establecer € régimen de inversion a que deberan
sujetarse las sociedades de inversion que tengan por objeto
unico lainversion de aportaciones voluntarias, de aquellos

trabgjadores que elijan expresamente que sus aportaciones
voluntarias se inviertan en estas sociedades de inversion.

116. Consar 23-4. Modificaciones alas reglas generales so-
bre la divulgacion y confidenciaidad relacionada con lain-
formacion del seguro de retiro, cesantia en edad avanzada y
vejez que conozean las empresas operadoras de la base de
datos nacional SARy las Administradoras de Fondos para el
Retiro. Publicacion DOF: 19/09/2000 (tiene anexos)

Objeto: modificar lareglatercera, por medio delacual, se
establece que las empresas operadoras podrén proporcio-
nar informacion a las Afores respecto de los trabajadores
que no han elegido Afore, como es, su nombre, CURP y
datos del patron.

117. Consar 21-3. “Reglas generales a las que deberan su-
jetarse las Administradoras de Fondos para e Retiro para
la valuacion de los activos propiedad de las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, y delas
acciones representativas del capital pagado de las Socieda-
des de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro”.
Publicacién DOF: 09/10/2000

Objeto: establecer los lineamientos, criterios y procedi-
mientos alos que deberan sujetarse las Administradoras de
Fondos para el Retiro paralavaluacion de los activos pro-
piedad de las Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para €l Retiro, y de las acciones representativas del
capital pagado de dichas Sociedades de Inversion Especia-
lizadas de Fondos para el Retiro.

Actualizacion del Anexo “A” de la Circular Consar 15-1,
relativa a las reglas generales que establecen € régimen de
inversion a que deberén sujetarse las sociedades de inver-
sion especializadas de fondos para el retiro, cuya cartera se
integre fundamentalmente por valores que preserven el va-
lor adquisitivo de los ahorros de los trabajadores. Publica-
do e 9 de octubre de 2000.

118. Consar 24-3. “Reglas generales a las que deberan su-
jetarse las Administradoras de Fondos para el Retiro, las
ingtituciones de crédito y las empresas operadoras de la
base de datos nacional SAR para el traspaso de cuentasin-
dividuales de lostrabgjadoresy devolucion de cuentastras-
pasadas indebidamente”. Publicacion DOF: 16/10/2000

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las Administradoras de Fondos para €l Retiro, las insti-
tuciones de crédito y las empresas operadoras de la base de
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datos nacional SAR, para el traspaso de cuentas individua-
les de los trabajadores que se integren con |os recursos de
la subcuenta de retiro prevista por la abrogada Ley del Se-
guro Social, publicada en el Diario Oficial de la Federa-
cion el 12 de marzo de 1973, con sus adicionesy reformas,
asi como lainformacion correspondiente a la subcuenta de
vivienda previstaen la Ley del Instituto del Fondo Nacio-
nal delaVivienda paralos Trabajadores, de unainstitucion
de crédito a la administradora de fondos para €l retiro que
elijael trabagjador solicitante.

119. Consar 28-4. “Reglas a las que deberan sujetarse las
administradoras de fondos para el retiro y las empresas
operadoras de la base de datos nacional SAR para el tras-
paso de cuentas individuales de |os trabajadores’. Publica-
cion DOF: 16/10/2000

Objeto: establecer el procedimiento al que deberan sujetar-
se las administradoras de fondos para el retiro y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR, para €
traspaso de cuentas individuales de | os trabajadores, de una
administradora de fondos para el retiro a otra elegida por €
trabajador titular de la cuenta.

120. Consar 12-10. “Reglas generales sobre el registro de
la contabilidad y elaboracion y presentacion de estados fi-
nancieros a las que deberan sujetarse las administradoras
de fondos para el retiro y las sociedades de inversion espe-
cidizadas de fondos para el retiro”. Publicacion DOF:
22/12/2000

Objeto: establecer los requisitos y términos que debera
cumplir el registro de la contabilidad de las operaciones y
la elaboracion y presentacion de los estados financieros de
las administradoras de fondos para el retiro y de las socie-
dades de inversion especializadas de fondos para el retiro
tratandose de administradoras que se encuentren autoriza-
das para prestar |os servicios previstos en el articulo terce-
ro transitorio del reglamento de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, éstas deberan adicionalmente requi -
sitar y llevar, los registros en las cuentas que paratal efec-
to se establezcan en las presentes disposiciones, asi como
derogar |as Circulares Consar 12-7, publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el dia 12 de abril de 1999; la Cir-
cular Consar 12-8, publicadaen el Diario Oficial delaFe-
deracion el dia20 de septiembre de 1999y la Circular Con-
sar 12-9, publicada en el Diario Oficial delaFederacion el
dia 5 de junio de 2000.

121. Consar 44-2. “Reglas generales que establecen los
procesos a los que deberan sujetarse las prestadoras de ser-
viciosy las empresas operadoras de la base de datos nacio-
nal SAR, para la disposicion y transferencia de informa-
cion y recursos depositados en las cuentas individuales de
los trabajadores que no eligieron administradora de fondos
para €l retiro, que obtengan una resolucion de negativa de
pension de conformidad con la Ley del Seguro Social 97”.
Publicacion DOF: 22/12/2000

Objeto: establecer los procedimientos alos que deberan su-
jetarse las prestadoras de servicios y las empresas operado-
ras de la base de datos nacional SAR, paralatransferencia
de los recursos de las subcuentas de retiro, cesantia en edad
avanzaday vejez, y de vivienda, de las cuentas individua-
les de aquellos trabajadores que no eligieron administrado-
rade fondos para el retiro, cuando éstos hayan obtenido del
Ingtituto Mexicano del Seguro Social una resolucion de ne-
gativa de pension de conformidad con los supuestos pre-
vistos en la Ley del Seguro Socia publicada en el Diario
Oficial delaFederacion el 21 de diciembre de 1995, asi co-
mo derogar la Circular Consar 44-1, publicadaen € Diario
Oficial de la Federacion el dia 14 de diciembre de 1999.

122. Consar 49-1. “Reglas generales sobre la asignacion de
cuentas individuales de trabajadores que no eligieron ad-
ministradora de fondos para €l retiro”. Publicacion DOF:
22/12/2000

Objeto: establecer los lineamientos y términos a los que
deberan sujetarse las empresas operadoras de la base de da-
tos nacional SAR, las prestadoras de servicios y las admi-
nistradoras de fondos para € retiro, para la asignacion de
las cuentas individuales de aquellos trabgadores que no
hayan elegido administradora, una vez transcurrido € pla-
z0 de cuatro afios que se sefialaen € articulo séptimo tran-
sitorio del decreto de la Ley de los Sistemas de Ahorro
parael Retiroy de reformasy adiciones alas |eyes general
de instituciones y sociedades mutualistas de seguros, para
regular las agrupaciones financieras, de instituciones de
crédito, del mercado de valoresy federal de proteccion al
consumidor.

123. Consar 20-3. “ Reglas generales que establecen €l pro-
cedimiento al que deberan sujetarse las empresas operado-
ras de |la base de datos nacional SAR, las administradoras
de fondos para el retiro y prestadoras de servicios para la
devolucion de los pagos realizados sin justificacion legal”.
Publicacion DOF: 6/02/01
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Objeto: establecer 0s mecanismos y procedimientos a los
que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el
retiro, las prestadoras de servicios y empresas operadoras
de labase de datos nacional SAR parala devolucion de los
pagos efectuados sin justificacion legal, realizados por los
patrones. Asi como abrogar |a Circular Consar 20-1, publi-
cada en el Diario Oficial de |la Federacion el dia 11 de no-
viembre de 1997, asi como sus modificacionesy adiciones
establecidas en la Circular Consar 20-2, publicada en €
Diario Oficial de la Federacion el dia 2 de marzo de 1998.

124, Consar 19-7. “Reglas generales a las que debera suje-
tarse lainformacion que las administradoras de fondos pa-
ra el retiro, las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, ingtituciones de crédito y las empre-
sas operadoras de la base de datos nacional SAR, entre-
guen alaComision Naciona del Sistemade Ahorro parael
Retiro”. Publicacion DOF: 22/02/01

Objeto: establecer el procedimiento y requisitos a los que
deberan sujetarse las administradoras de fondos para el re-
tiro, las prestadoras de servicios, las sociedades de inver-
sion especializadas de fondos para €l retiro, las ingtitucio-
nes de crédito y empresas operadoras de la base de datos
nacional SAR, en cuanto alainformacion que deberan pro-
porcionar a la comision naciona del Sistema de Ahorro
para €l Retiro, para que ésta cuente con los elementos ne-
cesarios para supervisar su adecuado funcionamiento ac-
tualizacion del Anexo “A” de la Circular Consar 15-1, re-
lativa a las reglas generales que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse |as sociedades de inver-
sion especializadas de fondos para el retiro, cuya carterase
integre fundamental mente por valores que preserven el va-
lor adquisitivo de |os ahorros de |os trabajadores. Publica-
do el 26 de abril de 2001.

125. Consar 14-6. Modificaciones a las reglas generales
que establecen el régimen de comisiones al que deberan su-
jetarse las empresas operadoras de la base de datos nacio-
nal SAR. Publicacion DOF: 31/05/01

Objeto: se modificalacomision fijaméximaque laempre-
sa operadora debe recibir de las Afore.

126. Consar 05-4. “Reglas generales a las que deberén su-
jetarse los agentes promotores de las administradoras de
fondos para el retiro”. Publicacion DOF: 29/11/01

Objeto: modificar plazos y proceso de registro de agentes
promotores, aclarar |os supuestos por 10s que se considera
cancelado, suspendido o inactivo el registro del agente pro-
motor, asi como abrogar las Circulares Consar 05-1, 05-2y
05-3, publicadas en e Diario Oficial de la Federacion los
dias 10 de octubre de 1996, 14 de noviembre de 1997 y 11
de febrero de 1999, respectivamente.

127. Consar 07-4. Modificaciones y adiciones a las reglas
a las que deberan sujetarse las administradoras de fondos
parael retiroy las empresas operadoras de la base de datos
nacional SAR para €l registro de trabajadores. Publicacion
DOF: 09/08/01

Objeto: adecuar los procesos de registro de trabajadores,
estableciendo documentos que permitan identificar a tra-
bajador solicitante, asi como se establecen y modifican.

128. Consar 17-3. “Modificaciones a las reglas generales
que establecen los requisitos minimos que deberan reunir
los planes de pensiones establ ecidos por patrones o deriva-
dos de contratacion colectiva para su registro ante la Co-
mision Nacional del Sistemade Ahorro parael Retiro”. Pu-
blicacién DOF: 29/11/01

Objeto: incorporar la figura de |a afirmativa ficta a favor
del que salicite € registro de un plan privado de pensiones
0 de un actuario autorizado para dictaminar dichos planes.
Esto en atencion a acuerdo de desregulacion.

129. Consar 50-1. “Reglas de caracter general que estable-
cen medidas y procedimientos para prevenir, detectar y
combatir en las administradoras de fondos para €l retiro,
actos u operaciones que puedan ubicarse en |os supuestos
del articulo 400-his del Cddigo Penal”. Publicacion DOF:
29/11/01

Objeto: establecer los términos y condiciones en que las
administradoras de fondos para el retiro deberan reportar a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, por conducto
de la comision nacional del Sistema de Ahorro parael Re-
tiro, aguellos depdsitos o disposicion de aportaciones vo-
luntarias que por sus caracteristicas se identifiquen como
operaciones relevantes, inusuales o preocupantes.

130. Consar 15-5. “Reglas generales que establecen €l re-
gimen de inversion a que deberan sujetarse las sociedades
de inversion especiaizadas de fondos para e retiro”. Pu-
blicacion DOF: 5/12/01
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Objeto: establecer el régimen de inversion a que deberan
sujetarse |as sociedades de inversion especializadas de fon-
dos para el retiro y abrogar las Circulares Consar 15-1, 15-
2, 15-3, 15-4y 48-1, publicadas en el Diario Oficial dela
Federacion los dias 30 de junio de 1997, 29 de octubre de
1997, 26 de abril de 2000 y 21 de agosto de 2000, respec-
tivamente.

131. Consar 51-1. Reglas prudenciales en materia de admi -
nistracion integral de riesgos alas que deberan sujetarse las
administradoras de fondos para el retiro con respecto alas
sociedades de inversion especializadas de fondos para €l
retiro que operen. Publicacion DOF: 26/12/01

Objeto: establecer lineamientos minimos que las adminis-
tradoras de fondos para el retiro deberan observar paraim-
plementar una adecuada administracion integral de riesgos
en el manejo de |os recursos e inversiones de las socieda-
des deinversion especializadas de fondos para el retiro que
operen.

132. Consar 52-1. Reglas generales alas que deberan suje-
tarse las administradoras de fondos para el retiro y las em-
presas operadoras de la base de datos nacional SAR, para
la operacion de |os retiros programados y pension garanti-
zada. Publicacion DOF: 18/03/02

Objeto: establecer e procedimiento que deberan seguir las
administradoras de fondos para €l retiro para la operacion,
célculoy contratacion de lamodalidad de pension denomi -
nada como “retiros programados’ y la “pension garantiza-
da’ previstas en la Ley del Seguro Socia publicada en €
Diario Oficial de la Federacion el 21 de diciembre de
1995, con sus reformas y adiciones.

133. Consar 14-7. Modificaciones a las reglas generales
que establecen el régimen de comisiones al que deberan su-
jetarse las empresas operadoras de la base de datos nacio-
nal SAR. Publicacion DOF: 08/04/02

Objeto: se modifica lareglatercera transitoria de la Circu-
lar Consar 14-1, modificada por la Circular Consar 14-6,
por la que se establece disminucion en la comision que las
empresas operadoras cobran alas administradoras.

134. Consar 15-6. Modificaciones y adiciones a las reglas
generales que establecen €l régimen de inversion a que
deberan sujetarse las sociedades de inversion especializa-
das de fondos para € retiro. Publicacion DOF: 08/04/02

Objeto: definir claramente y describir las caracteristicas de
los instrumentos que les esta permitido adquirir a las so-
ciedades de inversion especializadas de fondos para el reti-
ro, asi como de los instrumentos que les estan prohibidos.

135. Consar 07-5. Relativa a las “Reglas generales a las
que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el
retiro y las empresas operadoras de |a base de datos nacio-
nal SAR para € registro de trabajadores’. Publicacion
DOF: 29/05/02

Objeto: establecer el procedimiento, requisitos y formali-
dades a los que deberdn sujetarse las administradoras de
fondos para el retiro y las empresas operadoras de la base
de datos nacional SAR, en el tramite de solicitudes de re-
gistro de los trabajadores, en términos de los articulos 176
delaLey del Seguro Socia 74y 76 delaLey delos Siste-
mas de Ahorro para el Retiro, asi como del reglamento de
esta Ultima.

136. Consar 22-3. Relativa alas “ Reglas generales sobre la
administracion de cuentas individuales a las que deberan
sujetarse las administradoras de fondos para e retiro y las
empresas operadoras de la base de datos naciona SAR”.
Publicacion DOF: 30/05/02

Objeto: establecer 0s mecanismos y procedimientos a los
que deberan sujetarse las administradoras de fondos para el
retiro y empresas operadoras de la base de datos nacional
SAR enlorelativo alarecepcion de recursos e informacion
de las cuotas obrero-patronales, aportaciones estatales,
cuota social, aportaciones voluntarias, y aportaciones de
vivienda, de los procesos de individualizacion, aclaracion
en la dispersion de recursos, amortizacion de créditos de
vivienda y emision de estados de cuenta, relacionados con
la administracion de las cuentas individuales de los traba-
jadores.

137. Consar 04-3. Relativaalas“Adicionesalasreglas ge-
nerales que establecen el régimen de comisiones a que de-
berén sujetarse las administradoras de fondos para el reti-
ro”. Publicacion DOF: 11/06/02

Objeto: se modifican las reglas séptimay octava, a efecto
de obligar a las Afore que incrementen sus comisiones, a
remitir alos trabajadores un comunicado en el que selein-
forme sobre el cambio en |a estructura de comisiones, ha-
ciendo ver a trabajador que derivado del incremento pue-
de gercer su derecho.»



