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ANEXO II

CONTINUACION DEL ANEXO I DE LA SESION No. 37
DEL 18 DE DICIEMBRE DE 2012

h) Cualquier otro elemento que sea necesario para la adecuada
instrumentacion de la operacion de que se trate, y

I1. Las notas técnicas deberan ser elaboradas en términos de lo previsto
en este articulo y con apego a los estandares de practica actuarial que al
efecto sefiale la Comisidn, mediante las disposiciones de caracter general
a que se refiere este articulo. Las notas técnicas deberan ser elaboradas
y firmadas por un actuario con cédula profesional, que ademas cuente
con la certificacién vigente emitida para este propdsito por el colegio
profesional de la especialidad o acredite ante la Comision que tiene los
conocimientos requeridos para este efecto; la Comisién, en las
disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo,
astablecera los requisitos que deberan cumplir quienes elaboren y firmen
notas técnicas, asi como los requisitos que deberan cumplirse para
acreditar ante la Comisién los referidos conocimientos.

ARTICULO 211.- La documentacién. contractual y las notas técnicas
quedaran inscritas en el registro a partir del dia en que se presenten a la
Comision cumpliendo con los requisitos establecidos en los articulos 209
y 210 de esta Ley, y la Institucién de que se trate podra de inmediato
ofrecer al publico los servicios previstos en las mismas.

El registro de la nota técnica no prejuzga, en ningin momento, sobre la
veracidad de los supuestos en que se hase, ni sobre la viabilidad de sus
resultados.

ARTICULO 212.- Si la Comision, como resultado de las labores de
inspeccién y vigilancia para las que esta Ley la faculta, determina que la
documentacién contractual o la nota técnica no se apegan a lo dispuesto
en los articulos 209 a 211 de este ordenamiento, con independencia de
‘las sanciones que proceda imponer, requerira a la Institucién de que se
oy, trate la presentacion de un plan de regularizacién en términos de lo
\\\ previsto en el articulo 321 de esta Ley. El calendario de actividades para
la ejecucién del referido plan de regularizacién no podra exceder de
treinta dias habiles contados a partir del dia habil siguiente a aquél en
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que venza el plazo previsto en el articulo 321 de este ordenamiento para
que la Institucién someta a la aprobacidn de la Comision el plan de
regularizacion respectivo. Durante el plazo de ejecucion del plan de
regularizacion, la Institucién de que se trate se abstendra de ofrecer y
contratar operaciones de fianzas mediante la documentacién contractual
o nota técnica correspondientes.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado dentro del plan de
regularizacion, la Institucién de que se trate no hubiere subsanado las
irregularidades de la documentacion contractual o nota técnica que
dieron origen al plan, la Comisién, independientemente de las sanciones
que proceda imponer y de actuar en términos de lo previsto en el articulo
321 de este ordenamiento, revocara el registro respectivo.

Las operaciones que la Institucion haya celebrado hasta la fecha en que
dé inicio el plazo de ejecucion del plan de regularizacién previsto en este
articulo, o después de ésta, deberan ajustarse, a costa de la propia
Institucidn, a los términos correspondientes de la documentacion
contractual o nota técnica corregidas conforme al plan de regularizacidn
respectivo, 0 en su caso, conforme a las indicaciones que le sefiale la
Comision en términos de lo previsto por el articulo 383 de esta Ley.

En el caso de que la Institucién incumpla el plan de regularizacién, la
Comisidn, con independencia de que proceda conforme a lo previsto en
el segundo parrafo de este articulo y de que imponga las sanciones que
conforme a la presente Ley correspondan, ordenara a la Institucion que
efectiie las correcciones que procedan conforme a lo dispuesto por el
articulo 383 de este ordenamiento.

ARTICULO 213.- Cuando las operaciones que realicen las Instituciones
. obtengan resultados que no se apeguen razonablemente a lo previsto en
iy, la nota técnica correspondiente y, por ello, se afecten los intereses de los
f{:,‘i\ contratantes, fiados o beneficiarios, asi como la solvencia y liquidez de

&/ las Instituciones, la Comision solicitara a la Institucion de que se trate
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que proceda a adecuar, en un plazo que no podra exceder de treinta dias
habiles, la nota técnica a las condiciones que se hayan presentado en el
manejo y comportamiento de ias responsabilidades cubiertas.

Si en dicho plazo, a juicio de la Comision, no hubieren sido subsanadas
las deficiencias de la nota técnica de que se trate, revocara el registro
respectivo.

SECCION III
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 214.- La celebracién de las operaciones y la prestacion de
servicios de las Instituciones, se podran pactar mediante el uso de
equipos, medios electrénicos, Opticos o de cualquier otra tecnologia,
sistemas automatizados de procesamiento de datos y redes de
telecomunicaciones, ya sean privados o pubiicos, estableciendo en los
contratos respectivos las bases para determinar lo siguiente:

-

1. Las operaciones y servicios cuya prestacién se pacte;

II. Los medios de identificacion del usuario, asi como las
responsabilidades correspondientes a su uso, tanto para las Instituciones
como para los usuarios, y

II1. Los medios por los que se hagan constar la creacin, transmisién,
modificaciones o extincion de derechos y obligaciones inherentes a las
operaciones y servicios de que se trate, inciuyendo los métodos de
autenticacion tales como contrasefias o claves de acceso, y

IV. Los mecanismos de confirmacion de la realizacion de las operaciones
celebradas a través de cualquier medio electronico.

El uso de los medios de identificacion que se establezcan conforme a lo
previsto por este articulo, en sustitucién de la firma autégrafa, producira
los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos
correspondientes y, en consecuencia, tendran el mismo valor probatorio.
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La instalacion y el uso de los equipos y medios sefialados en el primer
parrafo de este articulo se sujetardn a las disposiciones de caracter
general que, en su caso, emita la Comisidn.

ARTICULO 215.- Los contratos de seguro y de fianzas, en general,
deberan contener las indicaciones que administrativamente fije Ia
Comision mediante disposiciones de caracter general, para procurar la
solvencia de las Instituciones y en proteccion de los intereses de los
contratantes, asegurados, fiados o beneficiarios. Con el mismo fin, la
citada Comision podra establecer clausulas tipo de uso obligatorio para
las diversas especies de contratos de seguro y de fianzas.

CAPITULO TERCERO
DE LAS RESERVAS TECNICAS

SECCION I |
DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

ARTICULO 216.- Las Instituciones de Seguros deberan constituir las
siguientes reservas técnicas:

I. Reservas de riesgos en curso;
I1. Reservas para obligaciones pendientes de cumplir;

ITI. Reserva matematica especial, para los seguros a los que se refiere la
fraccion II del articulo 27 de esta Ley;

IV. Reserva para fluctuacién de inversiones, para los seguros a los que
se refiere la fraccion II del articulo 27 de este ordenamiento;

V. Reserva de contingencia, para los seguros a los que se refiere la

fraccién II del articulo 27 de la presente Ley, asi como para las
Sociedades Mutualistas;
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VI. Reserva de riesgos catastréficos, para los seguros a los que se
refieren las fracciones IX y XI a XV del articulo 27 de este ordenamiento,
Y

VII. Las demas que, conforme a lo que establece el articulo 223 de esta
Ley, determine la Comision.

Las Instituciones de Seguros autorizadas para el ramo de caucién que
tengan autorizado el otorgamiento de fianzas conforme a lo sefalado en
el dltimo parrafo del articulo 25 de este ordenamiento, constituiran
adicionalmente las reservas previstas en la Seccién II de este Capituio.

ARTICULO 217.- Las reservas técnicas a que se refiere el articulo 216
de esta Ley, tendran como proposito:

I. En el caso de las reservas de riesgos en curso, cubrir el valor esperado
de las obligaciones futuras derivadas del pago de siniestros, beneficios,
valores garantizados, dividendos, gastos de adquisicion y administracién,
asi como cualquier otra obligacién futura derivada de los contratos de
seguro, y seran:

a) En la operacion de vida:

1. Para los seguros de vida con temporalidad mayor a un afo;

2. Para los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afio;

3. Para los seguros de pensiones o de supervivencia relacionados con la
edad, jubilacion o retiro de personas bajo esquemas privados

complementarios a la seguridad social, y

4. Para los seguros de pensiones derivados de las ieyes de seguridad
social;

b) Para los seguros comprendidos en la operacién de accidentes y
enfermedades, y
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c) Para los seguros comprendidos en la operacion de dafios;

1I. En el caso de las reservas para obligaciones pendientes de cumplir,
cubrir el valor esperado de siniestros, beneficios, valores garantizados o
dividendos, una vez ocurrida la eventualidad prevista en el contrato de
seguro. Las reservas para obligaciones pendientes de cumplir seran:

a) Por polizas vencidas y siniestros ocurridos pendientes de pago;
b) Por dividendos y repartos periddicos de utilidades;

) Por siniestros ocurridos y no reportados, asi como por los gastos de
ajuste asignados a los siniestros, y

d) Por las operaciones de que trata la fraccién XXI del articulo 118 de la
presente Ley; ' .

I1I. En el caso de la reserva matematica especial, hacer la provision de
los recursos necesarios para que las Instituciones de Seguros hagan
frente a las posibles mejoras en la esperanza de vida que se traduzcan
en incrementos en los indices de supervivencia de la poblacion
asegurada;

1V. En el caso de la reserva para fluctuacién de inversiones, apoyar a las
Instituciones de Seguros ante posibles variaciones de largo plazo en los
rendimientos de sus inversiones;

V. En el caso de la reserva de contingencia, cubrir las posibles
desviaciones estadisticas de la siniestralidad, y

VI. En el caso de la reserva de riesgos catastrdficos, cubrir el valor de la
pérdida maxima probable derivada de la ocurrencia de siniestros de
naturaleza catastrdfica.
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ARTICULO 218.- Las Instituciones de Seguros constituirdn y valuardn
las reservas técnicas a que se refieren los articulos 216, 217 y 223 de la
presente Ley, de conformidad con las disposiciones de caracter general
que emita la Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno,
considerando los siguientes principios:

I. Tratandose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones Iy
I1 del articulo 216 de este ordenamiento:

a) Las reservas técnicas se constituiran y valuaran de forma prudente
confiable y objetiva;

b) Las reservas técnicas se constituiran y valuaran en relacion con todas
las obligaciones de seguro y de reaseguro que las Instituciones de
Seguros asuman frente a los asegurados y beneficiarios de contratos de
seguro y reaseguro, los gastos de administracion, asi como los gastos de
adquisicidn que, en su caso, asuman con relacion a los mismos;

c) Para la constitucién y valuacion de 'las reservas técnicas se utilizarén
métodos actuariales basados en la aplicacion de los estandares de
practica actuarial que al efecto sefiale fa Comision mediante las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, y
considerando la informacién disponible en los mercados financieros, asi
como la generalmente disponible sobre riesgos técnicos de seguros y
reaseguro. Dicha informacion debera ser oportuna, confiable, homogénea
y suficiente, en términos de los estandares de practica actuarial a que se
refiere este inciso, de forma tal que las estimaciones de dichos métodos
actuariales resulten coherentes respecto del mercado en su conjunto;

d) La constitucién y valuacion de las reservas técnicas debera mantener
coherencia con el importe por el cual éstas podrian transferirse 0
liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua y bajo
pardmetros de mercado. Dicha estimacién no podra incorporar ajustes
que consideren la posicion financiera, de solvencia o liquidez de la
Institucidn de Seguros de que se trate;
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e) El monto de las reservas técnicas sera igual a la suma de la mejor
estimacién y de un margen de riesgo, los cuales deberan calcularse por
separado y en términos de lo previsto por los incisos f) y g) de esta
fraccién. '

En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la
Comisién podra establecer los casos en que, cuando los flujos futuros
asociados a las obligaciones de seguro y de reaseguro puedan replicarse
utilizando instrumentos financieros con un valor de mercado
directamente observable, el valor de las reservas técnicas respectivas se
determine a partir del valor de mercado de dichos instrumentos
financieros. En tales casos no sera necesario calcular por separado la
mejor estimacion y el margen de riesgo;

f) La mejor estimacién serd igual al valor esperado de los flujos futuros,
entendido como la media ponderada por probabilidad de dichos flujos,
considerando el valor temporal del dinero con base en las curvas de
tasas de interés libres de riesgo de mercado. En las disposiciones de
caracter general a que se refiere este articulo, la Comision dara a
conocer las curvas de tasas de interés libres de riesgo aplicables, ast
como los criterios para su uso.

El célculo de la mejor estimacién se basard en informacién oportuna,
confiable, homogénea y suficiente, asi como en hipétesis realistas, y se
efectuard empleando métodos actuariales y técnicas estadisticas basados
en la aplicacion de los estandares de practica actuarial que al efecto
sefiale la Comision mediante las disposiciones de caracter general a que
se refiere este articulo.

La proyeccibn de flujos futuros utilizada en el cdlculo de la mejor
estimacion, considerara la totalidad de los ingresos y egresos en términos
brutos, necesarios para hacer frente a las obligaciones de los contratos
de seguio y reaseguro durante todo su periodo de vigencia, asi como
otras obligaciones que la Institucién de Seguros asuma con relacion a los
mismas;
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g) El margen de riesgo sera el monto que, aunado a la mejor estimacion,
garantice que el monto de las reservas técnicas sea equivalente al que
las Instituciones de Seguros requeririan para asumir y hacer frente a sus
obligaciones.

El margen de riesgo se calculara determinando el costo neto de capital
correspondiente a los Fondos Propios Admisibles requeridos para
respaldar el requerimiento de capital de solvencia, necesario para hacer
frente a las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de
vigencia. Su estimacion se efectuara de conformidad con las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo.

La tasa de costo neto de capital que se empleara para el calculo del
margen de riesgo, sera igual a la tasa de interés adicional, en relacion
con la tasa de interés libre de riesgo de mercado, que una Institucion de
Seguros necesitaria para cubrir el costo de capital exigido para mantener
el importe de Fondos Propios Admisibles que respalden el requerimiento
de capital de solvencia respectivo. La tasa de costo neto de capital que
se utilice para el caiculo del margen de riesgo, sera la misma para todas
las Instituciones de Seguros y la dara a conocer la Comision en las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo;

h) En términos de lo sefialado en la fraccion I del articulo 217 de esta
Ley, la constitucién y valuacion de las reservas técnicas deberd
considerar:

1. Todos los demas pagos a los asegurados y beneficiarios, asi como los
gastos en que las Instituciones de Seguros incurriran para hacer frente a
las obligaciones de los contratos de seguro y de reaseguro, y

2. La inflacién, incluida la correspondiente a los gastos y a los siniestros;

i) En la constitucién y valuacion de las reservas técnicas, las Instituciones
de Seguros deberadn considerar el monto de los valores garantizados, asi
como el de las posibles opciones para el asegurado o beneficiario,
incluidas en los contratos de seguro.

184




Aiio I, Primer Periodo, 18 de diciembre de 2012 / Anexo II 186 Diario de los Debates de la Cimara de Diputados

Cualquier hipotesis que empleen las Instituciones de Seguros con
“respecto a la probabilidad de que los asegurados o beneficiarios ejerzan
las opciones contractuales, incluidas las relativas a la resolucién,
terminacién y rescate, deberd ser realista y basarse en infarmacion
oportuna, confiable, homogénea y suficiente. Las hipGtesis deberan
considerar, explicita o implicitamente, las consecuencias que futuros
cambios en las condiciones financieras y de otro tipo puedan tener sobre
el ejercicio de tales opciones; '

j) Al constituir y valuar sus reservas técnicas, las Instituciones de
Seguros segmentaran sus obligaciones en grupos de riesgo homogéneos,
considerando cuando menos los que defina la Comision en las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, y

k) Las Instituciones de Seguros estableceran procesos y procedimientos
para garantizar que la mejor estimacion y las hipétesis en las que se base
su calculo, se comparen periodicamente con su experiencia anterior.
Cuando dicha comparacion ponga de manifiesto una desviacién
sistematica entre la experiencia y el calculo de la mejor estimacion, la
Institucion de Seguros debera realizar los ajustes necesarios en los
métodos actuariales o hipotesis utilizados;

II. Tratandose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones
IIT a VII del articulo 216 de esta Ley, asf como las fracciones I y II del
mismo articulo 216 en lo relativo a los seguros de pensiones derivados de
las leyes de seguridad social sefialados en la fraccién II del articulo 27 de
este ordenamiento y la fraccion I del articulo 216 respecto de los seguros
de riesgos catastroficos previstos en la fraccion XV del articulo 27 de esta
Ley, los métodos actuariales de constitucidon y valuacion que deberan
emplear las Instituciones de Seguros, seran los que determine ia
Comisién mediante las disposiciones de. caracter general previstas en
este articulo, los cuales consideraran, en lo aplicable, los principios
sefialados en la fraccion I de este precepto, y
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IIL. En la constitucion y valuacion de las reservas técnicas por reaseguro
y reafianzamiento tomado, las Instituciones de Seguros se apegaran a lo
que sefialen las disposiciones de caracter general a que se refiere el
presente articulo. :

En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la
Comisidn determinara los casos en los que, atendiendo a la naturaleza de
los riesgos y obligaciones asumidas por las Instituciones de Seguros,
éstas podran liberar las reservas técnicas a que se refieren los articulos
216, fracciones III a VI, y 223 de este ordenamiento, asi como, en su
caso, la forma y términos para la reconstitucion de las mismas.

ARTICULO 219.- Para la constitucién y valuacién de las reservas
técnicas a que se refieren las fracciones I, incisos a), numerales 1, 2y 3,
b) y ¢), y II, del articulo 217 de esta Ley, las Instituciones de Seguros
deberan registrar ante la Comisidn, de conformidad con las disposiciones
de carécter general que al efecto emita, los métodos actuariales en que
basen sus estimaciones.

Dichos métodos actuariales deberan cumplir con los siguientes requisitos:

I. Apegarse a las disposiciones de caréctér general a que se refiere el
articulo 218 de esta Ley,

II. Ser elaborados y firmados por un actuario con cédula profesional, que
ademds cuente con la certificacidén vigente emitida para este propdsito
por el colegio profesional de la especialidad o que acredite ante la
Comision que tiene los conocimientos requeridos para este efecto en la
forma y términos que determine la propia Comision mediante
disposiciones de caracter general, y-

III. Que cuenten con un dictamen favorable de que cumplen con lo
establecido en las disposiciones de cardcter general a que se refiere el
articulo 218 de este ordenamiento, elaborado y firmado por un actuario
independiente que cumpla con los requisitos previstos en la fraccion
anterior.
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Con independencia del registro a que se refiere este articulo, cuando la
Comisién determine que el método actuarial empleado por la Institucion
de Seguros no refleja adecuadamente el nivel suficiente de sus reservas
técnicas, otorgara a la Institucion de Seguros de que se trate un plazo de
treinta dias a partir de la notificacion de dicha determinacion, para que
efectlle los ajustes necesarios. En el caso de que la Institucion de
Seguros no lleve a cabo los ajustes ordenados en el plazo sefialado, la
Comisién le requerird un plan de regularizacién en términos del articulo
321 de esta Ley y le asignard un método actuarial, asi como los
pardmetros financieros y técnicos que la Institucion de Seguros debera
emplear para la constitucién y valuacion de sus reservas técnicas. Dicho
método actuarial servira de base para que la Institucion de Seguros de
que se trate registre contablemente sus reservas técnicas, en tanto
efectiia los ajustes necesarios.

La utilizacion de métodos actuariales o de informacién obtenidos de
terceros, no eximira a las Instituciones de Seguros de! cumplimiento
permanente de lo sefialado en el presente articulo y en el articulo 218 de
esta Ley.

SECCION II
DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

ARTICULO 220.- Las Instituciones de Fianzas deberan constituir las
siguientes reservas técnicas:

I. Reserva de fianzas en vigor,
II. Reserva de contingencia de fianzas, y

III. Las demas que, conforme a lo que establece el articulo 223 de esta
Ley, determine la Comisién.

ARTICULO 221.- Las reservas técnicas a que se refiere el articulo 220
de esta Ley, tendran como proposito:
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I. En el caso de la reserva de fianzas en vigor, constituir el monto de
recursos suficientes para cubrir el pago de las reclamaciones esperadas
- que se deriven de las responsabilidades por fianzas en vigor, en tanto las
Instituciones de Fianzas se adjudican y hacen liquidas las garantias de
recuperacion recabadas, y

I1. En el caso de la reserva de contingencia de fianzas, constituir el
monto de recursos necesarios para cubrir posibles desviaciones en el
pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de las
responsabilidades retenidas por fianzas en vigor, asi como para enfrentar
cambios en el patron de pago de las reclamaciones, en tanto las
Instituciones de Fianzas se adjudican y hacen liquidas las garantias de
recuperacion recabadas. Para este propdsito, la reserva de contingencia
de fianzas sera acumulativa y solo podra dejar de incrementarse cuando
asi lo determine la Comisién mediante disposiciones de caracter general,
atendiendo al volumen, patrén y estructura de las responsabilidades
asumidas por las Instituciones de Fianzas.

ARTICULO 222.- Las Instituciones de Fianzas constituiran y valuaran
las reservas técnicas a que se refieren los articulos 220, 221 y 223 de la
presente Ley, de conformidad con las disposiciones de caracter general
que emita la Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno,
considerando los siguientes principios:

I. Tratdndose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones I y
II del articulo 220 de este ordenamiento, los métodos de constitucién y
valuacién que deberan emplear las Instituciones de Fianzas, seran los
que determine la Comisién, tomando en consideracién, segun resulte
aplicable, los siguientes elementos:

-,
A

>, a) El monto de las primas cobradas por las Instituciones de Fianzas;

) b) El nivel de las responsabilidades y riesgos asumidos por las fianzas
emitidas;

// 188



Aiio I, Primer Periodo, 18 de diciembre de 2012 / Anexo II 190 Diario de los Debates de la Cimara de Diputados

c) lLa segmentacién de sus responsabilidades y riesgos por ramo,
subramo o tipo de fianza;

d) Las garantias de recuperacion con las que cuenten fas Instituciones de
Fianzas, en los términos del articulo 168 de esta Ley;

e) Los indices y evolucion de las reclamaciones y recuperaciones
registrados por las Instituciones de Fianzas;

f) Los supuestos financieros para la determinacion del valor de las
responsabilidades asumidas por las Instituciones de Fianzas, y

g) Las condiciones generales imperantes en el mercado afianzador, y

II. En la constitucidn y valuacibn de las reservas técnicas por
reafianzamiento tomado, las Instituciones de Fianzas se apegaran a lo
que sefialen las disposiciones de caracter general a que se refiere el
presente articulo.

" En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la
Comisién determinaré los casos en los que, atendiendo a la naturaleza de
las responsabilidades y obligaciones asumidas por las Instituciones de
Fianzas, éstas podran liberar las reservas técnicas a que se refieren los
articulos 220, fracciones II y III, y 223 de este ordenamiento, asi como,
en su caso, la forma y términos para la reconstitucidn de las mismas.

SECCION III
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 223.- La Comisién, con el acuerdo de su Junta de Gobierno,
podrd ordenar, mediante disposiciones de caracter general, Ia
constitucién de reservas técnicas adicionales a las sefialadas en los
articulos 216, fracciones I a VI, y 220, fracciones I y II, de esta Ley,
_ cuando, a su juicio, las caracteristicas o posibles riesgos de algin tipo de
. operacion las hagan necesarias para hacer frente a posibles pérdidas u
: obligaciones presentes o futuras a cargo de las Instituciones.
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ARTICULO 224.- Las Instituciones constituiran, valuaran y registraran
las reservas técnicas a que se refieren los articulos 216 y 220 de la

presente Ley, de conformidad con lo previsto en este Capitulo, de
manera mensual.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, determinara la
forma y términos en que las Instituciones deberan informarle y
comprobarle todo lo relativo a sus reservas técnicas. Con independencia
de lo anterior, el consejo de administracion de las Instituciones serd
responsable de establecer los mecanismos necesarios para controlar de
manera permanente la constitucién, valuacidén y registro, asi como la
suficiencia de sus reservas técnicas.

ARTICULO 225.- La valuacién de las reservas técnicas de las
Instituciones deberd efectuarse, segiin corresponda, de conformidad con
las disposiciones de caracter general y principios a que se refieren los
articulos 218 y 222 de esta Ley, empleando, segun sea el caso, los
métodos actuariales sefialados en el articulo 219 de este ordenamiento y,
en general, apegandose a los estdndares de practica actuarial que al
efecto sefiale la Comisién, mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 226.- La valuacion de las reservas técnicas de las
Instituciones debera ser elaborada y firmada por un actuario con cédula
profesional, que ademas cuente con la certificacion vigente emitida para
ese proposito por el colegio profesional de la especialidad o que acredite
ante la Comisidn que tiene los conocimientos requeridos para tal efecto
en la forma y términos que la misma determine mediante disposiciones
de caracter general.

ARTICULO 227.- Las Instituciones deberan demostrar a la Comisién, en
la forma y términos que la misma establezca mediante disposiciones de
caracter general, la adecuacion y suficiencia de sus reservas técnicas, asi
como la aplicabilidad y pertinencia de los métodos actuariales y la
idoneidad de los datos estadisticos empleados en la constitucion y
valuacién de las mismas.
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ARTICULO 228.- Como resultado del ejercicio de sus facultades de
inspeccion y vigilancia, la Comision podra ordenar a las Instituciones una
valuacion de sus reservas técnicas, la cual debera realizarse, segin lo
determine la propia Comision, por el actuario a que se refiere el articulo
226 de esta Ley, o por otro actuario independiente.

las Instituciones estaran obligadas a registrar en su contabilidad el
resultado que arroje dicha valuacién por cada operacién y ramo, o bien
por cada ramo o subramo, segun corresponda.

El actuario independiente a que se refiere el primer parrafo de este
articulo deberd contar con cédula profesional y certificacion vigente para
efectos de valuacion de reservas técnicas emitida por el colegio
profesional de la especialidad o acreditar ante la Comision que tiene los
conocimientos requeridos para este efecto, asi como no ubicarse en
alguno de los supuestos de falta de independencia que al efecto
establezca la Comision mediante disposiciones de caracter general, en las
que se consideren, entre otros aspectos, los vinculos financieros o de
dependencia econdmica, asi como la prestac10n de servicios adicionales a
las Instituciones.

ARTICULO 229.- Las reservas técnicas de las Instituciones a que se
refieren los articulos 216, fracciones I a V, y 220, fraccion I, de este
ordenamiento, se calcularan en términos brutos, sin deducir los importes
recuperables procedentes de los  contratos de reaseguro, de
reafianzamiento o0 de otros mecanismos de transferencia de riesgo.
Dichos importes se calcularan por separado, de conformidad con lo
establecido en el articulo 230 de esta Ley.

ARTICULO 230.- la estimacién de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro; reafianzamiento o de otros
que incluyan mecanismos de transferencia de riesgo o responsabilidades,
p\\ solo podra calcularse respecto de aquellos contratos que impliquen una
¢ m\ transferencia cierta de riesgo, 0 bien de responsabilidades asumidas por
'17/ fianzas en vigor, y se ajustaran a las disposiciones de caracter general
" que emita la Comisidn, las cuales se basaran en lo siguiente:
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I. Su calculo se efectuard respecto de contratos de los que se derive una
transferencia cierta de riesgos o responsabilidades en términos de las
disposiciones de cardcter general a que se refiere este articulo, y
atendiendo a los principios establecidos en los articulos 218 y 222 de
esta Ley;

II. SSlo podran efectuarse respecto de riesgos de seguro, o bien
respecto de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, amparados,
seglin corresponda, en las reservas técnicas a que se refieren los
articulos 217, fracciones I y II incisos a) a c), y 221, fraccidn I, de este
ordenamiento;

III. El cdlculo de los importes deberd considerar la diferencia temporal
entre las recuperaciones de reaseguro y reafianzamiento, y los pagos
directos;

IV. Los importes deberdn ajustarse atendiendo a su probabilidad de
recuperacion, en funcién, segln corresponda, de la mutualidad de
riesgos de seguros transferidos, las responsabilidades asumidas por
fianzas en vigor y la naturaleza del contrato de reaseguro o
reaffanzamiento, asi como a las pérdidas esperadas por incumplimiento
de la contraparte. El ajuste por incumplimiento de la contraparte se
basara en una evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y de la
pérdida media resultante;

V. La metodologia para la estimacién de los importes recuperables
procedentes de los contratos de reaseguro relacionados con los riesgos
considerados en las reservas técnicas a que se refieren las fracciones I,
incisos a), numerales 1, 2y 3, b) y ©), y II, del articulo 217 de esta Ley,
deberé formar parte del método actuarial a que se refiere el articulo 219
de este ordenamiento;
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V1. Los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro
o reafianzamiento respecto de riesgos amparados en las reservas
técnicas a que se refieren los numerales 1 y 4 del inciso a) de la fraccion
I del articulo 217 de este ordenamiento, no seran susceptibles de cubrir
la Base de Inversion a que se refiere la fraccion II del articulo 2 de este
ordenamiento, y

VII. Los importes recuperables procedentes de los contratos de
reaseguro o reafianzamiento que no cumplan con lo establecido en el
articulo 107 de la presente Ley, no seran susceptibles de cubrir la Base
de Inversion a que se refiere la fraccion II del articulo 2 de este
ordenamiento, ni podran formar parte de los Fondos Propios Admisibles a
que se refiere el articulo 241 de esta Ley.

ARTICULO 231.- Las Instituciones deberan constituir, valuar y registrar
sus reservas técnicas en los términos previstos en esta Ley, y contar, en
todo momento, con activos e inversiones suficientes para la cobertura de

- su Base de Inversidn, invertidos de conformidad con lo sefialado por los
articulos 247 a 255 de este ordenamiento.

CAPITULO CUARTO
DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

ARTICULO 232.- Sin perjuicio de mantener los activos e inversiones
suficientes para la cobertura de la Base de Inversion, asi como el capital
minimo pagado previstos en esta Ley, las Instituciones deberan
mantener los Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar un
requerimiento de capital de solvencia, cuyo propdsito sera:

1. El contar con los recursos patrimoniales suficientes en relacion a los
riesgos y responsabilidades que asuman las Instituciones en funcion de
sus operaciones y, en generai, de los distintos riesgos a los que estén
expuestas;
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I1. El desarrollo de politicas adecuadas para la seleccién y suscripcidn de
seguros y de fianzas, asi como para la dispersion de reaseguradores o
reafianzadores en las operaciones de cesidn y aceptacion de reaseguro y
de reafianzamiento;

III. El contar con un nivel apropiado de recursos patrimoniales, en
relacién a los riesgos financieros que asuman las Instituciones, al invertir
los recursos que mantengan con motivo de sus operacicnes, y

IV. La determinacidon de los supuestos y de los recursos patrimoniales
que las Instituciones deberan mantener con el proposito de hacer frente
a situaciones de caracter excepcional que pongan en riesgo su solvencia
o estabilidad, derivadas tanto de la operacion particular de las
Instituciones como de condiciones de mercado.

ARTICULO 233.- Las Instituciones deberdn calcular mensualmente el
requerimiento de capital de solvencia de conformidad con la formula
general a la que se refiere el articulo 236 de esta Ley, o bien, mediante
el uso de un modelo interno, en términos de lo establecido en el articulo
237 de este ordenamiento.

La Comisidn, mediante disposiciones de caracter general, determinara [a
forma y términos en que las Instituciones deberdn informarle vy
comprobarle todo lo relativo al calculo del requerimiento de capital de
solvencia. Con mdependenaa de lo anterior, el consejo de administracion
de las Instituciones sera responsable de establecer los mecanismos
necesarios para controlar de manera permanente el calculo del
requerimiento de capital de solvencia.

ARTICULO 234.- Tratdndose de los seguros a los que se refieren las
fracciones II y XV del articulo 27 de la presente Ley, el cdlculo del
requerimiento de capital de solvencia Unicamente se efectuara de
conformidad con la férmula general que al efecto determine la Comisién,
con acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter
general.
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ARTICULO 235.- El calculo del requerimiento de capital de solvencia de
las Instituciones considerara lo siguiente:

I. Se realizard partiendo de la premisa de la continuidad de la actividad
de suscripcion de riesgos de seguros y responsabilidades por fianzas en
vigor de las Instituciones;

II. Se efectuard de tal modo que se garantice que sean considerados
todos los riesqos, asi como las responsabilidades asumidas, analizados en
el horizonte de tiempo que corresponda a la naturaleza y caracteristicas
de dichos riesgos y responsabilidades, a los que las Instituciones estén
expuestas;

III. Las pérdidas imprevistas en funcion de los riesgos vy
responsabilidades a los que se encuentren expuestas las Instituciones,
con un nivel de confianza del 99.5% y a un horizonte de un afio, salvo en
el caso de riesgos cuya naturaleza implique considerar periodos
apropiados a sus caracteristicas;

IV. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones de
Seguros cubrird, como minimo, los siguientes riesgos técnicos
particulares: ‘

a) El riesgo de suscripcion de los seguros de vida, el cual reflejard el
riesgo derivado de la suscripcién atendiendo a los siniestros cubiertos y a
los procesos operativos vinculados a su atencién y, considerara, cuando
menos, los riesgos de mortalidad, longevidad, discapacidad, enfermedad,
morbilidad, de gastos de administracién, caducidad, conservacion,
rescate de pdlizas y de eventos extremos en los seguros de vida;

b) El riesgo de suscripcion de los seguros de accidentes y enfermedades,
el cual reflejard el riesgo que se derive de la suscripcion como
consecuencia tanto de los siniestros cubiertos como de los procesos
operativos vinculados a su atencién, y considerara, cuando menos, los
riesgos de primas y de reservas, de mortalidad, longevidad, discapacidad,
enfermedad, morbilidad, de gastos de administracion y riesgo de
epidemia.
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Cuando en los seguros de accidentes y enfermedades las Instituciones de
Seguros empleen bases técnicas similares a las del seguro de vida, el
riesgo de suscripcién debera reflejar, en lo aplicable, los riesgos a que se
refiere el inciso a) de esta fraccidn;

c) El riesgo de suscripcidn de los seguros de dafios, el cual reflejara el
riesgo que se derive de la suscripcién como consecuencia tanto de los
siniestros cubiertos como de los procesos operativos vinculados a su
atencidn, y considerard, cuando menos, los riesgos de primas y de
reservas, asi como de eventos extremos en los seguros de dafios, y

d) El riesgo por reafianzamiento tomado, el cual reflejara los riesgos
sefialados en los incisos a), b) y c), de la fraccién V de este articulo;

V. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones de
Fianzas cubrird, como minimo, los siguientes riesgos particulares:

a) El riesgo de pago de reclamaciones recibidas con expectativa de pago,
el cual reflejara el riesgo de que las Instituciones de Fianzas no cuenten
con los recursos liquidos suficientes para financiar el pago del saldo
acumulado de las reclamaciones recibidas con expectativa de pago,
derivado de las obligaciones asumidas;

b) Ei riesgo por garantias de recuperacion, el cual reflejard el riesgo
derivado de la exposicion a pérdidas por parte de las Instituciones de
Fianzas como resultado de la insuficiencia o deterioro de la calidad de las
garantias de recuperacion recabadas;

c) El rlesgo de suscripcion, el cual reflejara el riesgo derivado de la
suscripcién de fianzas sin contar con las garantias de recuperacion
exigidas en términos de esta Ley, o bien-en exceso a los limites de
retencion previstos en el presente ordenamiento, y

d) El riesgo por reafianzamiento tomado, el cual reflejard los riesgos
sefialados en esta fraccidn;
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VI. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones cubrirg,
adicionalmente, los siguientes riesgos:

a) El riesgo de mercado, el cual reflejara la pérdida potencial por
cambios en los factores de riesgo que influyan en el valor de los activos y
pasivos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas, tales como tasas
de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros;

b) El riesgo de descalce entre activos y pasivos, el cual reflejara la
pérdida potencial derivada de la falta de correspondencia estructural
entre los activos y los pasivos, por el hecho de que una posicén no
pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente, y considerard, cuando menos, la duracion, moneda, tasa de
interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros;

c) El riesgo de liquidez, el cual reflejara la pérdida potencial por la venta .
- anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente
a obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada o adquirida;

d) El riesgo de crédito, el cual reflejara la pérdida potencial derivada de
la falta de pago, o deterioro de la solvencia de las contrapartes y los
deudores en las operaciones que efectlien las Instituciones y Saciedades
Mutualistas, incluyendo las garantias que les otorguen. Adicionalmente,
el riesgo de crédito deberé considerar la pérdida potencial que se derive
del incumplimiento de los contratos destinados a reducir el riesgo, tales
como los contratos de reaseguro, de reafianzamiento, de bursatilizacion y
de Operaciones Financieras Derivadas, asi como las cuentas por cobrar
de intermediarios y otros riesgos de crédito que no puedan estimarse
respe