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L.C. BRIEL DO
DE DE D
INTERC LT RAL ESTADO DE HIDA

P ENTE:

Con base en las disposiciones de! Presupuesto de Egresos de  Federacion para el
Ejercicio Fiscal 2022- las consideraciones con relacién a la matricula emitidas por la SEP
y su solicitud para que la AMOCVIES, A.C. ra el er informe semestral de

atricula y su variacidn con respecto al fio anterior, la Universidad Auténoma de Yucatan
fue designada como Auditor Externo AMOCVIES, A.C. para efectuar la aud ala
matricula de la Universidad Intercultural Estado de Hidalgo.

Verificar la confiabilidad de los datos reportados en los informes de matricula del Primer
semestreen mplimiento de las disposiciones que apl’  del articulo 34, i}, del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscai 2022.

Recibida la informacién de ia matricula conforme a las indicaciones y formatos
determinados por la SEP, cuyo contenido es responsabilidad de la Direccién Académica
y la Direccién de Planeac 6n y Desarrollo Institucional, se analizd de fa siguiente manera.

. Serevisbelcd o lamu de los escolares de alumnos con
base en la formula proporcionada por ES, A.C,, la estratificacion se realiz6
por programa educativo. El total de matricula de la Universidad reportado en el
informe DGESU-SEP es de 271 alumnos y la muestra que se revisé es de 96

escolares.

Il. La auditoria consistié en la confrontacion de la evidencia que soporta las cifras
la la  ortadas en el Primer informe semestral de matricula con base en el
esquema determinado por la AMOCVIES, A C., comprometiéndose a presentar los
resultados de dicha auditoria externa con todo nalismo, imparcialidad y
objetividad. '
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SULTADOS
1. Soporte de aspirantes a la on.
El Informe DGESU-SEP, no contiene informacion refe a los aspirantes.
2. Analisis de duplicidad de registrados en la base de datos.

El 100 % de los 271 alumnos no presenta duplicidad

3. s del Info y la base de tos d

Se encontré un 100% de entre las de matricula reportada en el Informe
DGESU-SEP (aspirantes, nuevo ingreso, reingreso y matricula total) con la base de datos
de la matricula reportada por el Departamento de Servicios Escolares.

4. cordancia el género y nom alumno la base de-datos de
Servicios Escolares.

E concord en el generoy nombre del alumno en la base de datos de ‘cios
Escolares.

5. c D la

No aplica

6. olares de alumnos registrados

Los expedientes escolares de los alumnos de la muestra cuentan con el 57% de

los documentos fialados en la normativa correspondiente.
Lo anterior se debi6 a ia falta de 332 documentos requeridos de un total de 768 que deben
estar contenidos en los 96 expedientes de la muestra, mismos que corresponden a
siete licenciaturas que se imparten.

dacién

Asegurarse que los expedientes contengan la documentacién requerida segin la
normativa. .
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7. Resumen .

Resumen de matricula reportada con base en el informe DGESU-SEP y fecha de corte al
30 de marzo de 2022.

Mat.ricula de Total

e - - .
n atura - 271
Es ad - - -
Maestria - - -
- 271
v de la ma [a.
Se encontro que la variacion entre los indicadores de la de la Universidad

Intercultural del Estado de Hidalgo a la fecha de corte con respecto al afio anterior (marzo
2022/marzo 2021) es por la cantidad de 62 alumnos, como se muestra en el cuadro

siguiente:

Matricula total a
Nivel de acuerdo con el paelsado de : e au d;:r?: el Variacion
informe DGESU-SEP de xterna de de de
de marzo de 2022) © 2021
a - - -
c 271 209 62
Doctorado - - -
271 209

Porcentaje de variacion globai de la matricula; 29.66 %

De acuerdo con el objetivo de la auditoria, se desprende que la informacion emitida por la
Universidad Intercultural del Estado de Hidalgo es razonablemente confiable,
determinando un 85.66 % de concordancia entre los datos contenidos en el Primer informe
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estral de matricula 2022 en ideracién al Articulo 34, fraccion fil, del Presupuesto
de Egresos de la Federacion 2022 y las evidencias presentadas por fa Institucion.

auditoria a la matricula de la Universidad Intercultural  Estado de Hidailgo se llevé a
cabo de " con las Nomas de Auditoria para Atestiguar Dichas normas exigen
que cumplamos con los requisitos de éfica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener un seguridad razonable sobre la informacién que se
reportaraa SEP.

piode T de Doria del Estade de Hidalgo a 26 de agosto de 2022

ATE TA ENTE

P ajar Fuentes
Pre Consejo Directivo de la
OCVIES, A.

M.F. Jorge Hum Tray
de la
Universidad Auténoma de Yucatan
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INFORME SOBRE LA COMPOSICION Y
SITUACION FINANCIERA DE LAS
INVERSIONES DEL INSTITUTO

TERCER TRIMESTRE DE 2022

El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de |la Ley del
Seguro Sacial y 70 fraccion XIH del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales crdenan que de forrma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicién y la situacion financiera de las inversiones del Instituto,
ademas de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, al
Banco de Meéxico y al H. Congreso de la Unidn, previa aprobacion de la Comisién de
Inversiones Financieras del IMSS.
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MEXICO M4

CONTENIDO

. Introduccién.

a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

Il. Portafolio de inversion.

a) Reégimen de inversion de las reservas y el Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales

de Caracter Legal o Contractual (Fondo Laboral).

b) Asignacién estratégica de activos (AEA).

lll. Posicién del portafolio de inversién.
a} Evolucion del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral,
b} Saldos contables por cada reserva y subcuenta del Fondo Laboral.
c] Venta de instrumentos financieros.
d) Productos financieros.

e] Transferencias.

IV. Limites de inversién.
a) Por clase de activo.
b) De caracter general.
c) De Valor en Riesgo {VaR).
d)} Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay.

e) Riesgo Operativo,

V. Evaluacién del desempeiio.
a}l Reporte de tasas de rendimiento.

b} Evaluacién del desempefio a valor de mercado.

o
f Q022 FIBFES
V)

arede MaAgon
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l. Introduccion.

a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

La Comision de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comision), instalada en
noviembre de 1999 como organo del H. Consejo Técnico, conforme a lo establecido en el Reglamento para la
Administracion e Inversién de los Recurses Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, este dltimo
abrogado conforme a lo previsto en el Reglamento de la Ley del Segura Social para la constitucion, inversidn y uso
para ta operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva Ceneral Financiera y Actuarial, asi como
para la determinacion de los costos financieros que deberan reiniegrarse a la Reserva de Operacion para
Contingencias y Financiamiento, publicado el 20 de agosto de 2013; es el drgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de inversion de los portafolios institucionales, asi como para evaluar y
supervisar su aplicacion.

La Comision fundamenta su integracién y funcionamiento en el Manual de Integracién y Funcionamiento de dicho
érganc y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SAZHCT.280813/227.R.DF del H. Consejo Técnico.

Par otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacién fue aprebada en marzo de 1999 por el H. Consejo
Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los recursos financieros del Instituto, bajo criterios
de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacién de riesgo, transparencia y respeto a las sanas
practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 286 C de
la Ley del Seguro Social (.S58}, y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversicnes
financieras: las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversién de las Reservas Operativas y la Reserva de
Operacion para Contingencias y Financiamiento, las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo para el
Cumplimiento de Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual asi como las Politicas y Directrices para
la inversion de la Reserva correspaondiente al Articulo 302 de la LSS.

De acuerdo con la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cinco niveles de reservas que no
forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trakajadores:

e Reservas Operativas (ROs).
¢ Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCF).
* Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

o Seguro de Invalidez y Vida {Siv).

o Seguro de Riesgos de Trabajo {SRT).
* Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (GMP).
o Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

o Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (SGPS)

* Unicamente se presantan 0s seguros que tienen constituida una reserva.

Ricardo

C’ . %)zzf'lares
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* Fondo Laboral Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 {RIPS1).

o Cuenta Especial para el REgimen de Jukilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2).
* Reserva correspondiente al Articulo 302 de la Ley del Seguro Social (RA302).

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetive de inversién de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones gue conjuntamente llevan a cabo el procese integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

® Coordinacién de Asignacién Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas econdémico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasive actuarial v las politicas de inversién autorizadas,
plantea a la Comisidn la asignacién estratégica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal gue se
optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversidn; asimismo se encarga de la evaluacién
del desempefio de las inversicnes institucionales, como una mejor practica de mercado v con fines
estrictamente comparativos.

®* Coordinacién de Inversiones, gue implementa las estrategias de inversion y la asignacion tactica de activos.
Asimismo, propone las tesis de inversién semanales y presenta los indicadores econémicos mas relevantes
para discusion con tas demas coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras y la Coordinacion de
Administracién de Riesgos Financieros, de conformidad con el numeral 3 de las Politicas de Operacién de
las Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comision mediante Acuerdo 7-683/18.

® Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma vy liquida las operaciones de inversién, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacién de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Unidad de Riesgos
Financieros y Actuariales, perteneciente a la Direccion de Finanzas, es la responsable de |la administracion de los
riesgos financieros a través de politicas, procedimientos vy acciones que se implementan para identificar, medir,
monitorear, limitar, contrelar e informar los distinios tipos de riesgo a los que se encueniran expuestos los
portafolios de inversion de las reservas y el Fonde Laboral.

Con el fin de diversificar las inversiones y procurar una éptima relacién riesgo-rendimiento, en noviembre de 2021,
el H. Consejo Técnico autorizd la actualizacion del régimen de inversion de las reservas y Fondo Laboral, ampliando
los limites de duracion para calzar actives con pasivos y aprobando ta incursién en renta variable y deuda
gubernarmental internacional a través de ETFs, asi como en FIBRAS y mercancias, sin recurrir a terceros, lo que
contribuye con el fortalecimiento de la gestién de las inversiones financieras institucionales. El 30 de marzo de
2022, el H. Consejo Técnico aprobo la ampliacion del limite de inversidén en acciones (renta variable) de las Reservas
Financieras y Actuariales de la cobertura de Gastos Médicos para Pensionados (RFA de GMP) y del Seguro de
Enfermedades y Maternidad (RFA SEM), asi como los regimenes de inversién de la Reserva Financiera y Actuarial
del Seguro de Guarderias y Prestaciones Sociales (RFA SCPS), de la Cuenia Especial para el Régimen de
Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPS1), asi cormno, de la Reserva correspondiente al Articulo 302 de la Ley del
Seguro Social (RA302), los cuales entraron en vigor el 31 de marzo de 2022,

m
= Rlcardo
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II. Portafolio de inversién.

a) Régimen de inversién.

Cuadro 1.
Porcentajes maximos de inversién en las reservas y Fondo Laboral
RFAs
Clase de activo/moneda extranjera ROs RCFA RIPS1 RA302 ROCF RIPS2

GMP SEM SGPS SIV  SRT

Deuda gubemamental 00 100 100 100 100 100 100 102 100 100 100

Nacicnal

Internacional 50 50 80 50 50 50 50 50 50 50 50
Fordos de inversion 00 100 100 100 160 100 110G 163 100 100 100
ETFs ! nT ) 0 50 50 50 50 50 50 50

Deuda cuasi-gubernamental

Con garaniia expiesa del Cobierno Federal 19057 1160 UL LoD 1607, % 10077 1005700, 100" - 100 150

Sin garantia expresa del Gobierno Federal 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Deuda de organismos fi f‘nancneros 50 50 50 50 50 s 50 50 50 50 50
Deuda bancaria ¢ o ECRE T - -

Reportos = 100 100 10C 100 100 00 1BC 100 00 100 100
Reportos Ceolateralizados =
Deuda bancana nacional 25 25 25 25 25 25 25 25 50
Notas estructuradas ¥ 10 - g 10 = E = - - &
Contratos de intercambio (swaps) ¥ i - - B - : ¥ 2 : E
Valores extranjeros reconocidos en México 50 25 25 25 50 75 25 25 25 25 50
Préstamo de valores 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Fondos de inversion 100 100
100 100 Wo  1oc 100 100 100 100
ETFs
Deuda de instituciones fnanmeras no bancarias 5 5 5 ] -——5—7 A 6 .. 5 ...5 5 5
Deuda de Estadosy Mummpms - _:_ ; g 5 5 5 5 5 -5; 5 57 5 5
De;g?pf;;? 0“_‘“2": directo) 25 = = 25
oo | &2
Fondos de In\:EI’SIfﬁn = e 2 e e 5 s
ETFs
Bursatilizaciones . 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Fibras [3 Sp=rips 5 5 5
Acciones de empresas afines 00 100
Mercado accionario
Acciones 15 15 15 25 25
= 40

Fondos de inversién

ETFs 5 5 5 5 5

Valores extranjeros reconocidos en México 50 B 50 T

2 30 50 50 50 50 5G 50 50 50

Moneda e tranjera 00 100
Mercancias - Kk ak iy | 5 5 5§ 5 &5 5
Plazo maximo (anos) 5 = 1 1 1 5 '

Duracion Macaulay maxima (anos) i ] 1 25 7 7 7 12 12 g/l

ETFs: por sus siglas en inglés, Exchange Traded Funds. Son instrumentos que buscan replicar ei comportam|emo de indices a traves de canastas de activos diversificadas
En las politicas v directrices indican hasta el porcentate maximo de la clase de active, con el acuerdo 7-748/21 de la Comision de Inversiones Financieras se establecic limite
de exposicion en tasa nominal en dolares, de 1a 5 anes, mediante bonos en dalares y/o ETFs de deuda norteamericana (sujeto al nivel del tipo de cambio} de 5%

“ Podra ser invertido en Reperto, Reporto Colateraiizado e Instrumentos Financieros considerados en las presentes Paliticas y Directrices, emitidos © garantizados por
Personas Relacionadas Entre Si, hasta el 25% de la RCFA, de la R302LS5, del RIPS1 y hasta el 157 de |a suma de las RFAS.

* En el caso de netas estructuradas y swaps el plazo se definird conforme a la estrategia de cobertura aprobada por la Comisicn.

“ Mercancias a traves de Vehicules [ETFs) con expesicion fisica a oro y plata

El plaze maximo de las Invarsiones en instrumentos de deuda de las ROs v la ROCF sera de uno y ¢inco anos, respectivamente, con excepcion de las operaciones de
Eréstamo de Valores, cuyo plazo maximo serd de un mes Las inversiones en Fondos de Inversion, por su naturaleza, no tendran un plazo definido

El plazo maximo de fas inversiones en instrumentas deuda euasi-gubernamental sin garantia expresa del Gobiernc Federaf, deuda bancaria, corporativa y de organismos
financieros multilaterales de la RCGFA ¥ la RA30Z serd de un afo, con excepcion de |as aperaciones de Préstamo de Valores, cuyo plazo maxima sera de un mes.

s/l sin limite

.R_cnrda
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b) Asignacion estratégica de activos.

De acuerdo con la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras y se define como fa
ponderacicn porcentual dptima que se deberé asignar a cada clase y subclase de activo en los diferentes portafolios
de inversion. Esta es aprobada por la Comisidn. Diche drgano autorizéd la actualizacion de la AEA mediante el
Acuerdo 4-756/21, emitido el 19 de noviembre de 2021, la cual incluyé, ademés, la exposicién de los portafolios en
moneda extranjera. La actualizacién entré en vigor el 15 de diciembre de 2021, una vez ratificada |a aprobacién de
las modificaciones de las Politicas y Directrices de inversién de las reservas y Fondo Lahoral, por el H. Consejo

Técnico.

Asimismo, el 31 de marzo de 2022, con |la entrada en vigor de las Politicas y Directrices para [a inversion de la Reserva
correspondiente al Articulo 302 de la Ley del Seguro Social, asi como de fas modificaciones a las Politicas y
Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y Actuariales,
ademas de las Politicas y Directrices para la inversién det Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales
de Caracter Legal o Contractual, inicié la vigencia de |a AEA aprobada por la Comision, mediante el Acuerdo 5-
759/22 emitido el 14 de enero de 2022, para las RFAs de GMP vy SEM, asi como para la RA302 y la RIPS1. La AEA para
la RA302 y la RFA SG#S, aprobada con el misme acuerdo, entro en vigor a partir de la constitucion de dichas reservas
{1 de abril y 1 de septiembre de 2022, respectivamenta).

Cuadro 2.

Asignacidn estratégica por clase de activo al cierre de cada mes "%
Reservas Financieras y Actuariales

Clase de Activo 23 S
Hmi SeP i Dawrs minmex 41 Ago sep LR sep
Dauda gubernamental 5/35 797 805 791 15/35 614 483 561 60/88 823 854 BE2 60/85 862 864 819 60/85 577
Deuda cuasigubernamental 30/65 75 65 65 30/65 78 122 123 530 2 36 36 5/30 32 37 37 Sf30 -
Deuda bancaria of10 127 130 144 00 3209 295 A1Y  ofrs 92 53 49 0f25 45 35 84 OfI58 423
Deuda corporativa - - - - - - 0/20 09 14 12 0f0 17 21 21 0f20 -
Bursatilizaciones - - - - - - - o/s 03 03 03 Oofs 03 03 03 0fs -
Renta varisble * - - - B - /20 42 40 37 0f20 42 40 37 ofw
Fibras - - - - - o/s - - ofs - - o/s -
Mercancias 8 B N = - - ofs N B ofs i = o/s )
Otros ™ - - - - - - - - - - = - - ! - - -

Reservas Financieras y Actuariales

Clase de Activo

AEA Jul Sep AEA Jul AEA AEA
min/méx min/max min/méx min/max

Deuda gubernamental 40/80 809 806 786 40/BO0  BG1 801 806 15/35 811 807 785 40/55 525 527 532
Deuda cuasigubernamental 5/30 8.1 B.7 58 Ef30 6.4 7.0 56 3065 6.7 6.7 66 05/05 6.7 74 76
Deuda bancaria 5/20 4% 3B 7.0 520 49 4] S.4  0f10 16 12 144 of20 96 9.2 99
Deuda corporativa 0f20 3] 35 34 of20 26 3.0 30 - 02 02 02 ofs 2.4 z8 28
Bursatilizaciones o/s 17 1.7 17 ofs 17 17 1.7 - - : o/s 19 19 19
Renta variable * 0/25 4] 39 37 0f2s 4] 32 37 - - - 30/35 268 260 245
Fibras ofs E 2 of5 - . g = : : E ofs = - s
Mercancias of5 - . 0/s - - - - - - - ofs - = >
Ofros ™ - - - - - 02 0.1 0] - Q4 c3 03 o] - -

Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales. Estas pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
"' Conforme a las Politicasy Directrices para la inversion de las ROsy |a ROCF, |a nversion de |os recursos de estas reservas no esta sujeta al proceso de asignacion estratégica
de activos, por Io gue no se incluyen en este cuadro informativo

No considera la posician accionaria @n Afore XX| Banorte
T Inversion en renta variable para la RIPS2 a través de mandatas de inversion, para el resto de las reservas a través de ETFs

Posicion accionaria en Metrofinanciera
La implementacion de la AEA se realiza durante el afo de manera gradual, conforme lo permiten divarsos facteras, tales como las condiciones del mercado finangiero, por
lo que {as posiciones de inversion pueden diferir de la AEA 2021 como resultada de Iz asignacion tactica

p 8\ \ Rlcardo
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Cuadro 3.
Asignacion estratégica por tipo de tasa al cierre de cada mes "%

Reservas Financieras y Actuariales
RGFA
- SEM SGPS
Tipo de Tasa s
AEA AEA AEA AEA AEA
min/maéx Jul Ago Sep min/max minfmax Sep minfmax Jul Agdo Sep min/max Sep
Fanideo of1o 2.4 28 4. of40 309 3295 317 ofio 57 a 12 010 10 al 48 oNo 423
Tasa fija 50/75 354 347 331 20/70 351 341, 348 30/50 391 436 439 30/50 383 417 397 30/50 183
Taca real no .o & 10/40 80 75 99 40f80 431 434 438 40f80 428 432 479 40f60 394
Tasa revizable 0/40 5.2 S1.7 513 0/40  26) 8o 237 1025 79 72 74 10/25 137 11 7.9 10/25 -
Mercado de capitales® - . . - - - - 42 40 37 - 42 40 37 - -
Total 100 100 100 100 100 100
Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral
3 SIvV SRT
Tipo de Tasa
AEA AEA AEA AEA
min/max Jul Agdo Sep min/miéx Jul Ago Sep min/max Sep min/max
Fondeo o/fio 11 06 39 o/fio 15 07 18 o/10 44 49 74 0/f5 15 1.0 1.3
Tasa fija 20/60 437 432 438 20/60 427 429 428 5075 341 342 322 10/30 244 247 250
Tasa real 40f60 466 473 471 40f60 500 507 500 of10 100 98 104  40/60 464 473 481
Tasa revisable 5/20 45 43 15 5/20 1.7 1.7 1.8 0/40 516 51 500 0/s 092 02 1.0

Mercado de capitales* .1 39

27 3 41 39 37 - - - E - 268 260 245

Cifras expresadas en términos porcentuales, Estas pueden ne sumar 100 por cuestiones de redondeo.
Cenforme a las Politicas y Directrices para la inversién de las ROs y fa ROCF, la inversion de los recursos de estas reservas no esta sujeta al procese de asigracion

estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro infarmativo

= Mo considera la posicidn accionaria en Afore XXi Banorte y Metrofinanciera, dade que no se contemplan cambics en dichas posiciones.

¥ Se incluye Ia Inversion en mercado de capitales, que considera la suma de la posician en renta variable, FIBRAS y mercancias, con &l fin de presentar la posicion

compieta de cada uno de los portafalios de inversion institucicnales.

La implementacion de la AEA se realiza durante &l ano de manera gradual, canforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado

financiero, por lo que las posiciones de inversion pueden diferlr de la AEA 2021 coma resultado de |a asignacion tactica,

Cuadro 4.
Asignacidén estratégica para moneda extranjera al cierre de cada mes’

Reservas Financieras y Actuariales

GMP SEM SGPS
Jul Ago Sep AEA Jul Ago Sep AEA Sep
Hasta 30 238 257 748 Hasta30 243 259 235 Hasta30

Moneda extranjera Hasta5s 23 23 E Hasta 5 . -

Reservas Financieras y Actuariales Fondo Laboral

SV SRT RIPS1 RIPS2
Jul Ago Sep AEA Jul Jul Ago Sep AEA Jul Ago Sep

Moneda extranjera Hasta 35 284 279 273 Hasta 35 2B3 278 273 Hasta 5 21 20 B Hasta 35
Cifras expresadas en términos porcentuales

Canforme a las Politicas y Directrices para la inversiénde las ROs y 13 ROCE, la nversian de los recursos de estas reservas no estd sujeta al groceso de asignacion estrategica
de activos, por fo que no se incluyen en este cuadro informativo

268 260 245
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MEXICO 4

lll. Posicién del portafolio de inversién.
a) Evolucion del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral.

Grafica 1.
Saldo contable global de 2001 al 30 de septiembre de 2022
{miles de millones de pesos)
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"En la reforma de 2001 a la Ley del Seguro Social, se constituyeron las reservas con la conformacion vigente

Grafica 2.
Comparativo mensual de saldos: ejercicio anterior vs ejercicio actual
(miles de millones de pesos)
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral.

Cuadro 5.

Saldos contables por portafolio al cierre de cada mes

Portafolio Julio Agosto Septiembre
ROs # 293753 23224 388076
ROCF ¥ 729422 73,2237 73,4880
RGFA 94243 84860 8,556
RFAS * 1509130 150,154.7 149,363.9
- CMP 376686 37,6561 37,8519
*SEM® 64,7605 64,0049 62,6875
- SGPS 7 . . 1534
=Y 282176 282222 28,322
SRT 20,2663 202716 20,3490
RIPST ™ 59339 68,0767 62123
RIPS2 1121076 N2,879.8 mzz00

Cifras exXpresadas en millones de pesos (mdp). Por redondeo, ne necesariamente la suma
de las parciales es Igual a los totales.

ta RAZ02 no se incluye en este cuadro informativo dado que no es una reserva financiera y/o
actuarial
~ Considera la posicién en moneda extranjera al 31 de julio de 141 millones de ddlares (mdd), al
31 de agoste y 30 de septiembre de 133 mdd, a un tipo de cambio de 20.512C 19,9945 y 20.3058
pecos por délar, respectivaments
*Considera las inversiones referenciadas a moneda extranjera al 31 de julio y al 31 de agosto de
654 mdd, y al 30 de septiembre de 20 8 mdd, a un tipo de cambio de 205120, 19.9945 y 203058
pesos por délar, respectivamente
* Considera las inversiones referenciadas a moneda extramera al 31de julio y al 31 de agosto de
9.5 mdd, a un tipe de cambio de 205120 y 19.9945 pescs por délar, respectivamente
Y Censidera las inversianas referenciadas & moneda extranjera al 51 ds julic de 1164 4 mdd, al 31
de agosto de 1,262 mdd y al 30 de septiembre de 1193 4 mdd, a un tipo de cambio de 205120,
19.9945 y 20 3058 pesos por dolar, respectivamente

Posicion  contahle registrada a  valor de mercado  (conforme  al  Acuerdo

ACDO IN3.HCT.30MI/303.P.OF del H. Cansejo Tecnico)

A partir del 1° de septiermbre se reporta la pesicién de la RFA de SGPS
~ Considera la inversion en Afare XX Banorte, Incluye crédito mercantil
* Considera las inversiones referenciadas a moneda extranera al 31 de jutio y al 31 de agosto de
6.2 mdd, a un tipo de cambio de 20 5120 y 13 9245 pesos por dolar, respectivamente

¢) Venta de instrumentos financieros.

DIRECCION DE FINANZAS

Durante el tercer trimestre de 2022 se llevaron a cabo diversas operaciones de venta de Bonos, Udibonos y ETFs en
las ROCF, RFAs de GMP, SEM, SIV y SRT, asi como en la RIPS2, con el fin de obtener utilidades aprovechando la
volatilidad del mercado, en linea con el numeral 7.3.3.2 de las Politicas y Directrices de inversion y en cumplimiente
del acuerdo 5-765/22, relativo a la estrategia de optimizacion de rendimientos.
Las utilidades obienidas de estas operaciones significaron un rendimiento que resultd 1.07 veces mayor al que se
habria obtenido de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a las reservas.
Dichos instrumentos estuvieron un premedio de 657 dias en los portafolios.

Ventas de instrumentos financieros realizadas durante el tercer trimestre de 2022
Fecha de liquidacion Valor Contable Utilidad obtenida

Porta
RCCF

Cuadro 6.

folio
28 Julic X 34.6

SEM 26y 27 Julio 1848 182.7

RFAs 5V 26,27 y 29 Julio 1265 135.3
SRT 29 Jjulio 378 37.7
RIPS2 29 Julio 947 94.4
GMP Ol y 03 Agosto n7e 15.9
SEM {1 -17 Agesto 1,009.0 1,006.9
Siay SV 03y 23 Agosto 1081 106.8
SRT 03 Agosto 387 37.8

RIPS2
Totales

03 Agosto § 143.1
1,895.1

Cifras expresadas en mdp. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual a los totales.

Durante septiembre, no se realizaron operaciones de venta de instrumentos financieros
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d) Productos financieros.

Cuadro 7.
Productos financieros por reserva v subcuenta del Fondo Laboral -2
Portafolio Julio Agosto Septiembre Acumulados 2022
ROs Y 252.0 2543 2893 1477 &
ROCF * 6126 5106 5665.7 45229
RGFA 7 66.2 568 645 4736
RFAs & 1,8439 4179 12646 71449
T GMP 453.8 n40 3638 16613
*SEM 8020 1852 5758 33206
-SGPS 7 - - 12 12
csiv 3318 665 1833 11720
“SRT 2566 522 1405 919.9
RIPS1 % 450 404 462 3155
RIPS2 g169 710.2 7412 59771
Totales 3,636.7 1,990.1 2972.4 19,911.4
Cifras expresadas en mdp. Por redondeo, No necesariamente la suma de los parciales es igual a los
totales.

La RA302 no se incluye en este cuadro informativo dado gue no es una reserva fnancriera vio actuarial

Incluye intereses cobrados. més intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de |2 Afore XX
Banorte

En julio se registre una fluctuacién cambiaria de 74 mdp. en agosto de -70 mdp, mientras que en
septiembre fue de 42 mdp La fluctuacion cambiaria acumulada en €l afio sumo 26 mdp al cierre del
trimestre.
“ Por inversiones referenciadas a moneda extranjera, en julio se registro una fluctuacion cambiana de 345
mdp, en agoste de -33.% mdp y en septiembre por 203 mdp. La fluctuacién cambiaria acumufada en el aro
suma 314 mdp
" Por inversiones referenciadas a maneda extranjera, en Julio se registré una fluctuacién cambiatia de 50
mdp, en agosto de 42 mdp y en septiembre por 29 mdp. La fluctuacion cambiaria acumulada en el anc
sUmoe 4 2 mdp

Forinversiones referenciadas a monada extranjera, en julio se registro Ura fluctuacidn cambiana de 674 0
mdp, en agosto de -535 % mdp y en septiembre por 392 8 mdp. La fluctuacién cambiana acumulada en ef anc
sUMEe -46.2 mdp
© A partir del 17 de septiernbre se reporta |a pesicidn de la RFA de SGPS

Considera los rendimientos de la Afore XX Banorte

Por Inversiones referenciadas a moneda extranjera, enjulic se registro una fluctuacton cambianade 3 3 mdp,
en agosto de -32 mdp y en septiembre por12 mdp La fluctuacién cambiaria acumulada en el afio suma 2.7
mdp

e) Transferencias.

Durante el tercer trimestre de 2022, la Coordinacién de Tesoreria solicité a la Unidad de Inversiones Financieras |a
realizacion de diversas transferencias de recursos entre las reservas v subcuentas del Fondo Laboral:

Cuadro 8.
Transferencias efectuadas durante el tercer trimestre de 2022
Origen Destino Concepto Monto
ROCF ROs Gasto de inversidn fisica e intereses v 761.0
RGFA COF industria de la Construccicn & 285
ROs RIPSI Aportacion Quincenal © 3738
RIPS2 Aportacion Quincenal * 1267

Cifras expresadas en millones de pesos. Por redondeo, ho hecesariamente la suma de los parciales es igual
al total.

" Corresponde at gasto de Tnversidn fisica

# COP. Cuotas Obrero-Patronales. Se realiza mensualmente, con fundamento en el Articulo 15 fraccién Vi de la Ley
del Seguro Soclal (LSS).

¥ Se realizaron dos traspasos quincenales de las ROs a RIP31, en cumplimiento a lo seraiadp en e articuic 286 K
deia LSS y a lo previsto en el Presupuesto de Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2022

“ Se efectuaron dos transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 poOr apcrtacianes de lostrabajadores del IMSS,
conforme lo establece el “Convenio Adicional para las Jubflaciones y Pensienes de los Trabajadores de Base de
Nuevo Ingreso” del 14 de octubre de 2005

Ricardo
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MEXICO %4

IV. Limites de inversion.

Durante el tercer trimestre de 2022, las inversiones cumglieron con los limites y requisitos de inversién estipulados
en la normatividad aplicable.

a) Por clase de activo.

Cuadro 9.
Consumos de los limites de inversion por clase de activo al 31 de julio de 2022

o o Fondo Laboral o RFAs Fondo Lab
Clase de activo ROs Limite RGFA RA302 Limite ROCF ondo Laboral

Limite Ripsi SEM SGPS Limite SRT Limite RiIpPS2

Deuda gubernamental

Nacionat 100 - 100 7.7 100 811 61.4 100 647 727 766 100 541 527 100 525
Internacional 50 - 50 - 50 - = 50 E = - 50 - - 50 -
Fondos de inversion 100 i 100 - 100 . o 100 - - R B 100 100 B
ETFs 50 = 50 E - 47 47 - 5O 35 35 50 -
Deuda cuasi-gubernamental 100 667 100 7.5 100 6.7 7.8 100 221 7.9 8.0 - 100 7.2 7.6 100 6.8
Con garantia expresa del
Gobierno Fedetal 100 667 100 75 100 67 78 100 207 66 67 - 100 55 6.1 100 21
Sin garantia expresa del
Gobermo Federal 10 = 10 = 10 - - LY 15 13 13 - 10 1.3 15 10 &7
Deuda de organismos
multilaterales 50 & 50 E 50 - - 50 5 b - - 50 0. o1 50 0.2
Deuda bancaria 100 33.3 100 7 100 ne 30.9 100 134 9.2 4.5 - 100 29 3.5 100 .8
Reportos 100 324 160 24 100 43 309 100 N 57 i.0 - 100 0.8 11 100 28
Reportos Colateralizados 100 - 100 - 100 - - 100 - - - 100 - - 100 -
Deuds bancaria nacronal 100 o] 25 104 25 73 - 100 105 36 34 = 25 21 2.4 50 51
Notas sstructuradas 10 - - - - 10 - - - - - - - -
Contratos de intercambio
{swaps) . g i . b 3 I c E i ] 3
Valores extranjeros
reccnocidos en México 50 . B 25 ) 3 50 Y i - G 29 25
Préstamo de valores 10 - 10 A 10 10 s N 10 A R 10 R
Fondos de inversion 100 - 100 - 100 - 100 - - = - 100 - - 100
ETFs 100 - 100 - - - - 100 - = 100 =
Deuda de instituciones
financieras no bancarias 5 g s ) S ) : g ’ E 3 . 2 - i 2 7
Deuda de Estados y
Municipies b ° = s 5 ) B B A 3 3 ) E E ) N .
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 0.2 - 25 - 2.9 117 - 25 23 19 25 2.4
Corporativos (en directo) 25 . 25 25 02 = 25 = 09 17 & 25 23 19 25 Za
Fondos de inversion 25 25 E R 25 N R - N 25 - - 25 -
ETFs 25 - - - - - 25 - - 25 -
Bursatilizaclones 5 - 5 - 5 - 5 - 03 0.3 - 5 13 13 5 19
Fibras - - - 5 - - 5
Acciones de empresas afines 100 254 263
Mercado Accionario 0.4 42 42 - 25 31 31 40 25.4~
Acciones 04 - - - 25 - 01 40 188
Fondos de 1nversién - 25 40
ETFs L2 42 - 5 31 30 40 6.6
Mercancias & - 5 E - 5 -

100 100 00 100 100 1100 100 o 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales, Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

' Inversiones no contempladas en |a normativ.dad actual al no cumplir con Ios requisitos establecides en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes
de la entrada enwgor de la normatividad de 2014 v al momento de pactarse cump'ian con los recuisitos de la normatividad aplicable

“ Inversiones realizadas a través de mandates.
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Cuadro 10.
Consumos de los limites de inversién por clase de active al 31 de agosto de 2022

1 Y 4 Fondo Laboral s RFAs Fondo Laboral
Clase de activo Limite Ros Limite RGFA | RA302 Limite ROCF - -
Limite  RIPSI GCMP SEM SGPS Limite sjv SRT Limite RIpS2

Deuda gubernamental 100 - 100 80.5 100 80.7 48.3 100 64.6 805 8l5 - Wwa 571 558 100 52.6
Nactonal 100 100 805 100 807 4B.3 100 646 756 To7 - 00 S36 524 100 526
Internactonal 50 - 50 - 50 50 - - - E 50 50 =
Fordos de inversion 100 - 100 - 100 = 100 - = - 100 - - 100 -
ETFs 50 = 50 - = 49 48 50 35.° 35 50

Beuda cuasi-gubernamental 100 &0.0 100 6.5 100 6.7 122 100 29 85 8.6 - 100 76 8.0 100 7.4

Con garantia expresa del

Gobierno Fedaral 100 &CO0 100 a5 100 6.7 12.2 00 204 72 73 - 100 634+ 65 100 26
Sin garantia expresa del

Gobierno Federal 10 - 10 o - 10 15 1.3 13 - i [+] 13 15 10 4.9

Deydeidspruansmos 50 50 = 50 - - 50 " - - - 50 01 043 50 0.2

muftilaterales

Deuda bancaria 100 40.0 100 13.0 100 120 39,5 100 135 53 35 - 100 25 29 100 10.6
Repartos 100 3933 100 2.6 100 49 335 100 G4 18 01 - 100 04 05 1o 26
Reportos Colaterahizados 100 100 - 100 - - 100 - - - - 100 - 00
Deuda bancaria hacional 100 07 25 03 25 72 B 100 105 36 34 25 21 24 50 51
Notas estructuradas 10 - - - - - 10 - - =

Contratos de intercambio

{swaps) ) B E : i ) B )

Valores extranjeros

reconacides en México 20 R o - : ; 20 2 . 3 o 22 e
Preéstaro de valores 10 10 R 10 . = 10 e & R 10 - 10 .
Fondos de inversion 100 E 100 - 100 100 = = . 100 = 100 :
ETFs 100 = 100 z 100 K : 100 :

Deuda de Instituciones

financieras no bancarlas 5 N 5 . = 3 . 5 3 ) ) ) 5 ) ) s )

Deuda de Estadosy

Municlpios 5 ) B . g ) ) o g . : ) 5 ) X = )

Deuda corporativa 25 - 25 - 25 0.2 - 25 - 14 21 - 25 26 22 25 28
Carperativos {en directo) 25 B 25 25 02 - 25 - 14 21 - 25 6 22 25 28
Fondos de 1nversion 25 25 s - 25 . H 25 - s 25
ETFs 25 = = - = - 25 - g 25

Bursatilizaclones L] - -} - 5 - 5 - .3 03 - 5 1.3 1.2 5 1.2

Fibras N = 5 i L.

Acciones de empresas afines 100 259 268

Mercado Accionatio 0.3’ 40 40 - 25 29 30 40 2867
Accionas 0.3 - 25 - oA 40 6.4
Fondos de inversion N B 5 N &0 B
ETFs 40 40 - 5 29 28 &40 81

Mercancias - - . 5 5 o 5 -

100 100 ~ 100 100 ~~ 100 100 100 0 100 100 - 00
Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, no necesariamente la surmna de los parciales es igual al total.

Inversiones no cantempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma, Las operaciones Incluidas en este rubro se pactaron antes
de Ia entrada en viger de la normatividad de 2014 y 3| momento de pactarse cumplian can los requisitos de la normatividad aplicable
= Inversiones realizadas a través de mandatos

: " Ricardo
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Cuadro .
Consumos de los limites de inversién por clase de activo al 30 de septiembre de 2022
X, = it - Fondo Laboral it RFAs Fondo Laboral
Clase de activo Limite ROs Limite RGFA RA302 Limite ROCF P —
Limite RIPSI SEM sSGPsY Limite siv SRT Limite RIpPS2
Deuda gubernamental 100 - 100 791 100 78.5 56.1 00 63.6 8L3 77.0 57.7 100 55.0 555 100 53.1
Macional 100 - 100 791 100 785 56l 100 636 764 721 577 00 515 520 160 531
internacional 50 50 - 50 50 - - - 50 - 50 -
Fondos de inversion 100 - 100 - 100 - g 100 100 - - 100
ETFs 50 50 - - 49 49 N 50 35 35 50 B
Deuda cuasi-gubernamental 100 99.4 100 6.5 100 6.6 123 100 209 8.4 BS5 - 100 68 69 100 1.7

Con garantia expresa del

Gobierno Federal 100 994 100 85 100 66 123 100 124 72 73 - 100 55 55 100 26
Sin garantla expresa del
Gobierno Federal 10 = 10 10 B S 0 15 1.2 13 = 10 12 14 10 51
Deuda de organismos
multitaterales 50 N 50 B 50 - - 50 - - - - 50 a1 041 50 0.2
Deuda bancaria 100 06 100 14.4 100 14.4 3.7 100 155 49 84 423 100 50 38 100 1.0
Reportos 100 B 100 43 100 74 3.7 100 .8 1.2 48 4723 100 28 13 100 26
Reportos Colaterahzados 100 - 100 - 100 - 100 - - - - 100 - = 1¢0
Deuda bancaria nacional 100 06 25 103 25 7.0 100 T 38 36 - 25 22 25 50 55
Notas estructuradas 10 = 2 - - 10 - = -
Contratos de intercambio
{swaps) ) ) . B B : E : :
Valores extranjeros
recanocidos en México R : . P = B s 8 q e ) 50 e
Prastamo de valores 10 10 R 10 - = 10 = P - H 10 10 -
Fondos de inversian 100 100 , 100 N 100 - N - 100 N 100 B
ETFs 100 - 100 - - - - 100 100 >
Deuda de instituciones
financieras no bancarias P s 5 : # i . s 3 : - : 5 ) ) 5 )
Deuda de Estados y
Municipics 5 ) 5 K 5 ) ) 2 ) ) . B 5 ) : H G
Deuda corporativa 25 - 25 - 25 0.2 - 25 . 1.3 23 - 25 25 21 25 2.8
Carperativos {en directo} 25 - 25 25 0.2 - 25 - .3 21 - 25 25 21 25 28
Fondos de inversign 25 E 25 e = 25 - - N 25 s . 25 g
ETFs 25 - - - - - 25 - - 25 -
Bursatilizaciones 5 - 5 - 5 - - 5 - 03 03 - 5 12 12 5 1.9
Fibras - - 5 - - 5 -
Acclones de empresas afines 100 267 27.5
Mercado Accionario 037 27 37 - 25 27 27 40 23.3°
Accronas o3 < 25 [eN ] 50 156
Fondos de inversion 2 - = 25 N - &0 N
ETFs 37 37 - 5 27 28 40 77
Mercanclas 5 . 4 5 - s 5 n

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Cifras expresadas en términos porcentuales. Por redondeo, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
A partir del1” de septiembre se reporta la posicion de la RFA de SGPS.
“Inversiones no contempladas en la normativ dad actuai al no cumplir con los requisitos establecidos en |a misma. Las operaciones inciuidas en este rubro se pactaran antes
de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable
“Inversiones realizadas a travas de mandatos.

b) De caracter general.

Cuadro 12.
Consumos de los limites de inversién de caracter general al 31 de julio de 2022

i prae o RFAs i
Concepto Limite ROs Limite RGFA Limite RIPS] RA302 ROCF - Limite RIPS2

Limite GMP SEM SGPS Limite Siv SRT

Moneda Extranjera woe 09 50 23 50 01 - 19 50 238 243 - 50 21} 209 5O 249
Cifras expresadas en términos porcentuales.
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Cuadro 13.
Consumos de los limites de inversion de caricter general al 37 de agosto de 2022

RFAs

Concepto Limite Ros Limite RGFA Limite RIPST RA302 ROCF . . ey Limite RIPS2
Limite GMP SEM sGps Limite s|v SAT

Moneda Extranjera 100 Q7 50 23 50 Q. S 18 50 257 259 - 50 207 204 50 24.0
Cifras expresadas en términos porcentuales.

Cuadro 14.
Consumos de los limites de inversidn de caracter general al 30 de septiembre de 2022

RFAs

Concepto Limite ROs Limite RGFA Limite RIPS1 RA302 ROCF . . Ear Limite RIPS2
Limite GMP SEM SGPS Limite s|v SRT

Moneda Extranjera 100 0.6 50 N 50 0.6 50 248 235 S 50 200 198 50 228
Cifras expresatas £n términos porcentuales.

Al cierre de septiembre, derivades de la entrada en vigor de la normatividad de 2014, 2021 y 2022, se mantienen
cuatro de seis excesos e incumplimientos en los limites de inversién abajo relacionados. Las inversiones gue les
dieron origen se pactaron antes de la entrada en vigor de cada normatividad y cumplieron con |as disposiciones
aplicables al momento de realizarse: i

* len clase de active.
+ 2en el plazo maximo de vencimiento en instrumentos bursatilizados.
* len el plazo maxime de vencimiento en inversiones en valores extranjeros reconocidos en México.

En septiernbre, se eliminaron dos incumplimientos en el plazo maximo de vencimiento de inversiones en
valores extranjeros reconocidos en México de dos emisiones de |la Subcuenta 2, tras alcanzar el limite de cinco
afios por vencer de las emisiones: D8_MER_10-07 el 1° de septiembre y D8_MS_2-07 el 14 de septiembre.

Adicionalmente, desde finales de marzo de 2022, se da seguimiento a los limites de inversion de la Subcuenta 1 del
Fondo Laboral, con |la entrada en vigor de la nueva normatividad, autorizada mediante el acuerdo de la Comisién
numero 5-759/22. Derivado de lo anterior, se afiaden 3 excesos e incumplimientos en los limites de inversién por
instrurentos nc contemplados en la normatividad vigente al no cumplir con los requisitos establecidos en la
misma, ho cbstante, las operaciones incluidas en egtos rubros se pactaron antes de la entrada en vigor de la
normatividad de 2022 y al moemento de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable. Dichos
excesos e incumplimientos se sefialan a continuacion:

¢ len clase de activo. Con los acuerdos 8-624/15 y 5-626/15 la Comisién tomd nota de la reestructura de |a
emision METROFI 12 y el cambio de valor de las acciones METROFI, asi como de la eliminacidon de
incumplimientos por la reestructura de la emision METROFI 12 por acciones de METROFI.

*+ 2 porcalificacién fuera de norma. Con el acuerdo 4-677/18 la Comision tomd nota del retiro de calificaciones
de {as emisiones METRGCB 07 y METROCE 07-2.

¢) Valor en Riesgo (VaR).

El VaR de mercado es la méxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicion o cartera de
inversion, en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién definido
de 10 diasy con un nivel de confianza de 99%.

Los factores de riesgo son variakles gue determinan el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interes,
tipos de cambio, indices, inflacion, entre otros.

Rjcerdc
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Cuadro 15.
VaR de mercado al cierre de cada mes
ijporcentaje del valor de mercado del portafalic)

RO RGFA RIPSI RA302 ROCF RF4s RIPS2

Portafolic scpsY GMP SEM SIV  SRT
Limite Sinlimite 020 020 020 0.45 Sinlimite 25 25 25 3.0 30 4.0
Julio 0004 005 005 004 014 084 N/A 062 061 076 076 125
Agostc 0003 005 CO05 004 012 065 N/A 064 062 075 075 118
Septiembre 0.01 005 ©O5 005 04 0.63 044 062 058 077 076 112

" A partir del 1° de septiernbre se da seguimienta sl VaR de mercado de la RFA-SCGPS

El VaR de crédito es la maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o cartera de
inversion, en caso de presentarse un incumplimiente o deterioro en |a calidad crediticia de la contraparte, en la

garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diario y un nivel de confianza de
9956,

Cuadro 16.
VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valer de mercado del portafolio)

ROs RGFA RIPS1T RA302 ROCF RFAs RIPS2
Limite Sin limite 2.5 2.5 25 Siniimite 45 4.5
Julic - 0.4 02 - 03 0.2 05
Agosta - 0.4 02 - 03 02 Q5
Septiermnbre - Q.2 01 - 03 0.2 o5

d} Plaze maximo de inversion y Duracién Macaulay.

El plazo maxime de inversion se refiere al instrumento con el mayor nimero de dias por vencer en el portafolio, en

tanto que la Duracién Macaulay es €l tiempo promedio en que se recibiran los flujos esperados de una inversion
financiera.

Cuadro17.
Plazo maximo de inversién y Duracién Macaulay al cierre de cada mes
(anos)
Plazo maximo Duracién Macaulay
de inversién ¥ RFAs
RGFA RIPS] RAZ02 ROCF .
ROs Portafolio sgps¥ GMP SEM
Limite 1 1.0 1.0 1.0 2.5 7-12 7 7 7 12 12 Sin limite

Julio 009 c8 08 07 16 55 N/A 5.2 50 82 7O 69
Agosto .05 07?7 07 ©5 15 57 N/A 54 52 82 70 6.9
Septiembre 0.09 06 06 07 14 56 38 54 5] 68 68 6.8

¥ Plazo de inverslén aplica para las ROs y Duracion Macaulay para la RGFA, et RIPS), la RA30?, la RQCF, las RFAs y el RIPS2.
A partir del1° de septiembre se da geguimiento al VaR de mercado de la RFA-SGPS

e) Riesgo Operativo.

Cuadro 18.
Namero de incidencias al cierre de cada mes
Tipo Origen
Mes - .. = TotalV
Operativas Tecnologicas Internas Externas
Julio 27 - 17 0 27
Agosto 27 2 13 e 29
Septiembre 21 4 15 10 25
Eitotal de incidencias de cada mes se encuenira desglosado conferme a su clasificacidn, ya sea por tipo u

origen

: Ricardo
j202250re
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V. Evaluacién del desempeiio.

a) Tasas de rendimiento.

Cuadro 19.
Tasas de rendimiento al cierre de cada mes ¥

Julio Agosto Septiembre
Portafolic Ultimos 12 ; Ultimos 12 Acum. Ultimos 12 Acum.

meses meses 2022 meses 2022

ROs (pesos) 598 667 .32 691 667 714
ROs (ddlares) 025 039 037 054 051 067
ROCF 691 832 735 835 7.68 852
RGFA 851 744 679 7.53 716 7.76
RFAS 496 3.06 360 192 254 087
s GMP 531 411 460 354 485 385
*SEM 268 1.02 075 -085 149 345
-sGps ¥ - - z E a19
-5V S 7.52 482 650 423 616 424

- SRT* 823 534 735 470 877 470
RIPS? 529 707 643 7.07 662 7.05
RIPS2 -392 -9.48 618 -924 <749 -N.77

' Las tasas se reportan en términos anualizados.
© A partir del1” de septiembre se da seguimiento al VaR de mercado de 1a REA-SGPS

El rendiriento de SIV y SRT considera la inversion en Aforg XXI Banorte, gue corresponde al 50% de la participacion
accionaria del Instituto en la misma

Rendimientio real acumulado (se calcu'a tomando en cuenta ¢l rendimiento abtenide descontando la inflacion) £n
Julio, Ja inflacion de los ultimos 12 meses fue de B15% v la acumulada en 2022 de 4 81% En agesto, la inflacion de los
altimos 12 meses fue de 8 70% y la acumulada en 2022 de 554%. En septiembre, 13 ipflacion de los Giimes 12 meses fue
de 870% vla acumulada en 2022 de 619%

b} Desempefio a valor de mercado.

La inversion de los portafolios se evalla de acuerdo con el enfoque de un portafolic integral; es decir, sumando las
plusvalias y minusvalias en el valor de mercade de las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones
en el valor de mercado de los portafolios de inversién, asi como el impacto de las estrategias de inversién y la
concertacién de las operaciones financieras.

Cuadro 20,
Comparativo de rendimientos al 31 de julio de 2022
(portafolios institucionales versus referencias de mercaclo)

Fondo Laboral
SRT RJIPS1 RIPS2

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses ROCF RGFA

(cifras en porcentajes)
274

267 0.03

Diferencial
(puntos base)

CETES a 7 dias 595 +7

CETES a 28 dfas 528 -60

CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) 464 +173  -190 -197 +165

Bonos gubernamentales de mediana plaze ¥ G13 -10 7

Udibonos gubernamentales de mediano plaze V¥ 455 -452  -449

Bonos gubernamentales de largo plazo ™ 231 +26
Udibones gukbernamentales de fargo plazo ¥ 157 361

Entre tres y cinco afios.

En sustitucion de |a referencia de udibonos entre tres y cinca ancs, se emplea un portafolio réplica de udiborios (68% entre uno y tres anos + 32%
entre cinco y 10 anos)

Entre 10 y 20 arios

A Rlcardo
Al 2022710
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Cuadro 21.
Comparative de rendimientos al 31 de agosto de 2022
(portafolios institucionales versus referencias de mercado)

Fondo Laboral
RIPS1 R3IPS2
6.43 -5.05

RFAs
Rendimiento nominal de los ditimos 12 meses ROs ROCF RGFA
ol 3 GMP SEM Siv
(cifras en porce
639 528 658 0Y6 075 225

SRT
-2.26

Referencias de mercado . Rfersaglal
(puntos base)
CETES a 7 dias 633 +6
CETES a 28 dias 6.31 -103
CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) 436 +222  -360 361 +207
Bonos gubemamentales de mediano plaze " -15%9 -66 -67
Udibonos gubernamentales de mediana plazo 344 569 570
Bonos gubernamentales de largo plazo “ -5.25 +20
Udibonos gubernamentales de largo plazo* 0.73 -578
Entre tres y cinco anos
< Entre 10y 20 arios
Cuadro 22,

Comparativo de rendimientos al 30 de septiembre de 2022
(portafolios institucionales versus refersncias de mercado)

P . o Fon Laboral
Rendimiento nominal de los dltimos 12 meses g9 QL8

(cifras en porcentaj R2P.5) 2Bk

677 -167 -152

-5.04

5 Diferencial
Referencias de mercado

(puntos base)
CETES a 7 dias 8.7 -3
CETES 4 28 dias

6.66 -168
CETES a 364 dias [entre 308 y 365 dias) 447 +234 -B10  -594 +221
Bonos gubernamentales de mediane plazo " 224 280  -282
Udibonos gubernamentales de mediano plazo " N -8i6  -818
Bonos gubernamentales de largo plazo < =734 -Ns
Udibonos gubernamentales de largo plazo 234 -6l6
Entre tres y cinco anos.

= Entre 1Q ¥ 20 anos
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