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Banco de México

Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

{con el informe de los auditores independientes)



Responsabilidades de los auditores en la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o emor y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida a
fraude o etror. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erroneas o [a elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno def Banco de México.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas. la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por [a Administracion, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Banco de México para continuar como negocio en marcha. $i
concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que liamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelactones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo. hechos ¢ condiciones futuros extracrdinarios pueden ser causa de que el
Banco de México deje de ser un negocio en marcha,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco de México en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planeados v los hallazgos significativos de
fa auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

Tambicn proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco de México una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de €tica aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y. en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

KPMG Cérdenas Dosal S, C,

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Ciudad de México. a 30 de marzo de 2021



Banco de México
indice
31 de diciembre de 2020y 2019

PRIMERA SECCION Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estados financieros

Balances generales 3
Estados de resultados integral 4
Estados de cambios en el capital contable 5

SEGUNDA SECCION

Notas permanentes
Nota 1. - Marco juridico y actividades generales 6

Nota 2. - Resumen de las principales disposiciones legales y contables para el registro,
valuacion, presentacidn y revelacion de las operaciones del Banco de México 9

Nota 3. - Administracion de riesgos 24

TERCERA SECCION
Nota 4. - Integracidn de partidas especificas y tipos de cambio del periodo 28

Nota 5. — Eventos subsecuentes 36



£ euBed

1oB0UR]d ‘P EPHGENOD Bp J01330(] JOpEUsagqon
il 221905 SSION JODIA

/1'.1[

LVE'L08E §  VIEEESTT S
{geszL) 19¢'c5
{g8) {1
{rr'aoL) -
620'Y 05LEY
GB8'S 859'6
118'616€ CO0'9ES'Y
16006 9/6'%6
9EYRL 55419

- ¥65E¢
o1 0tl
oYyl ¥5T50Z
121501 297201
£S5 £5£'591
£58'790' 0B6'YOE'L
904'£8T ¢ crLolrl
TITFov T BSCOILT
196 7¥L 0507
IEVeoy 966'EY
Ry 60Z'L
YEGOVLE YEOLLL'Z
TCIFEFIT 5 EFZOILE §
[TF4 202

ol upa') op Zeyq) oipuedl
-
{openpne ou)
SFoE0L ¢t BOVGIECes (wiy & A SRION) uBpIQ 8p SEWEN]
610 020
egeuoa Eydes A oased auing LPEL08E & PIEREST S
eIl joyded rwing

{'nz eop) saeibaw sopemnsersond
soiopeue soplaela ap sopeyns &y
opiiala [ep opens 3y

|endes ep senesay 16242 19¥'6Z
[ende)
{IrA 'sg eoN} eqeuo) |ende)
onsed ewing
$¥EV9 811’9
{4 az sejonj) sonsed son)
{{p A bz seoN) 0o sp seenadsg soypele() ap seuwoReubisy
{ dz e1oN) 012UEAXT fep SRIBOUEUL] SERBPUDINY
Zo8'El LESTL
{ 1A 0ZSEION) |[BUOIDEUIALY DUSIBUOY OPUCY
{uz mop)) oqovesagad
uopezijiqels3 ef BIEd 08|002d [2p QUEIKAY OpUD4{ap SOpsedag
opodal tod s2i0psane A S EUBIUBQ Seut NSt Ap Soyisodap SHI0 159°27€ 690'CHY
BUElaUOY UgEnbay op souog
S BLEJUEG S3U0DNIGSLY
s gejualewagnd saI0en
euejduow uoioEnGas 8 p solspd e - -
(UtA wz smon) euseucw ugiognbie) ap sonseg
(ByA 1z seion) [eiapa ouBIqos) [ap Sopsedap son)
{3z e10N) {EIBpB. OWBIQOD) [BP BB LIOD ENAND ua Salspdag
AuAIe? MuanTua Souedueq Soysedaq (e950%) (22v'19)
uQIdYNIKD US SEpaUciLA seejg LIQZSEE LS6'ZI6E
(1A fzseion) eueisuow sseq TOT2IFE $ TGIPG6RE &
FAENOD) [BWIE) A BABEL §102 0202

cosad ap savopuw va 28410

S0JBEUIEUY SOPEISE S0iSa op RueiBFi

ONII BUNG

[opA 1Z SEjon) soane 080

(prA yz sejop) odnbak oueiqow s eigenuy

(ap A Bz sejoN} saeuopEBIal
souanueuy sowsuebio us seuonedp ey

[q¢A 1z sewoN) oyodesod
SeJ0pnap A SEUEIUEY SBUDIOMOSUI B ONPHID

{"az mony) sajemaweuregnbsenes

('pZ E10N) fE13Pa.4 033100 [€ OHPRID

Iongap B soAsEd
5 3B OIIBLISII SHARIY
{epA 27 SEON) [BUOIDELISII BAIBSDY

Y

6T0C A 0Z0Z op 24qusdIp 3p T¢

so|esauad saouejeg
OJIXDIAl 9p Odueg



Banco de Meéxico
Estados de resultados integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

Cifras en millones de pesos

2020
Ingresos financieros:
Reserva intermacional $ 109,070
Crédito a instituciones bancarias y deudores por reporto: 19,850
Banca multiple 3 287
Banca de dasarrolio 1495
Reportos 19,368
Ofros ingresos 8,777
Total de ingresos financieros 137,697
Egreses financieios:
Depésitos del Gobiemo Federal 32,352
Pasivos de regulacidn monetaria; 84,852
Depésitos de regulacién monetaria: 72,964
Valores gubemamentales 62837
Instituciones bancarias 10,127
Bonos de Regulacion Monetaria 5,748
Depositos de instituciones bancarias y acreedores por reporto: 5,140
Banca muttiple 5,470
Banca de desarrollo 670
Reportos -
Fonda Mexicang del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo 101
Fondo Monetario Intemacional 281
Autoridades Financieras del Extranjero 400
Asignaciones de Derechos Especiales de Giro 156
Otros egresos 8,114
Total de egresos financieros 129,796
Resultado neto 7,801
Fluctuaciones cambiarnias 164,752
Resultado financiero 172653
Gastos de operacion:
Gasto administrativo 3,938
Depreciacién y amortizacion 796
Costo de billetes y menedas metalicas puestos en circulacién 3,142
Total de gastos de cperacion 7.876
Ofros ingresos {neto de otros egresos) 240
Resultado del ejercicio por aplicar 65,017
Ofros resuftados integrales 9
Resultadc integral del gjercicio $ 165026

afidro Diaz Ledn Carrille
Director General de Administracion

-

LC.
Gobemador Directer de

2019

3

17
340
22,904

98,649
81,061
17,598

8,595

4,920
4311
609

$ 123658
23,261

11,489
158,408

55,320
112,164

293
4,124
754
8,326
180,981

(22,573)

(138,061)
(160,634)

3,778
659
1,535
5972
162

(166,444)
57

&1
$ (166,501)
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Banco de México
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 1.- Marco juridico y actividades generales:

Marco juridico -

El Banco de México {Banco o Banco Central) es una persona de derecho publico con caricter auténomo.
Sus objetivos, funciones, operaciones y administracion, se norman por la Ley del Banco de México (la Ley),
que es reglamentaria de los parrafos sexto y séptimo de! articulo 28 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y por el Reglamento Interior del Banco de México {el Reglamento).

El Banco Central es una institucién sin propdsito de lucro y deberd entregar al Gobierno Federal el impaorte
integro de su remanente de operacidn, una vez constituidas las reservas previstas en la Ley.

Actividades generales -

Administracion -

El ejercicio de las funciones y la administracion del Banco estan encomendadas, en el dmbito de sus
respectivas competencias, a una Junta de Gobierno y a un Gobernador. La Junta de Gobierno estd
integrada por el Gobernador y por cuatro Subgobernadores.

Los miembros de la Junta de Gobierno son designados por el Presidente de la Republica, con la aprobacion
de la H. Camara de Senadores o, en su caso, de la Comision Permanente del H. Congreso de la Unidn. Las
sesiones se celebran con la asistencia de por lo menos tres de sus miembros. Las sesiones serdn presididas
por el Gobernador o, en su ausencia, por un Subgabernador, conforme a los procedimientos establecidos
en la Ley. Lasresoluciones requeriran para su validez, del voto aprobatorio de la mayoria de los presentes.
Quien presida la sesién tendra voto de calidad en caso de empate. El Secretario y Subsecretario de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) podran asistir con voz, pero sin voto a las sesiones de la
Junta de Gobierno e, incluso, podrén convocar a reunién de la Junta de Gobierno y proponer asuntos a
ser tratados en ella.

Objetivos y funciones -

El Banco tiene como finalidad proveer a la economia del pais de maneda nacional. En la consecucién de
esta finalidad tiene como objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo del peso
mexicano. Ademds, promueve el sano desarrollo del sistema financiero mexicano y propicia el buen

funcionamiento de los sistemas de pagos, por lo que desempefia ias siguientes funciones:

a. Regularlaemisiony circulacién de la moneda, los cambios, la intermediacidn y los servicios financieros,
asi como los sisternas de pagos.

b. Operar con ias instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante de Gltima instancia.
€. Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente financiero del mismo.

d. Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia economica y, particularmente financiera.

Pagina 6



Banco de México

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

e. Participar en el Fondo Monetario Internacional (FMI), y en otros organismos de cooperacion financiera
internacional o que agrupen a bancos centrales.

f. Operar con los organismos citados en el inciso anterior, con bancos centrales y con otras personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera.

Actividades -

El Banco, en el curso normal de sus actividades como banco central, estd facultado para realizar [as
siguientes operaciones:

a. Operar con valores.

b. Otorgar crédito al Gobierno Federal (ver Nota 2d.}, a las instituciones de crédito, asi como al organismo
descentralizado denominado Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario {IPAB).

c. Otorgar crédito a las personas a que se refiere el inciso “f” del apartado anterior.
d. Constituir depdsitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del pais 0 del extranjero.

e. Adquirir valores emitidos por arganismos financieros internacionales o personas morales domiciiiadas
en el exterior, de los previstos en la fraccién Il del articulo 20 de la Ley.

f.  Emitir bonos de regulacién monetaria.

g. Recibir depésitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades financieras del pais y del
exterior, de fideicomisos publicos de fomento econdmico y de los referidos en el inciso “k” siguiente,
de instituciones para el depbsito de valores, asi como de entidades de la administracién puablica federal
cuando las leyes asi lo dispongan.

h. Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas a que se refiere el inciso “f” del apartado
anterior.

i. Obtener créditos de las personas a que se refiere el inciso “f* del apartado anterior y de entidades
financieras del exterior, exclusivamente con propésitos de regulacion cambiaria, asi como constituir
cauciones en efectivo o con valores respecto de las operaciones financieras que celebre con dichos
sujetos conforme a lo establecido en la Ley, derivadas de la administracién de la reserva de activos
internaciconales.

j. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos.
k. Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien tratdndose de fideicomisos

cuyos fines coadyuven al desempeiio de sus funciones o de los que el propio Banco constituya para
cumplir obligaciones laborales a su cargo.

Pégina 7



Banco de México
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020y 2019

I Recibir depdsitos de titulos o valares, en custodia o en administracién, de las personas sefialadas en

oI

los incisos “g” y “h” anteriores. También podra recibir depésitos de otros efectos del Gobierno Federal.
Como autoridad financiera -

El Banco con su cardcter de autoridad financiera, conforme a lo establecido en la Ley, expide disposiciones
sélo cuando tenga como propdsito la regulaciéon monetaria o cambiaria, el sano desarrollo del sistema
financiero, el buen funcionamiento de los sistemas de pagos, o bien, la proteccidn de los intereses del
publico; esto sin perjuicio de las demés disposiciones que 10s preceptos de otras leyes faculten al Banco a
expedir en las materias ahi sefialadas, estas disposiciones son de aplicacién general, pudiendo referirse a
uno o varios tipos de intermediarios, a determinadas operaciones 0 a ciertas zonas o plazas. Asimismo, el
Bance podréd imponer multas a los intermediarios financieros por las operaciones activas, pasivas o de
servicios que realicen en contravencion de la Ley o a las disposiciones gue éste expida; inclusive podra
suspender todas o alguna de sus operaciones con los intermediarios financieros que infrinjan la Ley o las
disposiciones que de ella emanen.

En materia cambiaria, el Banco actla de acuerdo con las directrices de una Comisién de Cambios que estd
integrada por el Secretario y el Subsecretario de la SHCP, otro subsecretario de dicha Dependencia que
designe el Titular de ésta, el Gobernador del Banco de México y dos Subgobernadores, designados por el
propio Gobernador. Los integrantes de la Comisién de Cambios no tendrén suplentes y sus resoluciones
se tomaran por mayoria de votos, siendo necesario en todo caso el voto favorable de por lo menos uno
de los representantes de la SHCP. Las sesiones de la Comisidn serdn presididas por el Secretario de
Hacienda y Crédito Publico, en su ausencia, por el Gobernador y, en ausencia de ambos, por el
Subsecretario que designe el Titufar de dicha Dependencia. Quien presida la sesién tendra voto de calidad
en caso de empate.

La Comisién de Cambios tiene, entre otras, la facuitad de fijar los criterios a los que deba sujetarse el
Banco para expedir las disposiciones relativas a la regulacién de las operaciones con divisas, oro y plata
gue Heven a cabo las instituciones de crédito, los intermediarios bursatiles, las casas de cambio, asi como
otras intermediarios cuando formen parte de grupos financieros.

Régimen Fiscal -

En materia fiscal, el Banco, conforme a los articulos 79, fraccidn XXIil, y 86 de la Ley del Impuesto sobre |a
Renta {LISR), vigente en 2020, no es considerado contribuyente de este impuesto, y sélo tiene fa obligacion
de retener y enterar el Impuesto sobre la Renta {ISR), emitir comprobantes fiscales por las contribuciones,
productos y aprovechamientos que cobra, asi como por los apoyos o estimulos que otorgue vy exigirlos
cuando realiza pagos a terceros y estos estén obligados a expedirlos en términos de las disposiciones
fiscales, asi como de expedir y entregar comprobantes fiscales a las personas a las que efectie pagos por
concepto de salarios y, en general, por fa prestacion de un servicio personal subordinado, en la fecha en
gue se realice la erogacion correspondiente.

Anualmente, el cumplimiento de las obligaciones de caracter fiscal del Banco en materia de Impuesto al

Valor Agregado, ISR, Impuesto sobre Némina y otras contribuciones de cardcter local, al igual que sus
estados financieros, son examinados y dictaminados por ia firma de contadores publicos designada por el
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Banco de México
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Secretario de Hacienda y Crédito Plblico y aprobada por la Comisién de Vigilancia de |a Auditoria Superior
de la Federacian, como auditor externo del Banco de México.

Auditoria Superior de la Federacién y otros entes fiscalizadores -

Conforme a las disposiciones que emanan de leyes particulares, la Auditoria Superior de la Federacién y
otros entes fiscalizadores se encuentran facultados para llevar a cabo auditorias al Banco Central.

Pandemia por COVID-19 -

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de coronavirus COVID-19
como una pandemia global. Esto en México y en el resto del mundo, ha tenido repercusiones sobre ia
actividad econdmica, la inflacién y las condiciones financieras globales todavia dificiles de evaluar y de
una magnitud sin precedentes en la historia reciente. El 30 de marzo de 2020, se declard la emergencia
sanitaria en el pais y desde el comienzo de esta emergencia sanitaria, el Banco ha trabajado para procurar
el buen funcionamiento y estabilidad de los mercados financieros nacionales y propiciar su sano
desarrollo, y aprobd medidas orientadas a proveer liquidez, a fin de que las instituciones de crédito
cumplan su funcién prioritaria de otorgar financiamiento a la economia.

A pesar de las medidas de confinamiento, las actividades, procesos y operaciones del Banco se han

mantenido, de manera general, en funcionamiento y vigentes, lo que le ha permitido Ia consecucién de
sus finalidades.

Nota 2.- Resumen de las principales disposiciones legales y contables para el registro, valuacién,
presentacion y revelacion de las operaciones del Banco de México:

a. Bases de presentacidn y revelacidn -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los requerimientos de informacion
financiera prescritos en la Ley y el Reglamento y en apego a lo dispuesto en las Normas de Informacién
Financiera del Banco de México (NIFBAM)!, las cuales cuentan con la opinidn favorable del Consejo
Mexicano de Normas de informacidn Financiera, A.C. (CINIF).

Conforme a lo establecido en el articulo 54 de la Ley, el ejercicio financiero del Banco inicia el primero de
enero y termina el treinta y uno de diciembre de cada afo.

Los estados financieros y las presentes notas estan presentados en millones de pesos. Para propdsito de
revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos 0 $, se trata de pesos
mexicanos; cuando se hace referencia a ddlares, se trata de délares de los Estados Unidos de América, v
cuando se refiere a UD, se trata de Unidades de Inversidn, las cuales son unidades de cuenta cuyo valor
es determinado en relacién con la inflacién por el propio Banco Central.

! Conjunto de pronunciamientos orientadores, conceptuales y particulares elaboradas y establacidos par el Banco Central, que
regulan [a informacién contenida en sus estados financieros y sus notas, y que establecen, a través de las NIFBdM particulares,
las bases especificas de valuacion, presentacian y revelacion de las transacciones, transformaciones internas y otros eventos,
que afectan econémicamente al Banco, y que son sujetos de reconocimiento contable en la informacién financiera.
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Los saldos de las cuentas denominadas en moneda extranjera se valorizan diariamente en moneda
nacional, para lo cual inicialmente se obtiene su equivalencia a délares utilizando los tipos de cambio
vigentes en los mercados internacionales de las divisas y metales con respecto al délar, y dicha
equivalencia en ddlares se valoriza a moneda nacional, utilizando el tipo de cambio para solventar
obligaciones en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana {tipo de cambio “FIX"), que
determina y publica el propio Banco Central. Los efectos de dichas valuaciones se registran en los
resultados de! ejercicio conforme éstas se devengan.

Los saldos de las cuentas denominadas en UDI se valorizan en moneda nacional al valor de dicha unidad
de cuenta del dia, registrando el efecto de su actualizacidn en los resultados del ejercicio.

La presentacion de los resultados del ejercicio se realiza en un estado de resultados integral, debido a que
existen partidas que corresponden a “Otros resultados integrales”. El Banco presenta sus costos y gastos
ordinarios sobre una base combinada, atendiendo a su funcién y naturaleza, lo que permite conocer el
importe de sus egresos financieros y asociarlos a su origen.

Uso de juicios y estimaciones -

La preparacion de los estados financieros requiere que el Banco efectue estimaciones y suposiciones que
pudieran llegar a afectar los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos ¥ pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones. Cuando
los activos y pasivos cuyos valores en libros se han determinado a valor razonable basado en datos
recientemente observados, los resultados reales pudiesen diferir de estas estimaciones principalmente
por cambios futuros en el valor de mercado.

Determinacidn de valor razonable -

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Banco requieren la determinaciéon de un valor
razonable para los activos y pasivos financieros.

El Banco cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables. Por lo anterior, el Banco tiene la responsabilidad general de supervisar todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo, en su caso, los valores razonables de Nivel 3.

Cuando se determina el valor razonable de un activo o pasivo, el Banco utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de
una jerarquia del valor razonable basada en los datos de entrada {observabilidad de los insumos} usados
en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: determinacidn del valor razonable a través de precios cotizados (no-ajustados) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: determinacion del valor razonable a través de datos de entrada distintos de los precios cotizados

incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, provenientes de los precios).
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Nivel 3: determinacién del valor razonable a través de datos o insumos no observables.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarqufa del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para ta medicién total.

El Banco reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los

activos y pasivos medidos a valor razonable son de Nivel 1.

b. Modelos de negocio -

Las NIFBAM relativas a instrumentos financieros requieren que el Banco lleve a cabo la clasificacion de sus
inversiones en instrumentos financieros de acuerdo con un modelo de negocios y no conforme a una
intencién particular de adquirir ciertos instrumentos financieros,

El modelo de negocio se basa en la forma en que los grupos de instrumentos financieros, presentados en
los estados financieros, se administran en su conjunto, para dar cumplimiento al objetivo prioritario y
finalidades del Banco Central, procurando la eficiencia en la asignacién de los recursos.

El Banco cuenta ¢on dos modelos de negocio:

El primer modelo de negocio designa a los activos financieros como Instrumentos Financieros Negociables
(IFN} y estd integrado por inversiones cuya administracion se efectda para dar cumplimiento al objetivo y
finalidades del Banco y no necesariamente para obtener un beneficio entre el precio de compra y el de
venta, ni para cobrar principal e intereses. Esto es asi, aun y cuando en algunos casos el Banco cobre
algunos flujos de efectivo contractuales o conserve ciertos instrumentos hasta su vencimiento. Los IFN se
valdan a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o
dividendos, se reconocen en los resultados del ejercicio.

Otro modelo de negocio distingue un segundo grupo de activos designados como Instrumentos
Financieros para Cobrar Principal e Interés (IFCP1}, los cuales mayoritariamente provienen de operaciones
activas de financiamientos que el Banco lleva a cabo para procurar la estabilidad de! poder adquisitivo de
la moneda nacional, asi como promover el sano desarrollo del sistema financiero. Los IFCPI no son sujetos
a negociacion y a pesar de poseer la caracteristica de cobro de flujos de efectivo contractuales, su razdén
de ser no necesariamente cerresponde a la abtencidn de dichos flujos. Los IFCPI se miden inicialmente a
valor razonable y posteriormente a costo amortizade usando el método de interés efectivo salvo que el
Banco los designe irrevocablemente, desde su reconocimiento inicial, para ser valuados posteriormente
a valor razonable, si con eso se reduce significativamente una inconsistencia en valuacién. El costo
amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por
conversion de moneda extranjera y el deterioro, en caso de existir, se reconocen en los resuitados del
ejercicio.

Por las caracteristicas del Banco no se espera que existan cambios frecuentes en los modelos de negocio
para administrar los activos financieros, que resulten en reclasificaciones de los instrumentos financieros,
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¢. Reserva internacional-

La reserva internacional tiene por objeto coadyuvar a la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda
nacional, y se integra, conforme lo establecido en los articulos 19 y 20 de la Ley, de:

- las divisas y el oro, propiedad del Banco Central, que se hallen libres de todo gravamen y cuya
disponibilidad no esté sujeta a restriccién alguna;

- la diferencia a favor entre la participacién de México en el FMI y el saldo del pasivo a cargo del Banco
por el mencionado concepto {Tramo de Reserva FMI);

- las divisas provenientes de financiamientos obtenidos con propdsitos de regulacién cambiaria, de
organismos de cooperacion financiera internacional, de bancos centrales y de otras personas morales

extranjeras que ejerzan funcicnes de autoridad en materia financiera.

El término divisas comprende:

Billetes y monedas metdlicas extranjeros;

- Depésitos, titulos, valores y demads obligaciones pagaderos fuera del territorio nacional, considerados
de primer orden en los mercados internacionales, denominados en moneda extranjera y a cargo de
gobiernos de paises distintos de México, de organismas financieros internacionales o de entidades del
exterior, siempre que sean exigibles a plazo no mayor de seis meses o de amplia liquidez;

- Créditos a cargo de bancos centrales, exigibles a plazo no mayor de seis meses, cuyo servicio esté al
corriente, y

- Derechos Especiales de Giro (DEG) del FMI.

Para determinar el monto de la reserva, no se consideran las divisas pendientes de recibir por operaciones
de compraventa contra moneda nacional y se restan los pasivos del Banco en divisas y oro, excepto los
que sean a plazo mayor de seis meses y los correspondientes a los financiamientos antes mencionados.

Por lo antes expuesto, conforme al modelo de negocio, los activos que conforman la reserva internacional
se consideran IFN. En esta se registran, principaimente, las inversiones en titulos y valores extranjeros
representados por instrumentos de amplia liquidez, valuados originalmente a su valor razonable que
diariamente es actualizado, asi como las inversiones representadas por depdsitos, valuados a valor
razonable, que corresponde a su valor nominal, los cuales no estan sujetos a restriccién alguna en cuanto
a su disponibilidad, disminuidos de las obligaciones en divisas, que se encuentran representadas por
pasivos cuya exigibilidad es a un plazo menor de seis meses, incluyendo las ventas de divisas concertadas
contra moneda nacional.
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d. Crédito al Gobierno Federal -

El Banco, conforme lo disponen los articulos 11 y 12, fraccion IV, de la Ley, solo podra dar crédito al
Gobierno Federal mediante el ejercicio de la cuenta corriente que le lleva a fa Tesoreria de la Federacidn,
cuyo saldo deudor no deberd exceder el limite equivalente al 1.5% de las erogaciones del propio Gobierno
Federal previstas en el Presupuesto de Egresos de la Federacién para el ejercicio de que se trate, sin
considerar las sefialadas para la amortizacién de la deuda del Gobierno Federal; salvo gue, por
circunstancias extraordinarias, aumenten considerablemente las diferencias temporales entre los
ingresos y los gastos publicos. No se consideran créditos los valores emitidos por el Gobierno Federal, que
sean propiedad del Banco Central.

En el evento de que el saldo deudor de dicha cuenta exceda del limite referido, el Banco deberd proceder
a la colocacién de valores a cargo del Gobierno Federal, por cuenta de éste y por el importe de! excedente.

Por lo antes citado, este rubro presenta el crédito que se llegase a registrar a cargo del Gobierno Federal
y se consideraria conforme al modelo de negacio como un IFCP. Este crédito se presentaria a costo
amortizado y generaria intereses a tasas de mercado, los cuales serian registrados en los resultados del
ejercicio conforme a la tasa efectiva de interés. El Banco no ha otorgado crédito al Gobierno Federal.

Cuando el saldo de |a cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacién es acreedor, esté se presenta en
el rubro “Depésitos en cuenta corriente del Gobierno Federal”.

e. Valores Gubernamentales -

Conforme al articulo 9 de la Ley, la adquisicién de valores emitidos por el Gobierno Federal gue efectia
el Banco, queda correspondida con depdsitos no retirables antes del vencimiento que el propio Gobierno
Federal constituye en el Banco con el producto de la colocacién de los valores referidos (depésitos de
reguiacién monetaria), cuyos montos, plazos y rendimientos son iguales a los de los valores adquiridos.
Los citados depdsitos solo pueden utilizarse al vencimiento de los valores respectivos y por ende, el
Gobierno Federal no puede disponer de los recursos depositados.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 38 del Reglamento, en este rubro se presenta el saldo neto
deudor que se obtenga entre el valor de las tenencias de valores gubernamentales y el de los depdsitos
de regulacién monetaria constituidos por su adquisicion y, cuando el saldo neto resulta acreedor, éste se
presenta en el rubro “Valores gubernamentales” en los depdsitos de regulacion monetaria” {ver Nota
2m.).

Derivado de las ventas de valores gubernamentales mediante subastas, realizadas con propdsitos de
regulacion monetaria, el Banco mantiene un saldo neto acreedor por los depésitos de regulacion
monetaria que exceden a la tenencia de valores gubernamentales.

La gestion de los valores emitidos por el Gobierno Federal y la constitucién de su correspondiente

depdosito se realiza con fines de regulacidn monetaria. El depdsito y la tenencia de valores son valuados
diartamente a valor razonable.
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f. Crédito a instituciones bancarias y deudores por reporto -

Comprende los créditos y los préstamos otorgados a instituciones de crédito con fundamento en el
articulo 7, fraccidn Ii, de 1a Ley; asi como el saldo neto deudor del conjunto de cuentas que integran el
rubro “Depésitos bancarios en cuenta corriente”, cuando éste se presente.

El rubro también incluye los saldos deudores de los contratos de reporto, en los que el Banco, conforme
a lo previsto en la Circular 3/2012, actla en caracter de reportador de las instituciones financieras del
pais, con fundamento en los articulos 7, Fracciones 1, 11y X, 14, 16, 24 y 26 de la Ley.

Los valores recibidos en reporto y la obligacién correspondiente a los valores a entregar al reportado al
término de la operacién se mantienen actualizados a valor razenable, que es propercionado por un
proveedor de precios independiente. Ambos saldos y sus efectos de actualizacién se compensan tanto en
el balance general como en los resultados del ejercicio en virtud de existir un derecho legai y |a intencion
de liquidar de forma neta.

Asimismo, el rubro incluye las subastas de financiamiento en délares con las instituciones de crédito del
pais, efectuadas con los recursos provenientes de la linea “swap” acordada entre el Banco de México yla
Reserva Federal de Estados Unidos, cuya activacion fue dada a conocer por la Comisién de Cambios en
marzo de 2020 {ver Nota 2p.).

El 21 de abril de 2020, la junta de Gobierno del Banco de México aprobé medidas orientadas a proveer
liguidez en moneda nacional, para mejorar el funcionamiento de los mercados internos, fortalecer los
canales de otorgamiento de créditc en la economia y promover el comportamiento ordenado de los
mercados de deuda y de cambios en nuestro pais (Facilidades) las cuales comprenden operaciones de
cardcter extraordinario que la Ley le faculta realizar, bajo ias condiciones que la misma Ley prevé. Al
respecto, en este rubro se incluyen las transacciones relativas a las Facilidades otorgadas a través de
reportos y créditos, entre las que se encuentran: i) Facilidad 4, Ventanilia de reporto de valores
gubernamentales a plazo; ii) Facilidad 6, Reporto de titulos corporativos v, iii) Facilidad 7, Provision de
recursos a instituciones bancarias para canalizar crédito a micro, pequefias y medianas empresas y a
personas fisicas afectadas por la pandemia.

Los créditos y préstamos a instituciones bancarias se clasifican conforme al modelo de negocio como un
IFCPI y por lo tanto se registran inicialmente a valor razonable y posteriormente a costo amortizado
utilizando la tasa efectiva y generan intereses conforme a las tasas pactadas en los contratos
correspondientes, los cuales se registran en los resuitados del ejercicio conforme se devengan, al igual
que los premios por operaciones de reporto,

Adicionalmente, en este rubro se incluyen, de forma compensada, los créditos y depdsitos que se originan

por el proceso de la determinacién de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE}, los cuales
generan intereses y se presentan a costo amortizado.
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g. Participaciones en grganismas financieros internacionales -

Este rubro se integra por las aportaciones a organismos financieros internacionales (excepto FMI)
realizadas con anterioridad a 1a autonomia del Banco Central por cuenta y orden del Gobierno Federal,
las cuales se tienen registradas en moneda naciconal o en divisas equivalentes al costo de la aportacién.

Las aportaciones en moneda nacional se mantienen actualizadas al equivalente en divisas que tenian en
la fecha en que se realizaron, registrando el efecto de su valorizacidn en los resultados del ejercicio.

h. Inmuebles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicién, asi como el valor de
las obras en proceso para la construccién o mejora de inmuebles propios y las inversiones en obras de
remodelacidn y readaptacion en inmuebles que le son arrendados.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base a la vida (til, utilizando como referencia
las tasas establecidas en la LISR.

A partir del 1 de enero de 2013, se suspendid la actualizacién del valor de adquisicion de las inversiones
en activos fijos, la cual fue calculada con base en la evolucién del indice Nacional de Precios al Consumidor.
El complemento por actualizacion registrado hasta esa fecha, como parte del valor de estas inversiones,
se continuara depreciando conforme a lo sefialado en el pérrafo que antecede.

Entretanto estos activos se sigan utilizando para la operacion del Banco no son sujetos al célculo de
deterioro, y este sélo se aplica en el momento en que se decida disponer de ellos en forma onerosa o
gratuita.

i. Otros activos -
En este rubro se agrupan principalmente:

- Inventarios por la fabricacién de billete y adquisicibn de moneda metélica.- Corresponde a los
inventarios de materias primas de billete y de moneda metalica, esta Ultima a su valor de adquisicién
{costo de acufiacidn), asi como a los almacenes de produccién en proceso y produccién terminada de
billete, valuados bajo un sistema de costos estandar, conforme a 6rdenes de produccion. Estos
inventarios se actualizan a su valor de reposicion, el cual corresponde al precio de la Gltima compra. El
efecto de la actualizacion se registra en el “Superdvit por actualizacién” que forma parte del capital
contable. De acuerdo con lo establecido en el articulo 56 de la Ley, el costo incurrido por la fabricacion
de billete y adquisicion de moneda metdlica se reconoce en los resultados del ejercicio al momento de
gue dichas piezas monetarias son puestas en circulacion por primera vez.

- Activos designados para cobertura de flujos de efectivo.- Corresponde a recursos en diversas divisas,
los cuales, al igual que los demas activos en moneda extranjera del Banco, se valorizan a su equivalente
en moneda nacional obteniendo, inicialmente, su equivalencia a délares conforme a los tipos de
cambio vigentes en los mercados internacionales con respecto ai délar, y dicha equivalencia en délares
se valoriza a moneda nacional utilizando el tipo de cambio “FIX”. Conforme a lo establecido en la
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NIFBdM C-10.- “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”, a partir de la
designacién de estos activos como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, los efectos
derivados de su valoracion a valor razonable son reconocidos en el rubro de “Otros resuftados
integrales” en el capital contable, los cuales se realizan contablemente conforme se liguidan.

- Comisiones pagadas al FMI por anticipado.- Corresponde al importe no devengado de la comision
anual que Banco de México paga en DEG al FM! al momento de ratificarse o renovarse la Linea de
Crédito Flexible? {LCF) que se tiene contratada con dicho organismo internacional, cuyo importe en
moneda nacional se reconoce al tipo de cambio vigente en la fecha de su liquidacién, y se aplica a ios
resultados del ejercicio conforme se devenga.

- Deudores por subastas de coberturas cambiarias.- En 2017 la Comisién de Cambios, con el propdsito
de propiciar un funcionamiento mas ordenado en el mercado cambiario, anuncié su decision de
instruir al Banco de México, implementara un programa de coberturas cambiarias liquidables al
vencimiento por diferencias en moneda nacional, el cual permitiera ofrecer instrumentos de cobertura
contra riesgos cambiarios, sin utilizar las reservas internacionales.

En fas subastas de coberturas cambiarias, un saldo deudor (acreedor) corresponde al importe
devengado no pagado del monto, en moneda nacional, a cargo (a favor) de las instituciones bancarias
y a favor (a cargo} del Banco, resultante de la vatuacidn diaria de las coberturas cambiarias pendientes
de liquidacion y asignadas a éstas mediante subastas celebradas conforme a lo establecido en 1a
Circular 3/2017 y sus modificaciones dadas a conocer mediante las Circulares 5/2017 y 6/2017. El
efecto de la valuacién de las coberturas cambiarias se reconoce en los resultados del ejercicio,
conforme se devenga.

- Otras inversiones permanentes.- Registra las inversiones en acciones o partes sociales que el Banco ha
efectuado en otras sociedades, en apego a lo dispuesto en el articulo 63, fraccién Ill, de la Ley, las
cuales se mantienen a su valor de adquisicion?, registrando los dividendos que generen en los
resultados del ejercicio, conforme se realizan.

- Créditos a otros bancos centrales.- Se consideran IFCPI y corresponden a los financiamientos a largo
plazo gue, con fundamento a lo establecido en el articulo 7, fraccién 1Ii, de 1a Ley, Banco de México
otorga a otros bancos centrales. Estos créditos se registran a costo amortizado utilizando la tasa
efectiva de interés y generan intereses conforme a las tasas pactadas en los contratos
correspondientes, los cuales se registran en los resultados de!l ejercicio conforme se devengan Los
créditos vencieron en junio de 2020.

- Activos intangibles.- Esta partida se integra por las inversiones en programas y licencias de cdmputo,
asi como por el derecho de revocacién que tiene el Banco sobre el “Fideicomiso del Espacio Culturaly

? Facilidad de apoyo financiero aprobada en marzo de 2009 por el Directoric Ejecutivo del FMI, para que sus paises miembros
gue cuenten con un marco macroecondmico sélido y un congruente historial de instrumentacion de politicas para el
crecimiento y estabilidad econdmica, pueden tener acceso a recursos financieros para afrontar un entorno econémico adverso.
Debido al costo de oportunidad que representa para el FMI el mantener disponibles los recursos de la LCF, el pais acreditado
paga a dicho organismo una “comisidn anual de compromiso”.

3 Las inversiones en acciones o partes sociales denominadas en moneda extranjera se mantienen registradas a su equivalentes en
moneda nacional al 31 de diciembre de 2015,
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Educativo Betlemitas”®, en su caricter de fideicomitente, cuya cuantificacién corresponde al valor en
libros del inmueble fideicomitido por Banco de México, destinado Gnicamente para albergar al citado
fideicomiso. Por su naturaleza, e! derecho de revocacidn no es susceptible de amortizacién por lo que
se mantiene registrado a su valor histérico, mientras que las inversiones en programas y licencias de
cdmputo se registran a su valor de adquisicidn y su tasa de amortizacién se determina conforme a su
vida atil.

j- Base monetaria -

Corresponde privativamente al Banco Central poner en circulacion billetes y moneda metalica, teniendo
la ohligacién de cambiarlos a la vista. Por lo tanto, en este rubro se registra la suma de los billetes y las
monedas metalicas en poder del publico, registrados a su valor nominal, asi como, en su caso, el saldo
neto acreedor de {o0s depdsitos bancarios en cuenta corriente.

k. Depdsitos en cuenta corriente del Gobierno Federal -

Representa el saldo de la cuenta corriente en moneda naciona! que el Banco Heva a la Tesoreria de la
Federacion con fundamento en lo estipulado en el articulo 12 de Ia Ley, la cual sélo podra afectarse
mediante instruccion directa del Tesorero de la Federacidn, excepto por aquellos cargos que deba realizar
el Banco para atender el servicio de la deuda interna del Gobierno Federal. Estos depésitos se presentan
a costo amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y generan intereses a tasas de mercado, los cuales
se registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

. Otros depdsitos del Gobierno Federal -

En este rubro se registran los depdsitos a plazo del Gobierno Federal, asi como el saldo en moneda
extranjera de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacidn, que con fundamento en el articulo 7,
fracciones Vil y XIi, de la Ley se encuentran constituidos en el Banco Central. Estos depdsitos se presentan
a costo amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y generan intereses a tasas de mercado, los cuales
se registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

m. Pasivos de regulacidon monetaria -

En este rubro se agrupan las obligaciones asumidas inherentes a operaciones gue realiza el Banco con
propositos de regulacion monetaria, ias cuales se encuentran representadas por:

- El saldo neto acreedor resultante entre el valor de la tenencia de valores gubernamentales y el de los
depdsitos constituidos a favor del Gobierno Federal al momento de su adquisicién (véase Nota 2e.), el
cual se origina por la venta de valores gubernamentales que mediante subastas ordinarias y
extraordinarias realiza el Banco. Tanto los valores gubernamentales como los depdsitos que le son
relativos por su adquisicidn son valuados diariamente a valor razonable proporcionado por un
proveedor de precios independiente, y los efectos de su actualizacion se reconocen en los resultados
del ejercicio.

4 Fideicomiso revocable destinado a establecer v operar un espacio cultural v educativo dedicado a la materia monetaria,
financiera y econémica.
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- Depdsitos obligatorios a plazo indefinido que, con fundamento a lo dispuesto en el articulo 28 de la
Ley, y conforme a lo establecido en la Circular 9/2014 emitida por Banco de México y su modificacién
dada a conocer mediante la Circular 11/2014, son constituidos por las instituciones de banca multiple
y de banca de desarrollo en el Banco Central. Estos depésitos se presentan a costo amortizado
utitizando la tasa efectiva de interés y generan intereses, los cuales se registran en los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

- Bonos de Regulacion Monetaria {(BREMS) emitidos por el Banco y adquiridos por las instituciones de
banca mditiple y de banca de desarrollo como medio alternativo para cumplir con su obligacién de
mantener depdésitos de regulacion monetaria en el Banco Central {los cuales pueden estar compuestos
por efectivo, valores o por ambos). Estos titulos Gnicamente pueden ser adquiridos mediante subasta
por las citadas instituciones, y liquidados con los depésitos obligatorios a plazo indefinido que éstas
tienen constituidos en el propio Banco de México, y sélo pueden ser objeto de operaciones de reporto
que se celebren entre el Banco y las instituciones bancarias o bien entre éstas. Derivado de lo anterior,
los BREMS son no negociables en el mercado secundario y corresponden a titulos que generan
intereses a tasas de mercado, los cuales se registran en los resultados del ejercicio conforme se
devengan.

- Depésitos recibidos de las instituciones de banca miltiple y de banca de desarrollo por operaciones de
mercado abierto de corto plazo, y los saldos a cargo del Banco por los contratos de reporto en los gue
actde en cardcter de reportado de las instituciones financieras del pais. Estos depdsitos se presentan
a costo amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y generan intereses, los cuales se registran en
los resultados del ejercicio conforme se devengan, al igual que los premios por operaciones de reporto.

El 20 de marzo de 2020 y como una medida para proveer liquidez en pesos y para mejorar el
funcionamiento de los mercados nacionales, la Junta de Gobierno del Banco de México decidié reducir el
monto de los Depdsitos de Regulacién Monetaria que tienen las instituciones de banca maltiple y de
desarrollo depositado de manera obligatoria y permanente en este Instituto Central y ajustar el
mecanismo para su determinacion.

n. Depdsitos dei Fondo Mexicano del Petrdlec para la Estabilizacién y el Desarrollo -

Corresponde a los recursos en moneda nacional que el Fondo Mexicano del Petrdieo para la Estabilizacién
y el Desarrollo (FMPED)® mantiene depositados en el Banco Central. Estos dep6sitos se presentan a costo
amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y generan intereses a tasas de mercado, los cuales se
registran en [os resultados del ejercicio conforme se devengan.

3 Fideicomiso publico del Estado constituido en 2014, con la finalidad de recibir, administrar y distribuir los ingresos que
correspondan al Estado mexicano derivados de las asignaciones y contratos que se otorguen para llevar a cabo las actividades
de exploracion y extraccién del petréleo y demas hidrocarburos, con excepcidn de fos impuestos.
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0. Fondo Monetario Internacional -

Representa el adeudo neto, expresado en moneda nacional, que el Banco tiene con el FM! en DEG, una
vez deducidas las aportaciones efectuadas a dicho organismo. Los depdsitos y aportaciones se tienen
registrados en moneda nacional, y se mantienen actualizados al equivalente en DEG que se tenia en la
fecha en que se realizaron, registrando el efecto de su actualizacion en los resultados del ejercicio.

p. Autoridades Financieras del Extraniero -

El 19 de marzo de 2020, Banco de México anuncié el establecimiento de un mecanismo de intercambio
temporal de divisas conocido como linea “swap” hasta por 60 mil millones de délares, acordado entre
este Banco Central y la Reserva Federal de Estados Unidos, el cual tiene como objetivo apoyar la provisidn
de liquidez en dolares en el mercado interbancario nacional. La Comisidén de Cambios anuncié durante
ese mismo mes, la activacion de dicho mecanismo. La linea “swap” tenia originalmente una duracién de
seis meses; sin embargo, el 16 de diciembre de 2020, la Reserva Federal de Estados Unidos anuncid la
extension de la vigencia del mecanismo hasta el 30 de septiembre de 2021.

Este rubro corresponde al depdsito en pesos que la Reserva Federal de Estados Unidos mantiene en Banco
de Meéxico derivado de la disposicion de délares de la linea “swap”. Este depdsito se presenta a costo
amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y genera intereses a tasas de mercado, los cuales se
registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan. {ver Nota 2f.).

g. Asignaciones de Berechos Especiales de Giro -

Representa el monto de las asignaciones de DEG otorgadas al Banco por su participacion en el FMI. Las
asignaciones de DEG generan intereses a tasas de mercado, los cuales se registran en los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

r. Otros pasivos -

En este rubro se agrupan los depdsitos que son recibidos por el Banco en apego a lo dispuesto en el
articuto 7, fracciones VII, Vil y X, de la Ley, entre los cuales, se encuentran los descritos a continuacién:

- Depositos de instituciones y organismos financieros internacionales.- Representan los depdsitos a la
vista constituidos en el Banco por instituciones y organismos financieros internacionales (excepto FMI),
tanto en moneda nacional como en divisas. Los depdsitos registrados en moneda extranjera se
vatorizan conforme a lo seialado en la Nota 2a.

- Depositos de fideicomisos de caracter laboral.- Son los recursos de los fideicomisos irrevocables
constituidos para cubrir los beneficios al retiro del personal de Banco, conforme a sus Condiciones
Generales de Trabajo. Estos depdsitos generan intereses a tasas de mercado, los cuales se registran en
las resultados del ejercicio conforme se devengan.

- Depésitos en efectivo de fideicomisos.- Corresponden a los depdsitos a la vista constituidos por los
fideicomisos en los que el propio Banco Central es fiduciario.
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s. Capital Contable -

Conforme al articulo 53 de Ia Ley, el Banco, siempre que sea posible, debera preservar el valor real de la
suma de su capital mas sus reservas e incrementar dicho valor conforme aumente el producto interno
bruto en términos reales, y sélo podra constituir reservas en adicidn, cuando resulten de la revaluacién
de activos o asi lo acuerde con la SHCP.

E! Capital incluye al superdvit por la actualizacion, a costo de reposicién, de los inventarios relacionados
con la fabricacién de billete y la adquisicién de moneda metilica, conforme a lo dispuesto en el articulo
56 de la Ley {ver Nota 4l.).

Las Reservas de capital corresponden a {as siguientes:

- Reserva de capital.- Corresponde a la reserva que se constituye con recursos provenientes de los
resultados del ejercicio, para preservar el valor real y actualizar la suma del capital y sus reservas
conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley.

- Reserva derevaluacion de activos.- En esta cuenta se registran las cantidades que la Junta de Gobierno
resuelva, con fundamento en el articulo 46, fraccion XV, de la Ley, destinar de los resultados del
ejercicio a esta reserva, asi como aplicar de ésta a otros efectos.

- Reserva de la red financiera.- Corresponde a la reserva que, contando con el acuerdo de la SHCP, el
Banco ha constituido con recursos provenientes de aportaciones de instituciones publicas y privadas
del sistema financiero mexicano y de dependencias y entidades de la administracidn publica federal
gue utilizan directa o indirectamente la infraestructura tecnoldgica del Banco para la concertacién,
liquidacion y consulta electrénica de sus operaciones {“Red financiera”), cuyos recursos son destinados
al mantenimiento, actualizacidn y operacién de dicha infraestructura,

- Reserva para fluctuaciones cambiarias.- Conforme a las resoluciones aprobadas por {a Junta de
Gobierno, en el evento de que los resultados acumulados del ejercicio al cierre de mes presenten
utilidades y en ellos exista utilidad derivada de |a valuacion a moneda nacional de las posiciones en
divisas y metales, el importe acumulado de esta ultima se transfiere a la reserva para fluctuaciones
cambiarias, siempre que ello no implique que el resultado acumulado en el ejercicio presente un saldo
negativo. El importe de esta reserva podré ser utilizado para cubrir las pérdidas que se generen en
meses subsecuentes del mismo ejercicio. La Junta de Gobierno previo a la aprobacion de los estados
financieros anuales decidira el destino del saldo que, en su caso, exista en la mencionada reserva al
cierre el ejercicio anual.

t. Remanente de operacién del ejercicio -

Conforme al articulo 55 de la Ley, el Banco debe entregar al Gobierno Federal el importe integro de su
remanente de operacion, previa constitucion de las reservas previstas en la Ley (ver Nota 2s.). Dicha
entrega se efectla a mas tardar en abril del ejercicio inmediato siguiente al que corresponda el remanente
que se hubiere obtenido.
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Los resultados que obtiene el Banco se derivan fundamentalmente de los factores financieros y cambiarios
gue se mencionan a continuacion:

Factores financieros:

Las compras netas de divisas que el Banco realiza principalmente al Gobierno Federal y a Petrdleos
Mexicanos originan la acumulacién de reservas internacionales. Normalmente esta acumulacién genera
un flujo en pesos mayor que el correspondiente a la demanda de billetes y monedas, por lo que, para
retirar este excedente de liquidez, el Banco instrumenta medidas de esterilizacién monetaria, las cuales
contribuyen a cumplir con su objetivo prioritario de poner en circulacién moneda nacional pracurando la
estabilidad de su poder adquisitivo. Estas medidas de esterilizacion monetaria implican una mayor carga
financiera para el Banco, al incrementarse su posicién deudora en moneda nacional con las instituciones
bancarias.

Adicionalmente, cuando existe un diferencial negativo entre el nivel de las tasas de interés externas que
se obtienen por las inversiones de los activos internacionales y el de las tasas internas que se pagan por
los pasivos en moneda nacional, se generan presiones sobre los resultados financieros del Banco. El citado
diferencial negative en las tasas de interés se deriva de lo siguiente:

- La reserva de activos internacionales, conforme se sefala en el articulo 20 de la Ley, se invierte en
instrumentos financieros considerados de primer orden en los mercados financieros internacionales,
mismos que deben ser exigibles a plazo no mayor de seis meses o de amplia liquidez y, por ende
devengan tasas de interés prevalecientes en los mercados internacionales para la clase de
instrumentos antes referidos.

- La colocacion de pasivos en moneda nacional, siguiendo lo establecido en el articulo 8 de la Ley, se
lleva a cabo a tasas de interés congruentes con Ias condiciones del mercado interno de dinerg.

Factores cambiarios:

Son el resultado de la valuacion diaria a moneda nacional de las posiciones en divisas y metales al tipo de
cambio “FIX” que determina y publica el Banco Central, por lo que cuando las medidas establecidas por
el Banco en el mercado cambiario, tendientes a preservar el poder adquisitivo de la moneda nacional,
llegan a propiciar una apreciacion del peso respecto al délar, se generan pérdidas para el Banco Central,
mientras que, un cambio adverso en la paridad cambiaria de la moneda nacional respecto al délar, se
traduce en resultados positivos.

u. Otros resultados integrales -

Corresponde a los resultados devengados, pendientes de realizacion, provenientes de {a valoracién a
precio de mercado de los activos gue el Banco haya designado como instrumentos de cobertura de flujos
de efectivo (ver Nota 2i.).
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v. Cuentas de orden -

Principaimente en ellas se tiene el control de: i) las emisiones autorizadas de valores gubernamentales; ii}
la emisién y de los inventarios a valor facial dei billete y moneda metalica; iii) los Bonos de Proteccién al
Ahorro en administracion; iv} los bonos en circulacién de la deuda publica externa emitidos por el
Gobierno Federal; v) los Bonos de Regulacidn Monetaria emitidos por Banco de México v, vi} el patrimonio
de los fideicomisos en los que el Banco actia como fiduciario.

w. Determinacion de las pérdidas crediticias esperadas -

Para establecer la probabilidad de irrecuperabilidad que guardan los adeudos a cargo de terceros y a favor
del Banco, se utilizan los siguientes indicadores:

- Evidencia de problemas financieros importantes del deudor;

- Existencia de modificaciones a las cldusuias originales del contrato, aceptadas por el Banco y derivadas
de problemas econdmicos o legales de! deudor;

- Alta probabilidad de quiebra, suspension de pagos, o de una reorganizacién financiera dei deudor, y

- Existencia de incumplimiento a las ctausulas del contrato, tales como la falta de pago de intereses o
capital.

Asimismo, para obtener el monto que debe reconocerse como estimacién para pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar, el Banco determina lo siguiente:

- £l factor de probabilidad de incumplimiento, definido con base en la experiencia que el propio Banco
ha tenido histdricamente en sus cuentas por cobrar, y

- Elfactor de la severidad de la pérdida, que corresponderia a no cobrar una parte o la totalidad de las
cuentas por cobrar, considerando para tal efecto las condiciones actuales y pronésticos razonables y

sustentables de eventos futuros cuantificables.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen adeudos significativos a cargo de terceros y a favor del
Banco por los cuales se hubiera requerido estimar su irrecuperabilidad.

x. Compromisos y pasivos contingentes -

El Banco, conforme al articulo 63, fraccion |, de la Ley, no puede otorgar garantias salvo que, como lo
establece el articulo 7, fraccidn IX, de la Ley, se trate de cauciones por operaciones financieras celebradas
en el ambito de la administracion de la reserva de activos internacionales. Los pasivos contingentes se
derivan de su relacidon como patrén.

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable

gue sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen
elementos razonables, se incluyen su revelacidén en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
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Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que exista certeza de
su realizacion.

Al finalizar diciembre de 2020, el estado que guarda una demanda de caracter laboral interpuesta en
contra del Banco, permite ubicar como posible la eventual aplicacién de recursos financieros para
solventarlas. A esta fecha no se puede establecer una cuantificacién confiable de dichos recursos, ni qué
tan factible seria una resolucién desfavorable para el Banco, toda vez que los procesos legaies
correspondientes contindan en curso. Pese a lo anterior es importante mencionar gue, en un caso
extremo, se estima gue su efecto financiero no resultaria significativo.

y. Obligaciones laborales -

Conforme a lo establecido en el articulo 7, fraccién XI, de la Ley, el Banco se encuentra facultado para
actuar como fiduciario en aquellos fideicomisos que constituya para cumplir las obligaciones laborales a
su cargo.

Con fundamento en lo anterior, el Banco constituyd, en calidad de fideicomitente, fideicomisos
irrevocables, en los que también actda como fiduciario, los cuales fueron constituidos con el objeto de
realizar el pago de las pensiones, jubilaciones, primas de antigliedad y beneficios posteriores al retiro en
los términos previstos en las Condiciones Generales de Trabajo del Banco, por lo que la obligacién laboral
del pago de los citados beneficios al personal, se realiza a través de estos fideicomisos, que han recibido
del Banco los recursos financieros necesarios para hacer frente a tales obligaciones, motivo por el cual los
activos y los pasivos de las obligaciones laborales no se presentan en los estados financieros del Banco.

Conforme a lo establecido en sus Condiciones Generales de Trabajo, el Banco realiza estudios actuariales
para determinar el monto de las obligaciones para cubrir de manera permanente el pago de las pensiones,
primas de antigiledad y beneficios posteriores al retiro. Ademas, al suscribir la constitucion de los citados
fideicomisos, como fideicomitente, el Banco estd obligado a revisar las variables actuariales con una
periodicidad maxima de cinco afios y a que sus estudios actuariales sean dictaminados por un despacho
independiente. Al respecto, y en opinidn de dichos profesionales, los recursos de los fideicomisos
irrevocables para cubrir los beneficios al retiro del personal, son suficientes, para hacer frente a fas
obligaciones de caracter laboral del Banco de México.

Nota 3.- Administracion de riesgos:

Al ejecutar los procesos y operaciones que permiten la consecucidn de sus finalidades, el Banco Central
estd expuesto a diversos factores de riesgo, los cuales son de origen tanto financiero como no financiero.
Los factores de riesgo de origen financiero estdn asociados con eventualidades que, en caso de
materializarse, se podrian reflejar en una pérdida monetaria que se registraria en e} balance del Banco.
Por su parte, los factores de riesgo no financiero se refieren a situaciones que incidirian, principalmente,
en la adecuada ejecucion de los procesos del Banco por causas internas {riesgo operacional) o externas
(riesgo de seguridad), asi como por controversias derivadas de la interpretacién y cumplimiento de las
leyes y regulaciones aplicables (riesgo legal) y, también, por circunstancias que podrian afectar la
credibilidad o reputacién del propio Banco (riesgo reputacional).
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La exposicion a riesgos financieros del Banco Central se genera, fundamentalmente, por las operaciones
que éste lleva a cabo con instrumentos financieros, particularmente a través de la administracién de la
reserva de activos internacionales, asi como de [as operaciones por las que el Banco puede otorgar
financiamiento interno para propdsitos de regulacién monetaria o para mantener la estabilidad
financiera.

I. Inversion de la reserva de activos internacionales.

Los riesgos financieros asociados a los instrumentos financieros que integran la reserva de activos
internacionales se manejan observando los lineamientos generales de inversién y riesgo. Los principales
aspectos cubiertos son:

- Lasdivisas en las que se puede invertir la reserva de activos internacionales.

- Los instrumentos financieros elegibles para realizar inversiones, asi como la restriccidn para mantener
posicianes en instrumentos financieros que permitan mantener un nivel minimo de liquidez.

- las carteras que se utilizan como referencia para evaluar el rendimiento y la exposicién al riesgo de
mercado de las inversiones.

- La metodologia para medir la exposicidn al riesgo de mercado y los limites a dicha exposicion.

- Los criterios para la administracion de riesgo de crédito a los que deben sujetarse los instrumentos
financieros elegibles, la seleccién de contrapartes, asi como los limites a la exposicién de riesgo de
crédito.

a. Riesgo de mercado®.

El principal factor de riesgo de mercado que enfrenta el Banco Central al contar con una reserva de activos
internacionales esta asociado a las fluctuaciones del tipo de cambio utilizado para llevar el registro
contable en moneda nacional, de los instrumentos financieros denominados en moneda extranjera. En
este sentido, el Banco registra pérdidas cuando el peso se aprecia respecto a las divisas en que se invierte
la reserva de activos internacionales, pues en tal caso, conforme a los tipos de cambio de mercado, se
recibirian menos pesos por cada unidad de las divisas en que se encuentra invertida dicha reserva. Si bien
la pérdida por la valuacién en moneda nacional de la reserva de activos internacionales no se materializa
en tanto no se lleve a cabo la venta contra pesos de dichas divisas, ésta se ve reflejada en el balance del
Banco Central como pérdida en los resultados del ejercicio, como consecuencia de que su contabilidad se
presenta en moneda nacional. Importa.también notar que, dado gue el objeto de la reserva de activos
internacionales es coadyuvar a la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional mediante la
compensacion de desequilibrios entre los ingresos y egresos de divisas del pais, no es factible cubrir este
riesgo’.

® El riesgo de mercado representa la pérdida potencial que se podria generar en el valor de un instrumento financiero al cambiar
el precio al que se puede realizar su venta en el mercado.

7 Una estrategia de cobertura padria involucrar la venta a futuro contra moneda nacional de las divisas que integran la reserva
de activos internacionales. Sin embargo, dicha estrategia implicaria que el Bancc dejara de ser propietario de las divisas al estar
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En consecuencia, para contar con la flexibilidad operativa para utilizar las divisas en que se invierte la
reserva de activos internacionales, el Banco asume el riesgo que resulte de su conversién para propésitos
contables a moneda nacional.

Los factores que generan una exposicién al riesgo de mercado en la inversion de la reserva de activos
internacionales son los tipos de cambio a los que cada divisa se convierte a délares, el precio en délares
del oro y las tasas de interés asociadas a los instrumentos financieros elegibles. Conforme a los
lineamientos de inversién y de riesgo vigentes esta exposicién al riesgo de mercado se mide a través del
Valor en Riesgo {VaR)®. En particular, el riesgo de mercado es administrado y controlado con base en el
establecimiento de carteras de referencia y de limites en términos del VaR. Las inversiones que generan
riesgo de mercado son identificadas, evaluadas y monitoreadas de manera continua. Por su parte, la
medicién del VaR se lleva a cabo a partir de indicadores de los precios de mercado y de metodologias de
estimacion estandar.

b. Riesgo de crédito®.

Conforme a los lineamientos de inversién y de riesgo vigentes, la exposicién al riesgo de crédito derivada
de la inversion de la reserva de activos internacionales es administrada y controlada a través del
establecimiento del nivel minimo que deben alcanzar las contrapartes y los emisores en las calificaciones
crediticias que les otorgan las agencias calificadoras. Adicionalmente, el riesgo de crédito es administrado
por medio de la asignacion de limites a la exposicion y al plazo de los distintos tipos de operaciones. En
particular, en fa determinacion de estos limites se incluyen factores que complementan la calificacién
crediticia correspondiente. Las inversiones que generan riesgo de crédito son identificadas, evaluadas ¥
monitoreadas de manera continua.

c. Riesgo de concentracion®™,

El riesgo de concentracion podria surgir si se invirtiera la reserva de activos internacionales en un solo
factor de riesgo o en un grupo reducido de contrapartes. Este riesgo es administrado y controlado a través
de carteras diversificadas en diversos factores de riesgo y con exposicién a diferentes tipos de
instrumentos financieros elegibles, asi como limitando la exposicion a contrapartes o emisores
especificos.

il. Para propdsitos de regulacion monetaria.
Las operaciones de financiamiento interno para propdsitos de regulacién monetaria se llevan a cabo por

medio de subastas de liquidez, conducidas en operaciones de mercado abierto, por las cuales el Banco
compensa los recursos faltantes en las cuentas corrientes gue las instituciones de crédito mantienen en

comprometida su entrega en una fecha futura y, por tanto, esta operacion de cobertura resultaria en una reduccién del saldo
de la resarva.

8 El Valor en Riesgo estima la pérdida méxima que podria tener un portafolio de instrumentos financieros en un horizonte de
tiempo y para un nivel de confianza determinados, con base en el comportamiento de los factores de riesgo de mercado
identificados.

?El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que se podria generar cuando una contraparte incumpla, en tiempo y forma,
las obligaciones de pago pactadas.

10 Ef riesgo de concentracion representa la pérdida potencial derivada de Iz falta de diversificacién en la exposicidn a contrapartes
0 emisores especificos.
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el propio Banco. Para evitar que las instituciones de crédito enfrenten los costos asociados a sobregiros
en sus cuentas corrientes que se originan por factores que afectan a la base monetaria, el Banco Central
compensa los faltantes de liquidez mediante las operaciones referidas. Por su parte, las instituciones que
reciban adjudicacién en las subastas de liquidez pueden formalizar dichas operaciones a través de créditos
garantizados o de reportos.

En el caso de que la subasta de liquidez se documente como un crédito, el monto del principal debe estar
garantizado por depdsitos a plazo indefinido que las propias instituciones bancarias han constituido para
propésitos de regulacion monetaria en el Banco Central, depdsitos a plazo determinados por subasta,
depdsitos en délares que las instituciones mantienen en el Banco de México, asi como depésitos para la
determinacién de la TIIE. Por otra parte, tos titulos objeto de reporto son valores gubernamentales,
BREMS emitidos por el propio Banco Central y Bonos para la Proteccion al Ahorro (BPAs) emitidos por el
IPAB.

Dentro del esquema de administracion de los riesgos financieros inherentes en estas operaciones, se
encuentra, en primer lugar, la obligacién contractual que adquiere la institucién de crédito por el monto
total del financiamiento otorgado por el Banco de México. Adicionalmente, como medida para mitigar
el riesgo de incumplimiento, la institucién de crédito debe constituir garantias para respaldar la operacién
correspondiente. Al efecto, la valuacién de las garantias, ajustada por un factor de descuento que
determina el propio Instituto Central, deberd ser igual 0 mayor al monto total del financiamiento en cada
dia habil bancario durante la vigencia de la operacion. Los factores de descuento referidos son calculadas
conforme a una metodologia cuyo objetivo es cubrir los riesgos financieros™ con un alto nivel de confianza
en caso de gue, ante un incumplimiento, se tengan que ejecutar las garantias en condiciones adversas.
Ademads, el Banco de México verifica diariamente la suficiencia de |as garantias para cubrir el monto total
del financiamiento. Si el valor de las garantias resulta menor al financiamiento otorgado, la institucion de
crédito esta obligada a constituir garantias adicionales, con el fin de mantener adecuadamente cubierta
la exposicion al riesgo de crédito que enfrenta el Banco Central.

Iil. Para propdsitos de estabitidad financiera.

Como una medida preventiva que promueve el buen funcionamiento de los mercados financieros y de los
sistemas de pagos, en octubre de 2008 Banco de México establecié una facilidad de liquidez, por medio
de la cual las instituciones de banca multiple y, de manera temporal, las de banca de desarrolio det pais
tienen acceso al financiamiento del Banco Central, hasta por el monto que requieran, siempre y cuando
dicho monto esté respaldado por activos elegibles entregados como garantia conforme a las disposiciones
aplicables. El ejercicio del financiamiento podra Hevarse a cabo, a eleccién de la institucién, mediante
alguna de las siguientes operaciones o combinacién de estas: (i) operaciones de crédito simple
garantizado con depdsitos de regulacién monetaria o de depdsitos en délares de los Estados Unidos que
la institucion acreditada mantenga en el Banco de México, o (ii} reportos sobre titulos de deuda
elegibles®.

1 En el caso de un crédito, el monto total del financiamiento incluye et principal y los intereses, mientras que para una operacion
de reporto incluye el precio, el premio y en su caso cualquier otro gasto pactado.

2 Los factores de descuento toman valares positivos, menores a la unidad. El nivel de los factores de descuento depende de las
caracteristicas y los riesgos financieros inherentes en los activos elegibles utilizados como garantias.

13 Circular 48/2008 la cual fue posteriormente abrogada por la Circular 10/2015, publicada el 11 de mayo de 2015 y posteriores

actualizaciones.
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Por otra parte, considerando las potenciales implicaciones negativas de la pandemia del COVID-19 para la
actividad economica global, asi como para los mercados financieros, el 20 marzo y el 21 de abril de 2020
Banco de México aprobd, de manera provisional, medidas adicionales orientadas a proveer liquidez para
mejorar el funcionamiento de los mercados internos, fortalecer los canales de otorgamiento de crédito
en la economia y promover el comportamiento ordenado de los mercados en nuestro pais. A través de
dichas medidas las instituciones de crédito tienen acceso al financiamiento del Banco Central, siempre y
cuando cumplan con los requisitos establecidos en las disposiciones correspondientesi®.

El esquema de administracién de riesgos para estas operaciones es analogo al que se describe en la
seccion de operaciones para propdsitos de regulacién monetaria, considerando las caracteristicas
particulares del financiamiento y los activos elegibles que son susceptibles de recibirse en garantia en las
distintas facilidades, con el fin de mantener adecuadamente cubierta la exposicién del Banco a los riesgos
financieros.

Nota 4.- Integracion de partidas especificas y tipos de cambio del periodo:

a. Reserva internacional -

Los saldos de la reserva internacional se integran al 31 de diciembre de 2020 y 2019, como se muestra a
continuacion:

2020 2019
Depdsitos en bancos del extranjero 51,707,285 $1,571,316
Notas a rendimiento 1,160,430 991,082
instrumentos a descuento 838,093 652,654
Oro 145,063 110,310
Tenencia de DEG 80,703 73,304
Tramo de reserva FMI (Notas 2¢. y 4i.) 67,370 47,404
Préstamos al FMI 3,119 3,727
Intereses por cobrar a instituciones
y organismos del extranjero 231 1,720
Posicién forward en divisas (36,962) 3,162
Otros (2,381} (2,008)
Activos internacionales 3,962,951 3,452,671
Menos:
Depositos recibidos a plazo menor de seis meses 66,688 40,266
Acreedores por venta de divisas (Nota 2c.} ‘ 506 12
Otros 278 290
Pasivos a plazo menor de seis meses 67,472 40,568
Reserva internacional 53,895,479 53,412,103

Mcirculares 16/2020, 17/2020 y 18/2020 publicadas e} 19 de mayo de 2020, Circular 20/2020 publicada el 2 de junio de 2020 y
Circular 25/2020 publicada el 19 de junic de 2028 y las modificaciones anunciadas a |a facilidad de liguidez adicicnal ordinaria
contenidas en las Circulares 4/2020 v 15/2020.
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Las erogaciones por concepto de custodia y administracién de |a Reserva Internacional en los ejercicios
2020 y 2019 ascendieron a $227 y $182, respectivamente, importes que representan el 0.006% y 0.005%
del total de los Activos internacionales.

b. Crédito a instituciones bancarias y deudores por reporto -

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran como sigue:

2020 2019
Deudores por reporto $633,946 $338,639
Créditos a instituciones bancarias:
Banca de desarrollo 9,007 9,014
Banca muiltiple 116 -
_ 9123 __ 9,014
Créditos por determinacion de la TIE 406 1,059
Depésitos por determinacién de la TIIE {406} {1,061)
- N )
$643,069 $347,651

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, los intereses devengados no cobrados relacionados con operaciones
de crédito otorgado a las instituciones bancarias, incluyendo los relativos a la determinacion de la TIIE,
ascienden a $13 y 523, respectivamente.

El saldo de los deudores por reporto incluye el financiamiento por 1,130 millones de ddiares, que Banco
de México otorgd a través de subastas a las instituciones de crédito del pais, con los recursos provenientes
de la disposicion de la linea "swap” acordada entre el Banco de México y 1a Reserva Federal de los Estados
Unidos.

Adicionalmente, este rubro incluye las transacciones a través de las cuales se implementaron las
siguientes Facilidades otorgadas a través de reportos y créditos: i) Facilidad 4. Ventaniila de reporto de
valores gubernamentales a plazo por $100,766; ii) Facilidad 6. Reporto de Titulos Corporativos por
$11,043 v, iii) Facilidad 7. Provisidn de recursos a instituciones bancarias para canalizar crédito a micro,
pequeftas y medianas empresas y a personas fisicas afectadas por la pandemia por $8,544.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los valores recibidos y a entregar por reportos relacionados con
operaciones de mercado abierto™ se integran como sigue:

15 conforme a la Circular 3/2012 emitida por Banco de México el 2 de marzo de 2012, incluye los titulos otorgados al Banco en
garantia y en prenda bursétil para cubrir cualquier minusvalia.
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2020 2019
Valores Valores a Valores Valoresa
recibidos entregar recibidos entregar
BPAS $130,479 {$130,479) 5136,331 ($136,331)
BONOS 234,395 {234,395) 116,272 (116,272)
CETES 34,286 {34,286) 33,438 {33,438)
BREMSR 1,001 {1,001) 10,609 (10,609)
BONDES D 72,917 (72,817} 35,612 {35,612}
$473,078 {5473,078) $332,262 {5332,262)

¢. Participaciones en organismos financieros -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las participaciones en organismos financieros internacionales se

integran como sigue:

2020 2018

Banco Interamericanc de Desarrollo (BID) S 11,092 $10,510
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) 2,767 2,622
Corporacion Financiera Internacional (CFI) 329 311
Corporacién Interamericana de Inversiones {Cll) 298 283
Banco de Desarrollo del Caribe (BDC) 106 100
Fondo Comun para los Productos Basicos (FCPB) 22 19
Asaciacion internacional de Fomento (AIF) 17 17

$ 14,631 513,862

d. Inmuebles, mobiliario v equipo -

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el saldo de este rubro se integra como sigue:

Tasa anual de

2020 2019 depreciacién (%)
Edificios S 5,869 S 5814 entre 5y 20
Equipos especiales 3,161 2,546 entre 7y 67
Maguinaria y equipo 2,517 2,385 10
Equipo de transporte aéreo 1,315 1,315 entre 5y 10
Equipo de computo y periférico 901 756 30
Mohiliario y equipo de oficina 270 241 10
Equipo de transporte terrestre 175 171 25
Equipo de comunicacién 12 13 10
14,220 13,241
Depreciacidon acumulada (8,947) (8,273}
5,273 4,968
Terrenos 828 828
Adqguisiciones de bienes en tramite 463 571
Construccion en proceso 154 67
S 6,718 S 6434
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La depreciacidn registrada en los ejercicios 2020 y 2019, se integra de la siguiente forma:

2020 2019

Aplicada a los gastos de operacion S 629 S 496
Aplicada a los inventarios de fabricacion de billete 103 149
Aplicada a gastos y recuperada por activos adquiridos para el FMPED y Red Financiera 32 _ 40
S 764 S 685

La pérdida por deterioro de activos de larga duracion que fueron dispuestos para su enajenacion en 2020
ascendiod a $23%, la cual se incluye en los gastos de operacién del estado de resultado integral.

e. Oiros activos -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
Inventarios por la fabricacidn de billete y adquisicion de moneda metilica 57,729 57,163
Activos designados para cobertura de flujos de efectivo 2,834 2,712
Comisiones pagadas al FMI por anticipado 3,021 2,811
Deudores por subastas de coberturas cambiarias 2,698 2,309
Otras inversiones permanentes 762 762
Créditos a otros bancos centrales - 708
Activos intangibles 669 586
Plata 503 427
Pagos anticipados 227 410
Operaciones Swap 92 -
Otras partidas 10,932 9,403

29,467 27,291

En noviembre de 2020, el Directorio Ejecutivo del FMI completd la revisién intermedia de la LCF otorgada
desde 2009 a México”, y confirmé que nuestro pais continuaba cumpliendo con los criterios de
calificacion necesarios para acceder, en caso de requerirlo y sin condicion alguna, a los recursos de esta
iinea de crédito, cuyo monto aprobado, en noviembre de 2019, fue de 44,563 millones de DEG
(equivalente a aproximadamente 64 mil millones de délares®). El Banco pagd al FMI la comisién
correspondiente.

16 En 2019, la pérdida por deterioro ascendid a dos millones de pesos, de la cual un milldén de pesos correspondié a activos
involucrados en la fabricacién de bilietes, por lo que se inciuyd en el costo de bilietes y monedas puestas en circulacion en ese
afio, y el resto repercutio en los gastos de operacidn de dicho ejercicio financiero.

7 £l primer acuerdo de México en el marco de la LCF fue aprobada en abril de 2009 y sucesivamente ha sido renovado en marzo
de 2010, enero de 2011, noviembre de 2012, noviembre de 2014, mayo de 2016, noviembre de 2017 {renovacién anticipada),
noviembre de 2019.

12 Conforme zl tipo de cambio vigente al cierre de diciembre de 2020.
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Los activos designados como cobertura para los flujos de efectivo corresponden a recursos en divisas,
cuyo valor razonable al 31 de diciembre de 2020 representd aproximadamente 142 millones de délares.
Por tratarse de una cobertura efectiva, los efectos del cambio en su valuacién, han sido reconocidos en

su totalidad en “Otros resultados integrales”, desde el inicio de la cobertura.

La amortizacion de activos intangibles aplicada a los Gastos de Operacidn en los ejercicios 2020 y 2019

ascendio a $193 y $183, respectivamente.

f. Base monetaria -

Los saldos que integran la base monetaria al 31 de diciembre de 2020y 2019, se presentan a continuacion:

Billete en circulacién
Moneda metdlica en circulacion

Depésitos bancarios en cuenta corriente

g. Otros depdsitos del Gobierno Federal -

Los saldos se integran al 31 de diciembre de 2020 y 2019, como sigue:

Depositos a plazo del Gobierno Federal
Tesoreria de la Federacion — Cuenta Carriente en moneda extranjera

h. Pasivos de regulacion monetaria -

El rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integra como sigue:

Depositos de reguiacién monetaria:
Valares gubernamentales
Instituciones bancarias:

Banca multiple

Banca de desarrolio

Bonos de Regulacion Monetaria

Otros depdsitos de instituciones bancarias y acreedores por reporto;
Banca multiple

Banca de desarrollo

Acreedores por reporto

2020 2019
S 2,054,603 51,682,281
62,431 58,653
2,117,034 1,740,934
1,209 1,541
$ 2,118,243 $1,742.475
2020 2019
S 357 $141,634
1,693 3,327
$ 2,050 5 144961
2020 2019
$1,304,990 $ 1,067,853
145,207 182,521
20,546 32,732
165,753 215,253
1,470,743 1,283,106
102,262 105,127
175,142 65,375
30,112 11,065
205,254 76,440
$1,778,259 $1,464,673
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Al 31 de diciembre de 2020 los pasivos de regulacion monetaria incorporan el efecto de la disminucidn en
547,773 de las Instituciones bancarias y de $2,227 de los Bonos de Regulacion Monetaria, con esta accion,
se liberaron, en su conjunto, recursos por $50,000 en apoyo a las operaciones activas de la banca maltiple
y de desarrollo, con lo cual se mejora su liquidez y capacidad para otorgar créditos, asi como para
mantener o ampliar lineas de crédito (Nota 2m.).

Asimisma, al 31 de diciembre de 2020, el saldo de Valores Gubernamentales incluye el efecto de las
operaciones relacionadas con Facilidades dadas a conocer et 21 de abril de 2020; en particular, se incluyen
$27,756 derivados del efecto de la Facilidad 5. Ventanilla de intercambio temporal de garantias.

El saldo de los depdsitos de regulacidon monetaria con valores gubernamentales al 31 de diciembre de
2020y 2019, se integra como sigue:

2020 2019
Depdsitos Depdsitos

Valores de regulacién Valores de regulacién
gubernamentales monetaria gubernamentales  monetaria
CETES $ 900,838 (51,329,465} $1,948,397 (52,236,777}
BONDES D 1,751,250 (2,634,789) 2,025,102 {2,804,575)
UDIBONOS 1,355,063 (1,355,063) 1,225,988 {1,225,988)
BONOS 277,862 (270,686) 243,036 {243,036)
54,285,013 {$5,590,003) $5,442,523 ($6,510,376)

Saldo neto acreedor (51,304,990} {$1,067,853)

i. Fondo Monetario Internacional -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
Total de depdsitos del FM:
Depdsitos del FMI $189,055 $189,647
Provisian para el pago de diferencias cambiarias
sobre depdsitos en moneda nacional {863) {4,555)
188,192 185,092
Menos:
Neto de aportaciones al FMI:
Aportaciones al FMI 255,562 232,496
Tramo de Reserva FMI (ver Notas 2c. y 4a.) {67,370) {47,404)
188,192 185,092

s - s -
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. Asignaciones de Derechos Especiales de Giro -

El saldo de las asignaciones de DEG del FMI ai 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integra como sigue:

2020 2019
DEG  Pesos DEG  Pesos
Saldo inicial 2,851 $74,376 2,851 $77,925
Actualizacidon por variacién en tipo de cambio - 7,379 - (3,549)

2,851 581,755 2,851 574.376

k. Otros pasivos -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los otros pasivos se integran por:

2020 2019
Depdsitos 591,795 $87,441
Otras partidas 5,181 2,650

$96,976 $90,091

|. Capital contable -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Capital contable del Banco se integra de la siguiente manera:

2020 2019
Capital 55,406 $5,406
Superavit 4,252 3,479
Resultado del ejercicio - {166,444}
Otros resultadoes integrales (47) (56)
Reserva de capital 43,242 44,669
Reserva de la red financiera 508 410

$53,361 5{112,536)

En abril de 2020, ia junta de Gobierno acordé aplicar el saldo de la Reserva de capital al 31 de diciembre
de 2019 que ascendia a $44,669 para amortizar parcialmente la pérdida de $166,444 originada en el
ejercicio 2019, con {o cual las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores ascendieron a $121,775.

Conforme lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley del Banco de México, aplicando de manera supletoria lo
previsto en la Ley de Sociedades Mercantiles, en la aplicacion de los resuitados del ejercicio, en primer
lugar se deben de amortizar las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, por lo que del resultado del
ejercicio 2020 de $165,017 se asignaron $121,775 para dicho proposito. En cumplimiento del articulo 53
de la Ley del Banco de México, el cual obliga a este Banco Central, siempre que sea posible, a preservar el
valor real de la suma de su capital mas sus reservas e incrementar dicho valor conforme aumente el
producto interno bruto en términos reales, la Junta de Gobiernao acord¢ destinar los $43,242 restantes a
la Reserva de capital.
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El Capital contable del Banco de México al cierre de 1994, primer ejercicio fiscal como organismo
auténomo, equivalia al 0.6% del Producto Interno Bruto (PIB}. Al respecto, al destinar a la Reserva de
capital fos $43,242 referidos, el Capital contable del Banco de México al 31 de diciembre de 2020
representa tnicamente el 0.2% del PIB de 2020y el 1.16% de los activos totales del Banco.

Por otra parte, derivade de las fluctuaciones del tipo de cambio en los resultados del Banco de México, el
cual se ve reflejado en las Reservas de capital que se reportan mensualmente como parte del Capital
contable, durante 2020 se presentaron variaciones importantes en dicho rubro, el cual aicanzé su maximo
nivel en los estados financieros a! 30 de abril de 2020, cuando e! tipo de cambio de la moneda nacional
frente al délar se ubicd en 23.9283 pesos y las Reservas de capital ascendieron a $918,279.

El saldo de fas Reservas de capital y los tipos de cambio de la moneda nacional frente al délar al cierre de
cada mes durante 2020, se muestra a continuacion:
Tipo de cambio de la
Reservas de  moneada nacional frente

Capital al ddélar en pesos
Al 31 de enero S 53,028 18.9082
Al 29 de febrero 209,565 19.7760
Al 31 de marzo 880,623 23.4847
Al 30 de abril 918,279 23.9283
Al 31 de mayo 596,623 22,1778
Al 30 de junio 764,352 23.0893
Al 31 de julio 600,949 22,2012
A} 31 de agosto 541,826 21.8880
Al 30 de septiembre 585,793 22.1438
Al 31 de octubre 413,116 21.2508
Al 30 de noviembre 206,736 20.1398
Al 31 de diciembre” 43,750 19.9087

*  Cifra que incluye la asignacién de $43,242 a la Reserva de capital provenientes de los resultados del ejercicio 2020, una vez
amortizadas las pérdidas de ejercicios anteriores por $121,775.

m. Cuentas de orden {no auditado) -

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas de orden se integran por:

2020 2018

Control de titulos gubernamentales en administracion $26,935,072 526,065,663
Control de billete y moneda metalica en Banco de México 3,213,120 3,307,982
Control de Bonos de Proteccion al Ahorro en administracion 1,365,000 1,340,000
Control de deuda publica exterior 481,710 628,986
Control de Bonos de Regulacion Monetaria emitidos 400,000 400,000
Control del patrimenio de fideicomisos 206,926 197,055
Otras cuentas 277,631 229,160

532,879,459 $32,168,846
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n. Posicidn en moneda extranjera y UDI -

La posicion neta de divisas, metales y UDI al 31 de diciembre de 2020y 2019, valuada en moneda nacional,
se integra como se muestra a continuacion:

2020 2019
Dolar $3,527,915 $3,120,360
DEG 69,447 50,122
Dolar de Singapur 45,294 35,020
Délar australiano 26,379 16,355
Dolar canadiense 22,597 26,967
Délar neozelandés 19,466 26,975
Yen japonés 13,678 21,772
Euro 9,767 {2,008)
Franco suizo 373 459
Corona noruega (3) {25)
Libra esterlina {5,686) {(4,138)
Yuan chino offshore {7,513) 24,311
Otras monedas 60,4965 13,398
Oro 47,659 22,442
Plata 2 {1)
Total posicion neta activa de divisas y metales 53,829,871 $3,352,009
Posicion (pasiva) activa de UDI S {80,850) S (77,169}

0. Tipos de cambio y cotizacignes -

Los tipos de cambio de la moneda nacional frente a las divisas y las cotizaciones de metales y UDI, en
pesos, al cierre de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

2020 2019
Délar S 19.908700 $18.864200
DEG 28.673914 26.085971
Délar de Singapur 15.062949 14.028557
Dalar australiano 15.362548 13.256817
Ddélar canadiense 15.627536 14.545609
Dodlar neozelandés 14.337250 12.726733
Yen japonés 0.192848 0.173616
Euro 24.356304 21.175065
Franco suizo 22.527525 15.479760
Corona noruega 2.326272 2.148004
Libra esterlina 27.203248 24983746
Yuan chino offshore 3.064197 2.707961
Oro 37,579.662120 28,574.546950
Plata 527.281920 336.254388
Ui 6.605597 6.399018
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Nota 5.- Eventos subsecuentes:

a. Actualizacion de las NIEBAM -

A partir de enero de 2021 entraron en vigor nuevas NIF emitidas por el CINIF, asf como diversas
adecuaciones o mejoras que realizé a NIF ya existentes, por lo que el Banco, con la finalidad de continuar
con un marco contable sélido y acorde con las mejores practicas nacionales e internacionales, actualizé
su marco normativo contable incorporando a éste las adecuaciones o mejoras que fueron dadas a conocer
por el CINIF y que resultaron aplicables al Banco Central, con lo cual se mantiene la opinidn favorable de
ese Consejo emisor respecto de la convergencia de las NIFBdM con las NIF.

Los cambios mas relevantes efectuados a las NIFBdM son:

- Se modificé la NIFBAM B-1.- “Cambios contables y correcciones de errores”, para sefialar que en aquelios
casos en los que al aplicar el método retrospectivo, no se puedan determinar los efectos acumulados de
un cambio contable o de la correccién de un error, el Banco debe hacer una aplicacién prospectiva.

- En la NIFBdM D-5.- “Arrendamientos”, para las ventas con arrendamiento en via de regreso, se
establecié el método para que el Banco, en su calidad de arrendatario, reconozca la transferencia del
activo como una venta parcial.

- La NIFBdM C-6.- “Inmuebles, mobiliario y equipo” se adecud para indicar que en el costo de adquisicidn
de un componente, se debe incluir la estimacion inicial de las erogaciones por retiro, derivadas de
obligaciones con terceros.

Con el aval del CINIF, se determiné que no es procedente adoptar la NIF C-17.- “Propiedades de inversién”,
debido a que el Banco no mantiene inmuebles con la finalidad de obtener ganancias por la apreciacion de
su valor en el mediano plazo mediante su venta, por lo tanto no tiene activos que cumplan con la
definicion de propiedades de inversién.

En general, el Banco estima que las modificaciones elaboradas a las NIFBdM no generaran impactos
importantes en los estados financieros en relacion a los criterios particulares de valuacion, revelacién y
presentacion.

b. Reservas internacionales -

Al 26 de marzo de 2021 el saldo de las reservas internacionales ascendié a 194,934 millones de délares®®,
por lo que su decremento acumulado, con respecto al cierre de 2020, es de 734 millones de délares.

19 Ultimo salde publicado por el Banco, a la fecha de suscripcidn de estos astados financieros.
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c. Tipos de cambio v cotizaciones -

Los tipos de cambio de la moneda nacional frente a las divisas y las cotizaciones de metales y UD!I al 30 de
marzo de 2021, expresados en pesas, son los siguientes:

Délar S 20.602500
DEG 29.191480
Dolar de Singapur 15.283754
Délar australiano 15.658930
Délar canadiense 16.311706
Délar neozelandés 14.385696
Yen japonés 0.186761
Euro 24.161582
Franco suizo 21.840878
Corona noruega 2.409170
Libra esterfina 28.248088
Yuan chino offshare 3.132412
Oro 34,693.579875
Plata 501.464850
ub| 6.746530

d. Resultados cambiarios -

Al 30 de marzo de 2021, el tipo de cambio de la moneda nacional respecto al délar se ha depreciado en
3.5% con relacion al cierre de diciembre de 2020, lo que en consecuencia ha implicado que en 2021 se
registre un resultado positivo por la valuacion a moneda nacional de las posiciones en divisas y metales.

Los estados financieros adjuntos y sus notas, fueron suscritos el 30 de marzo de 2021, y esta
aprobacion de la Junta de Gobierno. )

ujetosala

Lic. Gerardo Mauyicio Vazquez de la Rosa ictor Moisés Suarez Pickzo
Director General de Administracion Director de Contabilidad, Planeacién y'Presupuesto
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nforme de 10S Auditores Independientes

CC. Secretarios de la Camara de Diputados del H. Congreso de la Union

A la Junta de gobierno de Banco de México:

Opinién

Hemos auditado el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente ¢ Inversion Fisica
del Banco de México que se muestra en el Anexo 1 adjunto, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2020, teniendo como objetivo mostrar el cumplimiento de las Normas y Criterios Generales del
Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Banco de México, autorizadas por la Junta de Gobierno
del Banco de México.

En nuestra opinidn, el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corrientc ¢ Inversion
Fisica que se muestra en el Anexo [ adjunto, ha sido preparado, en todos los aspectos materiales. de conformidad
con las Normas v Criterios Generales del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Banco de México,
autorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen més adelanie en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria del documento contabie™ de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de México de conformidad con les requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demdés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pirrafo de énfasis — Base contable y restriccion al uso y a la distribucion

Llamamos la atencion sobre el documento contable que se muestra en el Anexo I adjunto que describe la base
contable sobre la cual fue preparado. El documento contable ha sido preparado para permitir al Banco de México
cumplir con las Normas y Criterios Generales del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Banco
de México, autorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México. En consecuencia. dicho documento
contable puede no ser apropiado para otra finalidad. Nuestro informe se dirige finicamente al Banco de México
y al CC. Secretarios dc la Cémara de Diputados del H. Congreso de la Uni6n y no debe ser distribuido a otras
partes distintas a las mencionadas. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

(Continna)



Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica

La Administracion es responsable de la preparacion del documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto
de Gasto Corriente € Inversion Fisica del Banco de México que se muestra en el Anexo I adjunto, de conformidad
con las Normas y Criterios Generales del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Bance de México,
autorizadas por la Junta de Gobicrno del Banco de México y del control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacion del documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto
Corriente e Inversion Fisica libre de desviacion material. debida a fraude o error.

En la preparacion del documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesio de Gaste Corriente e Inversion
Fisica, la Administracién es responsable de la evaluacion de la capacidad del Banco de México para continuar
como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Adminisiracién o como consecuencia de algin
cambio constitucional o en la Ley se tiene intencion de liquidar al Banco de México o de cesar sus operaciones.,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso del documento
contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Banco de México.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria del documento contable

Nuestros objetivos son ebtener una seguridad razonable de que el documento contable sobre el Ejercicio del
Presupuesto de Gasto Corriente ¢ Inversion Fisica en su conjunto esta libre de desviacion material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individuaimente o de forma agregada, pucde preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basindose cn ¢l documento contable sobre el Ejercicio del
Presupuesto de Gasto Corriente e Inversidn Fisica,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tarbién:

—  Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en el documento contable sobre el
Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica, debida a frande o error. disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinién. El riesgo de no detectar
una desviacion material debida a fraude es mas elevadoe que en el ¢aso de una desviacion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas. manifcstaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

—~  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Banco de México.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la correspondiente informacién revelada
por la Administracion.
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—  Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, por la Administracion, de la base contable de negocio
en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si cxiste o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Banco de México para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en el documento contable sobre el
Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros extraordinarios pueden ser causa de que ¢l Banco de México deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco de México en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria plancados y en su caso, los hallazgos significatives de la
auditoria, incluyendo ¢ualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco de México una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en refacion con la independencia y de que les hemos comunicado
todas las relactones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguardas.

KPMG Cidrdenas Daosal 8. C.
/ 7
o

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzaiios
Ciudad de México. a 30 de marzo dc 2021.



BANCO DE MEXICO

Anexo | - Informe sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica
por el periodo comprendido del 1o. de enero al 31 de diciembre de 2020

(Cifras en millones de pesos}

De acuerdo con la Ley del Banco de México en vigor a partir del 1o. de abril de 1994, es facultad de la Junta de
Gobierno del Banco de México {en adelante e indistintamente el Banco o la Institucién) expedir las Normas y Criterios
Generales alos que debera sujetarse la Elaboracion y Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica,
asi como aprobar dicho presupuesto y las modificaciones que corresponda efectuar durante el ejercicio.

Para dar cumplimiento a lo anterior, el 19 de junio de 2013 la Junta de Gobierno autorizo las Normas y Criterios
Generales del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversién Fisica del Banco de México, mismas que se modificaron el
28 de octubre de 2013, 25 de noviembre de 2014, 17 de diciembre de 2015, 20 de mayo y 25 de octubre de 2016, y
26 de octubre de 2017.

La estructura del presupuesto del Banco se muestra a continuacion:

- Gasto Corriente e Inversién Fisica no relacionados con el mandato constitucional de proveer billetes y
monedas a la economia {Apartado 1).

Gasto Corriente - Comprende el pago de remuneraciones, impuestos y aportaciones de seguridad social, y
servicios al personal, asi como los gastos de cardcter administrativo en que incurre el Banco, para el
cumplimiento de sus funciones.

Inversion Fisica - Comprende la adquisicion, construccién, ampliacién, adaptacién y mejoras de bienes
inmuebles, asf comao la adquisicién de maquinaria, mobiliario, equipo y vehiculos.

- Gasto Corriente e Inversién Fisica refacionados con el mandato constitucional de proveer billetes y monedas
a la economia {Apartado 2).

Considerando la misma estructura (Gasto Corriente e Inversion Fisica), integra los mismos conceptos del
apartado anterior, que de manera exclusiva estan relacionados con la produccion, distribucién y recoleccién
de billetes y monedas, asi como a la adquisicion de insumos para dicha actividad.

Presupuesto Autorizado

La Junta de Gobierno en sesion celebrada el 11 de diciembre de 2019, conforme a las facultades que le confiere la
Ley del Banco de México en su articulo 46, fraccion Xl, aprobod el Presupuesto de Gasto Corriente e Inversidn Fisica
del Banco, para el gjercicio financiero del 1o. de enero al 31 de diciembre de 2020. El presupuesto del Banco ascendid
a59,436.3.



2.

El modelo presupuestal del Banco esta basado en un esquema de gestién orientada en resultados, razén por la cual,

a efecto de facilitar el cumplimiento de las metas y objetivos definidos por el Banco, las Normas y Criterios Generales

del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica del Banco regulan que en ciertos casos el Presupuesto Qriginal
pueda ser modificado en su composicidn durante el ejercicio, siempre y cuando se respete el importe total del
presupuesto aprobado por la propia Junta de Gohierno.

Ejercicio del Presupuesto

A continuacion se muestra el cuadro comparativo del presupuesto autorizado modificado contra el ejercido, donde
se presenta un sobrante de $25.3, que se obtuvo como resultado de {a disciplina presupuestal que llevaron a cabo
las distintas unidades administrativas del Banco para el ejercicio fiscal 2020:

Presupuesto
autorizado Presupuesto
Concepto modificado ejercido Variacién %
Apartado 1 $ 4,386.5 4,366.8 S 19.7 0.4
Gasto corriente 2,832.8 2,813.1 15.7 0.7
Inversion fisica 1,553.7 1,553.7 - -
Apartado 2 s 5,049.8 5,044.2 S 5.6 0.1
Gasto corriente 1,534.6 1,529.0 5.6 04
Inversion fisica 3,515.2 3,515.2 ~ -
Total $ 9,436.3 9,411.0 25.3 0.3




Explicacidn de las Variaciones

Apartado 1.- Gasto Corriente

Ei total de los egresos en Gasto Corriente ascendié a $2,813.1, importe que, al compararlo con el presupuesto
autorizado modificado, da como resultado un sobrante presupuestal de $19.7. A continuacion, se presenta el detalle
y la explicacién de las variaciones:

Presupuesto
autorizado Presupuesto

Concepto modificado ejercido Variacion % Referencia
Recursos humanos $ 222383 2,208.6 19.7 0.9
Remuneraciones al personal 1,584.1 1,564.4 19.7 1.2 (a)
Impuestos y aportaciones de 435.2 435.2 - -

seguridad social
Servicios al personal 209.0 209.0 - -
Recursos materiales y servicios S 604.5 604.5 - -
Gastos y servicios de oficina 3176 317.6 - -
Gastos y conservacion de activo

Fijo 78.1 78.1 - -
Honorarios 90.3 90.3 - -
Pasajes v gastos de viaje 21.2 21.2 - -
Aportaciones y membresias 54.2 54.2 - -
Contribuciones y abligaciones 10.2 10.2 - -

Empresariales
Servicios oficiales 0.3 0.3 - -
Arrendamiento de muebles e 19.8 198 - -

iInmuebles
Gastos de difusion 5.8 5.8 - -
Seguros 3.9 3.9 - -
Fletes y traslados 2.2 2.2 - -
Comercializacién de moneday

acervo y membresias 0.8 0.9 - -
Total 5 28328 2,813.1 19.7 0.7

a) Remuneraciones al personal. - La variacion deriva basicamente por la generacion y cobertura de vacantes con

menores salarios; las fechas en que se realizaron las asignaciones de aumentos se efectuaron con
posterioridad a las estimadas.



Apartado 1.- Inversion Fisica

El total de Inversion Fisica ascendid a $1,553.7, importe que fue ejercido en su totalidad durante el afio. A
continuacioén, se presenta &l detalle:

Presupuesto
autorizado Presupuesto

Concepto modificado ejercido Variacién % Referencia

Inversion en activos fijos

Bienes inmuebles S 1,071.6 1,071.6 S - -
Obras nuevas 1,064.0 1,064.0 - -
Obras de adaptacion y 6.9 6.9 - -

Mejoras

Adquisicion de 0.7 0.7 - -
inmuehles

Bienes muebles S 482.1 482.1 S - -
Magquinaria y equipos especiales 479.6 479.6 - -
Mobiliario y equipo de oficina 0.6 06 - -
Vehiculos de transporte 1.9 19 - -

Total $ 1,553.7 1,553.7 $ - R




Apartado 2.- Gasto Corriente

El total de los egresos en Gasto Corriente ascendid a $1,529.0, importe que al compararlo con el presupuesto
autorizado modificado, resulta un sobrante presupuestal de $5.6. A continuacion, se presenta el detalle y la

explicacion de las variaciones:

Presupuesto
autorizado Presupuesto
Concepto modificado ejercido Variacion % Referencia
Recursos humanos $ 762.2 8 756.6 5.6 0.7
Remuneraciones al personal 499.8 494.2 56 1.1 (a)
Impuestos y aportaciones de
seguridad social 1394 1394 - -
Servicios al personal 123.0 123.0 - -
Recursos materiales y servicios $ 772.4 5 772.4 ) i
Comisiones a bancos y 2101 2101 - -
Corresponsalias
Gastos y conservacion de
activo fijo 206.1 206.1 - -
Gastos y servicios de oficina 146.0 146.0 - -
Fletes y traslados 53.5 53.5 - -
Gastos de difusion 20.7 20.7 - -
Pasajes y gastos de viaje 1.7 1.7 - -
Seguros 49.1 49.1 - -
Arrendamiento de muebles e
Inmuebles 6.7 6.7 - -
Servicios oficiales 0.01 0.01 - -
Contribuciones y obligaciones
Empresariales 0.5 0.5 - -
Comercializacidn de moneda y
acervo y membresias 59.9 59.9 = -
Aportaciones y membresias 8.2 8.2 - -
Honorarios 3.9 3.9 - -
Total S 1,534.6 s 1,529.0 5.6 0.4
aj Remuneraciones al Personal.- La variacion deriva basicamente por la generacién y cobertura de vacantes con

menores satarios; las fechas en que se realizaron las asignaciones de aumentos se efectuaron con

posterioridad a las estimadas.



Apartado 2.-Inversién Fisica

El total de Inversién Fisica ascendid a $3,515.2, importe que fue ejercido en su totalidad durante el afio. A

continuacidn, se presenta el detalle:

Presupuesto
autorizado Presupuesto
Concepto modificado ejercido Variacién % Referencia
Insumos de billete y moneda
Adquisicién de moneda metalica S 995.8 995.8
Acufiacion de moneda 595.8 995.8
Insumaos para produccidn de billete $ 933.9 933.9
Sustrato de seguridad 479.0 475.0
Tintas, barnices y elementos de
seguridad 416.8 416.8
Otras materias primas y materiales 239 239
Refacciones, accesorios, partes
y herramientas 14.2 14.2
Inversiones en activos fijos
Bienes inmuebles S 1,037.7 1,037.7
Obras de adaptacion y mejoras 1,037.7 1,037.7
Bienes muebles [ 547.8 547.8
Maquinaria y equipos especiales 546.5 546.5
Vehiculos de transporte 1.1 11
Mobiliario y equipo de oficina 0.2 0.2
Total $ 3,515.2 3,515.2 5
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forme telos Aucdlores Independientes e

EOMIG.COM A

CC. Secretarios de 1a Camara de Senadores del H. Congreso de la Union

Al Comité Técnico del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el
Desarrollo

Opinién

Hemos auditado el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacion del Fondo
Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo (el “Fondo™) que se muestra en €l Anexo I adjunto,
por €l periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, teniendo como objetivo mostrar el
cumplimiento de las Normas y Criterios Generales dcl Presupuesto de Gasto Corriente ¢ Inversion Fisica del
Banco de México aplicables al Fondo, autorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México.

En nuestra opinién, el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacion que se
muestra en ¢l Anexo I adjunto. ha sido preparado, en todos los aspectos materiales. de conformidad con las
Normas y Criterios Generales del Presupuesto de Gasto Corriente ¢ Inversion Fisica det Banco de México
aplicables al Fondo, autorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intcrnacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditares en la auditoria del documento contable” dc nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de éiica que son aplicables a nuestra auditoria
del documento contable sobre cl Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacién y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de anditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable y restriccion al uso y a la distribucién

Llamamos la atencién sobre el documento conlable que s¢ muestra en el Anexo I adjuntio que describe la base
contable sobre Ia cual fue preparado. El documento contable ha sido preparado para permitir al Fondo cumplir
con las Normas y Criterios Generales del Presupuesto de Gasto Corriente ¢ Inversion Fisica del Banco de México
aplicables al Fondo. auiorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México. En consecuencia. dicho
documento contable puede no ser apropiado para otra finalidad. Nuestro informe se dirige unicamente at Comité
Técnico del Fondo y al C. Presidente de los Estados Unidos Mexicanos y no debe ser distribuido a otras partes
distintas a las mencionadas. Nuesira opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

(Continva)
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con

el documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacion

La Administracion es responsabic de la preparacion del documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto
de Gasto de Operacion que se muestra en el Anexe I adjunto, de conformidad con las Normas y Criterios
Generales del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversién Fisica del Banco de México aplicables al Fondo,
autorizadas por la Junta de Gobierno del Banco de México y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion del documento contable sobre ef Ejercicio del Presupuesto de Gasto de
Operacion libre de desviacion material, debido a [raude o error.

En la preparacion del documento contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacion. la
Administracion es responsable de la evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
marcha, revelande. segun corresponda. las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocie en marcha, excepto si la Administracién como consecuencia de alguna reforma
constitucional o en la Ley se tenga inlencién de extinguir v liquidar al Fondo o cesar sus operaciones. o bien no
cxista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de Ja supervision del proceso del documento
contable sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacién del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria del documento contable

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el documento contable sobre el Ejercicio del
Presupuesio de Gasto de Operacion en su conjunto estd libre de desviacion material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad.
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas
que los usuarios toman basandose en el documento contable sobre el Ejercicio del Presupucsto de Gasto de
Operacion.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuesiro juicio profesional y manienemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

—  Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en el documento contable sobre el Ejercicio
del Presupucsto de Gasto de Operacion, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una basc para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debido a fraude
es mas elcvado que en el caso de una desviacién material debido a error. ya que el fraude puede implicar
colusion. falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente crréneas o la elusién del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de discfiar procedimientos
de auditoria que scan adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la correspendiente informacion revelada por

la Administracion.

(Continua)



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion. de la base contable de negocio en
marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar come negocio cn marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material. se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondicntc
informacion revelada en la informacion financiera sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gastlo de Operacion
o. si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros extraordinarios pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en
marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del IF'onde en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planeados ¥ en su caso. los hallazgos significativos de la auditoria.
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos cn cl transcurso de nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Fondo una declaracidon de que hemos cumplido los
requetimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos comunicado todas las
relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguardas,

KPMG Cardenas Dosal 8. C.

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Ciudad de México. a 31 de marzo de 2021.



Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y Desarrollo

Anexo L.- Informe sobre el Ejercicio del Presupuesto de Gasto de Operacion
por el periodo comprendideo dei to. de enero al 31 de diciembre de 2020

(Cifras en pesos)

El Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo (el Fondo) es un fideicomiso piblico
del Estado Mexicano que no es considerado una entidad de la administracion publica federal y estd sujeto
al régimen aplicable al Banco de México, es decir, a las Normas y Criterios Generales a los que deberd
sujetarse la Elaboracidn y Ejercicio del Presupuesto de Gasto Corriente e Inversion Fisica, asi como la
aprobacidn de dicho presupuesto y las modificaciones que corresponda efectuar durante el ejercicio.

El presente informe se elabord en cumplimiento al articule 8, fraccion I, inciso a), numeral 5, de la Ley
del Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y el Desarrollo v las clausulas Décima, fraccion I,
inciso ¢) y Décima Cuarta, fraccion IV, del Contrato Constitutivo del Fondo,

Corresponde al Comité Técnico del Fondo (el Comité) aprobar el presupuesto del gasto de operacién que
el Coordinador Administrativo le presente, el cual considera los siguientes apartados, los cuales representan
los conceptos de gasto en que incurre el Fondo para el cumplimiento de sus funciones:

*» Recursos Humanos: Comprende las remuneraciones, aportaciones de seguridad social,
capacitacion y comisiones.

e Costos de Ocupaciéon: Comprende los gastos de adaptacion del inmueble y del mobiliario,
servicios de mantenimiento, limpieza, consumos de energia eléctrica y agua, papeleria, articulos de
oficina y seguridad.

e Tecnologias de la Informacién: Comprende el software, hardware, mantenimiento de software,
soporte técnico, servicios de telecomunicaciones y servicios noticiosos.

e  Otros Gastos de Operacion: Comprende los honerarios a los miembros independientes del
Comité, auditorfas externas, las contraprestaciones por servicios y manejo de cuenta y otros gastos
contingentes.

(Contintia)
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I. Gasto de operacion autorizado

El Comité, en ejercicio de sus facultades, aprobo en sesion del 30 de octubre de 2019 un gasto de operacion

para el ejercicio 2020 por un monto de $116,049.784, conforme a los siguientes apartados y rubros:

Gasto de operacién

Concepto ]
autorizado
Recursos Humanos 75,053,742
Remuneraciones 70,398,874
Otros 4,654,868
Costos de Ocupacion 8,432,935
Adaptacién de oficinas 1,494,843
Gastos y servicios inmobiliarios 6,938,002
Tecnologias de Ia Informacion 22,936,980
Infraestructura tecnolégica 11,831,830
Servicios 11,105,150
Otros Gastos de Operacidn 9,626,127
Miembros independientes CT 1,160,000
Auditorias y asistencia legal 8,355,927
Contraprestacion por servicios y manejo de cuenta 119,200
Total Gastos de Operacion 116,049,784

Reasignaciones presupuestales:

Durante el periodo que se reporta fue necesario realizar reasignaciones presupuestales entre los rubros que
conforman el Gasto de Operacién por un monto total de $1,070,325, las cuales se ajustaron a los acuerdos
del Comité y que se presentan a continuacion:

Concepto Gasto autorizado Reasignaciones Gasto modificado %Ejercido
Recursos Humanos 75,053,742 - 75,053,742 0%
Remunaraciones 70,398,874 - 70,398,874 0%
Otros 4,654,868 B 4,654,868 0%
Costos de Ocupacién 8,432,935 - 8,432,935 0%
Adaptacién de oficinas 1,494,843 109,308 1,604,151 7%
Gastos y servicios inmobiliarios 6,938,092 -109,308 6,828,784 -2%
Tecnologias de la Informacidn 22,936,980 - 22,936,980 0%
infraestructura tecnologica 11,831,830 -950,545 10,880,885 -8%
Servicios 11,105,150 950,945 12,056,055 9%
Otros Gastos de Operacifn 9,626,127 - 9,626,127 0%
Miembras independientes CT 1,160,000 - 1,160,000 0%
Auditorias y asistencia legal 8,355,827 -10,072 8,345,855 0%
Contraprastacian por servicios y manejo de cuenta 110,200 10,072 120,272 9%
Total Gastos de Operacién 116,049,784 - 116,049,784 0%

{Continnia)
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ay La reasignacion realizada en el rubro Adaptacion de oficinas por $109,308 proviene del rubro Gastos
¥ servicios inmobiliarios, ambos pertenecientes al apartado de Costos de Ocupacion.

b) Parael apartado de Tecnologias de la Informacidn se requiri6 reasignar al rubro de Servicios un importe

de $950,945 correspondiente a Infraestructura tecnologica.

¢) Asimismo, en el apartado de Otros Gastos de Operacion se presentd una reasignacion al rubro
Contraprestaciones por servicios y manejo de cuenta por $10.072 que procede de Auditorias y

asistencia legal.

I¥L. Ejercicio del Gasto de Operacion:

Durante el 2020 el Gasto de Operacion del Fondo ascendié a $104,537,978, lo cual implicé un remanente

presupuestal de $11,511,807, como se muestra a continuacion:

Concepto Gasto modificado Gasto ejercido Variacion %Ejercido
Recursos Humanos 75,053,742 73,150,878 1,902,864 97%
Remuneraciones 70,398,874 69,756,419 642,455 99%
Otros 4,654,868 3,394,459 1,260,409 73%
Costos de Ocupacién 8,432,935 7,070,643 1,362,292 84%
Adaptacidn de oficinas 1,604,151 1,604,151 - 100%
Gastos y servicios inmobiliarios 6,828,784 5,466,492 1,362,292 80%
Tecnologias de la informacién 22,936,980 21,735,584 1,201,396 95%
Infraestructura tecnoldgica 10,880,885 9,679,489 1,201,396 89%
Servicios 12,056,095 12,056,095 - 100%
Otros Gastos de Operacién 9,626,127 2,580,873 7,045,254 27%
Miembros independientes CT 1,160,000 580,000 580,000 50%
Auditorias v asistencia legal 8,345,855 1,880,601 6,465,254 23%
Contraprestacidn por servicios y manejo de cuenta 120,272 120,272 - 100%
Total Gastos de Operacion 116,049,784 104,537,978 11,511,806 90%

IV. Explicacion de las variaciones:

a) Recursos Humanos

El gjercicio del gasto en el apartado de Recursos Humanos fue por $73,150,878, presentando un remanente

de $1,902.864. A continuacion, se presenta el detalle:

Concepto Gasto modificado Gasto ejercido Variacion %Ejercido
Recursos Humanos 75,053,742 73,150,878 1,902,864 97%
Remuneraciones 70,398,874 69,756,419 642,455 99%
Otros 4,654,868 3,394,455 1,260,409 73%

La variacion se explica por la ocupacion de plazas vacantes de manera paulatina y algunas pendientes de
cubrir, asi como por la suspension de eventos de capacitacion y comisiones.

(Continta)



b) Costos de Ocupacion

El apartado de Costos de Ocupacién presentd un ejercicio del presupuesto por un importe de $7,070,643,
conforme se muestra en el siguiente cuadro:

Concepto Gasto modificado Gasto ejercido Variacion %Ejercido
Costos de Ocupacion 8,432,935 7,070,643 1,362,292 84%
Adaptacidn de oficinas 1,604,151 1,604,151 - 100%
Gastos y servicios inmobiliarios 6,828,784 5,466,492 1,362,292 80%

El ahorro para este apartado por $1,362,292 se explica esencialmente por una ligera disminucion en los
costos del inmueble ocupado por el Fondo ante el esquema de trabajo a distancia que se aplico en el afio.

¢) Tecnologias de la Informacién

Los gastos asociados a este apartado ascendieron a $21,735,584, el cual muestra un remanente de
$1,201,396, conforme a lo que se muestra a continuacion:

Concepto Gasto modificado Gasto ejercido Variacion %Ejercido
Tecnologias de la informacién 22,936,980 21,735,584 1,201,396 95%
Infraestructura tecnologica 10,880,885 9,679,489 1,201,396 839%
Servicios 12,056,095 12,056,095 - 100%

La diferencia se debe a que el gasto por infraestructura tecnoldgica se ejercié de forma gradual, siguiendo
la evolucién de la cobertura de plazas. conforme a lo reportado en el apartado de Recursos Humanos.
Asimismo, se informa que este rubro incluye un presupuesto comprometido por $541,834 contemplado en
el total del gasto ejercido y corresponde a la adquisicidn de infraestructura necesaria para el esquema de
trabajo a distancia. Dicho importe se cubrird durante el siguiente gjercicio.

d) Otros Gastos de Operacion

El importe ejercido en Otros Gastos de Operacion es por $2,580,873, el cual mostré un ahorro de
$7.045,254, conforme al siguiente detalle;

Concepto Gasto modificado Gasto ejercido Variacion %Ejercido
Otros Gastos de Operacién 9,626,127 2,580,873 7,045,254 27%
Miemkbros independientes CT 1,160,000 580,000 580,000 50%
Auditorias y asistencia legal 8,345,855 1,880,601 6,465,254 23%
Contraprestacion por servicios y manejo de cuenta 120,272 120,272 - 200%

El ahorro se explica porque no fue necesario ejercer los recursos asociados a la asistencia legal. De igual
forma, se incluye un presupuesto comprometido por $116,000 considerado en el total del gasto para este
rubro, utilizado para cubrir el pago a los auditores externos por el inicio de la revision del ejercicio 2020.

(Continiia)
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De esta forma, el Gasto de Operacion que se presenta fue ejercido por el Banco de México en su caracter
de Fiduciario en el Fondo de conformidad con lo aprobado por su Comité Técnico y observando criterios
de economia y eficiencia, en cumplimiento estricto de sus fines.

El presente documenio se suscribe en ejercicio de las facultades previstas en los articulos 4o, segundo y
décimo primer parrafo, 8o, primer y segundo parrafos, y 9o, primer y dltimo parrafos y 15 Bis 4, del
Reglamento Interior del Banco de México, asi como Segundo, fraccién XV, del Acuerdo de Adscripcion
de las Unidades Administrativas del Banco de México.



‘M1 P|FONDO MEXICANO DEL PETROLEQ

Estados financieros
al 31 de diciembre de 2020 y 2019
con el informe de los auditores independientes



VIiD FONDQ MEXICANO DEL PETROLEO

Contenido

e Informe de los auditores independientes

¢ Estados financieros auditados:

- Estados de situacion financiera
- Estados de actividades
- Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



= KPMG Cardenss Dosal, 5.C.
Flanyel Avia Camacho 176 P1
Belorn.a Social, AMiguet Haialgo

Informe de oS Auditores Independientes

Telefono +01 (551 26 8300
b g rom mv

Al Comité Técnico

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo Mexieano del Petrdleo para la Estabilizacién v ¢ Desarrollo
(el “Fondo™). que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los
estados de actividades y de flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas. v notas que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion. los cstados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. la situacion financiera del Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo al
31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como sus actividades y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Nermas de Informacion Financiera mexicanas {NIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material. debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ia evaluacién de la capacidad
del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda. las cuestiones relacionadas
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién como
consecuencia de alguna reforma constitucional tenga la intencion de extinguir v liquidar al Fondo o de cesar
sus operaciones. o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables deb gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

(Contintia)



Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objctivos son obtcner una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estéin
libres de desviacion material, debido a fraude o error. y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Scguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién materia cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o crror y se consideran materiales si. individualmente o de forma agregada. puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

—  Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros. debido a
fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una desviacion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disciiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de tas circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno def Fondo.

—~  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion. de la base contable de
negocio cn marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar eomo negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos 1a atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones firtures pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en
marcha.

—  Evaluamos la presentacion global. la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaciin revelada. y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad cn relacién con. entre otras cuestiones, ¢l
alcance y el momento de realizacion de la anditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

(Continua)



KPMG

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia ¥ de que les hemos
comunicado todas las rclaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y. en donde sea aplicable. las acciones tomadas para eliminar las amenazas o

las salvaguardas aplicadas.

KPMG Cérdenas Dosal S. C.

%

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Ciudad de México. a 31 de marzo de 2021.
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m FONDO MEXICANO DEL PETROLEO

Estados de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre 2020 y 2019
{Cifras en pesos mexicanos)

(Notas 1y 2)

Actividades de operacion:

Origen de recursas:

Ingresos derivados de las asignaciones (Nota 9
Ingresos denvados de contratos {Nota 10)
Ingresos por comercializacion (Nota 11)
Ingresos por pena convencional (Nota 12}
Intereses cobrados

Ganancia cambiaria

Aplicacidn de recursos:

Contrapréstaciones pagadas (Nota 14)

Distribuciones a la Tesorena de la Federacion {(Nota 15}
Honorarios fiduciarios

Entero del IVA {Nota 7)

Comisiones

Perdida cambiana

Flujos netos de efectivo por actividades de operacion

Actividades de inversién:

Ventas y/o vencimiento de instrumentos financieros
Compras de instrumentos financieros

Rendimientos cobrados

Comisiones y Gananca (Perdida) cambiaria

Flujos netos de efectivo por actividades de inversién

Incremento (Decremento) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

. n_
Gestink{m Operaciones

B i
ALLA100
Mtro./Mauricio Herre]

Cdordinador Administrativo

2020 2019

$ 189,199,566,644 3
2,607,080,053
5,880,606,612
517,665,581
130,149,132

(4,132)
{198,238,885,919)
{103,525,817)
(66,023)
{5.639,300)

{13,053,169) (106,643,730}

32,414,918,778
{34,318,021,213)

332,424,711

187,354,931

(1,383,322,793) 173,259,682

(1.396,375,962)
1,716,705,651

$ 320,329,689 s

f!

144
gl

adariaga

T

I M T
L.C.P.C. Mirihan} Befenice Miranda Hernandez

Subgerénte|de Contabilidad

e
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Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras en pesos mexicanos)

1. Marco juridico, actividad y aprobacién de los estados financieros
a} Marco juridico

El Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacién y el Desarrollo {Fondo) se
rige por lo dispuesto en el parrafo sexto del articulo 28 de la Constitucién Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, en la Ley del Fondo Mexicano del Petrélen para
la Estabilizacién y el Desarrotlo (LFMPED}), publicada en el Diario Oficial de 1a
Federacién {DOF) el 11 de agosto de 2014 y reformada mediante el decreto
publicado el 6 de noviembre de 2020 en el DOF, en la Ley de Ingresos sobre
Hidrocarburos (LISH) y en la Ley de Hidrocarburos (LH).

El Fondo es un fideicomiso pdblico de! Estado Mexicano, instrumentado conforme
al Contrato Constitutivo {Contrato) suscrito entre la Secretaria de Hacienda ¥
Crédito Publico (SHCP), en su cardcter de Fideicomitente, y el Banco de México,
en su caracter de Fiduciario, el 30 de septiembre de 2014 y modificado mediante
convenio modificatorio el 22 de diciembre de 2015. En la LFMPED se establece,
entre otros aspectos, que el Fondo formard parte de la Federacién, no serd
considerado entidad paraestatal y quedard sujeto al régimen aplicable al Banco
de México.

b) Actividad

El Fondo tiene por objeto recibir, administrar, invertir y distribuir los ingresos
derivados de las asignaciones y contratos de exploracién y extraccion de
hidrocarburos (CEEH o contratos) a que se refiere el parrafo séptimo del articulo
27 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, con excepcién de
los impuestos.

El Fondo es un fideicomiso plblico que carece de estructura orgénica propia y de
personal. Los empleados encargados de dar cumplimiento a los fines del
fideicomiso son trabajadores del Banco de México, de conformidad con lo previsto
en los articulos 7 de la LFMPED y Segundo, fracciones XIV y XV del Acuerdo de
Adscripcion de las Unidades Administrativas del Banco de México, asi como en
términos de lo estipulado en la ¢cldusula Décima Quinta del Contrato Constitutivo
dei Fideicomiso.

c¢) Aprobacion de los estados financieros
La emisién de los estados financieros y las notas adjuntas correspondientes fue

autorizada por el Coordinador Administrativo del Fondo, Mtro. Mauricio Herrera
Madariaga, el dia 31 de marzo de 2021. Los estados financieros una vez
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dictaminados deberdn ser aprobados en fecha posterior por el Comité Técnico del
Fondo (Comité), el cuai tiene |la facultad de modificarlos.

d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que el Fondo efectie
estimaciones y suposiciones que pudieran llegar a afectar los importes registrados
de activos y pasivos, y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones, Cuando los actives cuyo valor en libros se ha determinado a valor
razonable basado en datos recientemente observados, los resultados reales
pudiesen diferir de estas estimaciones principalmente por cambios futuros en el
valor de mercado.

e) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos la cual es la moneda de
informe, de igual forma es la moneda de registro y la moneda funcional.

f} Presentacion del estado de actividades

El estado de actividades incluye solamente fos rubros que conforman el cambio
neto en el patrimonio contable debido a que durante el ejercicio y el ejercicio
inmediato anterior que se presenta para efectos comparativos el Fondo no generod
Otros Resultados Integrales.

Asimismo, debido a que el Fondo es una entidad sin propdsitos de lucro, éste
presenta sus ingresos y egresos con base en su objeto, ya que considera que la
informacién asi presentada brinda mayor claridad.

2. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las
Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. {CINIF). En este sentido, el
Fondo reconoce los lineamientos de }a NIF B-16, “Estados Financieros de entidades
con propdsitos no lucrativos”. Esta NIF establece la finalidad, caracteristicas y
limitaciones de los estados financieros de las entidades con propésitos no
lucrativos.

A la fecha de la emisién de los estados financieros que se acompafian, el Fondo
presenta la clasificacidn de ios activos, pasives y patrimonio de acuerdo con las
restricciones establecidas sobre su operacidn.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados
financieros, se mencionan a continuacion.
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a)} Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados
con base en el costo histdérico, exceptuando los instrumentas financieros
negociables gque se reconocen a su valor razonable.

La inflacién para los ejercicios 2020, 2019 y 2018, determinada a través del indice
Nacional de Precios al Consumidor que publica el Instituto Nacional de Geografia
y Estadistica (INEGI}, asicomo la inflacion acumulada de tres afios para los mismos
ejercicios, se muestran a continuacion:

2020 2019 2018
Inflacidn 3.15% 2.83% 4.83%
Infiacién acumulada 11.19% 15.10% 15.69%

De acuerdo con las NIF, el nivel reportado corresponde a un entorno econdmico
ne inflacionario, que requiere que se continde con la preparacién de estados
financieros sobre la base de costo histdrico.

b) Reconocimiento de ingresos

Las aportaciones en efectivo recibidas se registran conferme a las estipulaciones
que limitan su uso en el patrimonio no restringido, restringido temporalmente o
restringido permanentemente. Cuando las restricciones temporales se cumplen de
acuerdo con su plazo, tiempo o propdsito, se traspasan al patrimonio no
restringido.

El Fondo es el encargado de recibir todos los ingresos, con excepcién de los
impuestos, que correspondan al Estado Mexicano derivados de las asignaciones y

CEEH.

Los ingresos se administran y distribuyen conforme al siguiente orden de
prelacion y conforme se establece en la LFMPED para:

1) Realizar los pagos derivados de las asignaciones y contratos.

2) Realizar las transferencias al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos
Presupuestarios.

3) Realizar las transferencias al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas.

4) Realizar ilas transferencias al Fondo de Extraccién de Hidrocarburos.

5) Realizar las transferencias a los fondos de ciencia y tecnologia.
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6)

7)

8}

| para la estabilizacic arrollo

Realizar las transferencias para cubrir los costos de fiscalizacién de la
Auditoria Superior de la Federacién en materia petrolera.

Transferir a la Tesoreria de la Federacién (Tesofe) los recursos
necesarios para que los ingresos petroleros del Gobierno Federal que se
destinan a cubrir el Presupuesto de Egresos de la Federacién de cada
afio, se mantengan en el 4.7% del Producto Interno Bruto (PIB),
incluyendo las transferencias para los municipios colindantes con la
frontera o fitorales por lo que se realice materiaimente la salida del pais
de los hidrocarburos.

Para efectos del cumplimiento del monto establecido en este numeral,
se consideraran incluidos los recursos transferidos conforme a los
numerales 1} a 6} anteriores.

Una vez realizados los pagos y transferencias a que se refieren los
numerales anteriores, los recursos remanentes se destinaran al ahorro
de largo piazo, incluyendo la inversidn en activos financieraos.

Asimismo, Unicamente cuando la Reserva de largo plazo del Fondo {Reserva del
Fando) al inicio del afio calendario sea mayor al 3% del PIB del afio previo, el
Comité podra recomendar a la Cdmara de Diputados, la asignacion del incremento
observado el afio anterior en la Reserva del Fondo a los siguientes rubros:

a)

b)

c)

Hasta por un monto equivalente a 10%, al Fondo para el sistema de
pension universal conforme a lo que sefale su ley;

Hasta por un monto equivalente a 10%, para financiar proyectos de
inversién en ciencia, tecnologia e innovacién, y en energias renovables;

Hasta por un monto equivalente a 30%, para fondear un vehiculo de
inversion especializado en proyectos petroleros, coordinado por Ia
Secretaria de Energia y, en su caso, en inversiones en infraestructura
para el desarrollo nacional; y

Hasta por un monto equivalente 2 10%, en becas para la formacién de
capital humano en universidades y posgrados; en proyectos de mejora a
la conectividad; asi como para el desarrollo regional de la industria. Con
excepcion del programa de becas, no podrdn emplearse recursos para
gasto corriente.

Al menos un monto equivalente al 40%, permanecera como parte del patrimonio
de la Reserva del Fondo,
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c) Disponibilidades

Las disponibilidades se refieren al efectivo y equivalente de efectivo valuado a su
valor razonable, que es equivalente a su valor nominal, y estdn representadas
principalmente por depdsitos bancarios de dinero en Banco de México y en la
banca comercial, adicionando los intereses devengados no cobrados a la fecha del
estado de situacién financiera. Para {a presentacién en el estado de flujos de
efectivo se considera solo el efectivo.

d) Inversiones de la Reserva del Fondo

Conforme al articulo 8, fraccion If, inciso a}, numerales 1y 2, de fa LFMPED, el
Comité tiene la atribucidn de determinar las politicas de inversién para los
recursos de ahorro a largo plazo, las cuales deben buscar el maximo retorno con
un nivel adecuado de riesgos, asi como procurar una diversificaciéon del riesgo
alineada con la politica macroeconédmica del pais.

Derivado de lo anterior, la inversion de {a Reserva del fondo se realiza observando
la “Politica de Inversion y de Administracién de Riesgos para la Reserva del Fando”
aprobadas por el Comité. Dichas politicas cubren, principalmente, los siguientes
aspectos:

e Los activos financieros y divisas elegibles para realizar las inversiones.

* La calificacién crediticia minima de los valores de renta fija.

s La calificacién crediticia para las instituciones que operen como
contrapartes del Fondo,

* El uso de un portafolio de referencia para la medicién del rendimiento y
administracién del riesgo de mercado de ia cartera de inversian.

e La utilizacién de fuentes representativas de las condiciones de mercado
para la obtencién de precios para la valuacién de los activos financieros.

¢ La contratacién de los custadios, administradores externos y otros
servicios.

Modelo de Negocio

De acuerdo a lo establecido en las NIF, el Fondo determiné su Modelo de Negocio
conforme al manejo y administracién de su cartera de inversién, por lo que la
clasificacion de los activos financieros se define como “Instrumentos financieros
negociables” {IFN). Dichos instrumentos se registran a su valor razonable con base
en lo indicado en la NIF B-17 “Determinacion del valor razonable” y conforme a lo
siguiente: i) para su reconocimiento inicial se utiliza el precio de |la
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contraprestacidn pactada en la fecha de concertaciény, ii) para el reconocimiento
posterior, se utilizan los valores que se obtengan de las fuentes de precios de
mercado establecidas por el Fondo, reconociendo los cambios de la valuacién en
resultados como utilidad o pérdida neta.

Valor razonable

La cartera de inversion se valua al cierre del ejercicio a valor razonable, el cual se
define en las NIF como ei precio de salida que, a la fecha de valuacién, se recibiria
por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo, en una transaccién
ordena entre participantes del mercado de libre competencia que son
independientes y tienen voluntad, son capaces y debidamente informados.

Para la determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros, el
Fondo utiliza datos de entrada observables Nivel 1, es decir, informacién de
mercado disponible de precios cotizados {no ajustados) y accesible a Ia fecha de
valuacién para activos idénticos,

Administracidon de Riesgos

El Fondo estd expuesto a los siguientes riesgos financieros por la operacién de la
cartera de inversion:

o Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

La Unidad de Control y Andlisis de Riesgos del Fondo monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracién de riesgos establecidos.

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que un emisor de instrumento
financiero puede causar a la contraparte al no cumplir con sus obligaciones, y se
origina principalmente de los equivalentes de efectivo y las inversiones en
instrumentos de deuda.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién a!
riesgo de créditao.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se tienen
registradas pérdidas por deterioro en virtud de que los instrumentos financieros
han sido clasificados como IFN.

La administraciéon considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un
riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes y por lo tanto no requiere el registro de una provisién por deterioro.
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¢ Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de no poder cubrir las obligaciones
asociadas con los pasivos financieros que son liquidados mediante ia entrega de
efectivo. El Fondo administra este tipo de riesgo asegurando contar con la liguidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones normales como
extraordinarias. Los pasivos estan clasificados a corto plazo lo cual esta alineado
con la naturaleza de sus activos. Estos ultimos son en su mayoria instrumentos
financieros de alta convertibilidad.

* Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas derivadas de fluctuaciones
adversas de los precios de mercado, por ejemplo, en los tipos de cambio o tasas
de interés, que afecten el valor de los instrumentos financieros que mantiene el
Fondo en su cartera de inversidn,

El objetivo de la gestidn del riesgo de mercado es cuantificar y administrar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables. Debido a lo anterior,
el Fondo cuenta con politicas que permiten de manera diaria dar seguimiento a
las condiciones de mercado, en apego a las politicas de inversidn establecidas por
el Comité. Dichas politicas establecen, entre otros aspectos, una cartera
parametro fa cual, al momento que se estableci6, contaba con una duracién de
Macaulay de 2.3 afios. Al cierre de 2020, se determiné una duracién de Macaulay
de 2.5 afios, con lo que por cada movimiento de cien puntos base en las tasas de
interés se esperaria un cambio en el valor de la cartera de aproximadamente 2.5%.

Adicionaimente, la administracién realiza escenarios de estrés para medir el
posible impacto sobre la cartera de inversion ante cambios significativos en el
precio de los activos. En los escenarios mas extremos se obtuvieron los siguientes
resultados:

. En el caso que la curva de rendimiento presente un desplazamiento paralelo
al alza en las tasas de 100 puntos base, se determind una pérdida al cierre
del afio del 1.06%.

. En el caso que los diferenciales entre las tasas de los instrumentos que
conforman {a cartera de inversidn con respecto a la curva libre de riesgo
presenten movimientos similares a los de la crisis financiera de 2008-2009,
se estimé una pérdida de 0.44%.

La cartera parametro aprobada por el Comité en las Politicas de Inversién
permanece inalterada mientras dicho drgano colegiado no lleve a cabo
modificaciones a la misma. Dicha cartera sirve como referencia para evaluar el
desempefio de la cartera de inversién que maneja el Fondo. En este sentido, el
Comité establecié el Tracking Error {TE) como medida de control para limitar las
desviaciones que la cartera de inversién presenta frente la cartera parametro. De
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igual forma diariamente se da seguimiento al Valor en Riesgo (VaR) asociado a la
cartera de inversion.

e} Provisiones, contingencias y compromisos

Las provisiones por pasivos se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente
(legal o asumida) como resultade de un evento pasado, (ii) es probable que se
requiera la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar dicha
obligacién, y (iii) la obligacién puede ser estimada razanablemente.

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se
reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos
razonables para su cuantificacidn. Si no existen dichos elementos, se incluye su
revelacidn en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades y activos
contingentes se reconocen cuando existe certeza de su realizacidn.

f) Derechos y contraprestaciones por transferir

Los derechos y contraprestaciones por transferir corresponden a los pagos por
derechos, contraprestaciones y sus ajustes, asi como los ingresos por
comercializacidn de hidrocarburos recibidos en moneda nacional y moneda
exiranjera, y cuya transferencia a la Tesofe se efectuarid conforme al orden de
prelacion previsto en la LFMPED y al calendario emitido por la SHCP. Los recursos
recibidos en moneda extranjera son registrados al! tipo de cambio Fix calculado
por Banco de México (Fix) aplicabie a la fecha de recepcidn.

g) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Este rubro se integra por: i) los honorarios fiduciarios por los conceptos de gasto
en los que el Banco de México deba incurrir en la administracién, operacién ¥
defensa del Fondo, en apego a lo dispuesto en la clausuta vigésima segunda del
Contrato Constitutivo, it} las obligaciones por la compra-venta de instrumentos
financieros al momento de su concertacién conforme a las condiciones
establecidas, y iii) los montos anticipados por la SHCP al Fondo provenientes de
excedentes de ingresos petroleros para integrarse a la Reserva del Fondo,
conforme a las disposiciones establecidas en la LFPRH y demds normatividad
aplicable.

h}) Fluctuaciones cambiarias

Las transacciones en moneda extranjera se valuan utilizanda los tipos de cambio
vigentes en los mercados internacionales de divisas, obteniendo su equivalencia
a dolares de los Estados Unidos de América (ddlares), y posteriormente
convirtiéndolos a pesos con el tipo de cambio Fix, excepto los montos transferidos
ala Tesofe en délares, para las cuales se utifiza el mismo tipo de cambio publicado
en el DOF del dia habil bancario anterior a la fecha en que se lleve a cabo la
operacion.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio Fix
calculado en la fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias y perdidas
cambiarias derivadas de la conversiéon de los saldos denominados en moneda
extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a estado de actividades.

i} Patrimonio

El patrimonio del Fondo se encuentra conformado por: i) el remanente de la
aportacion inicial del Gobierno Federal, efectuada por Unica ocasién durante
2014, ii) los intereses devengados sobre los saldos en efectivo que mantiene el
Fondo en sus cuentas bancarias hasta por el monto autorizado por la SHCP, y iii)
la Reserva de largo plazo.

j) Nuevos pronunciamientos contables

El CINIF emitié nuevas NIF y mejoras a las NIF aplicables a partir del 1 de enero
de 2020, mismas que no tuvieron efecto en los estados financieros del Fondo por

no tener operaciones y/o saldos relacionados.

El Fondo estd en proceso de analizar los efectos que tendran las Mejoras a las NIF
2021 en sus estados financieros.

3. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
No restringido Restringido No restringido Restringido
temporalmente temporalmente
Efectivo en moneda nacional $ 129,622,422 % 4,79 S 133,589,755 § 4,479
Efectivo en moneda extranjera 1,500,940 189,201,578 10,586,795 1,572,524,622
Intereses devengados por cobrar 935,196 4,228 30,321,706 1,094,185
Total $ 132,058,558 $ 186,210,555 S 174,498,256 $ 1,573,623,286

Los saldos de las cuentas de efectivo denominadas en moneda extranjera son los

siguientes:
2020 2019
Divisa Ti Ti
Saldo 'po c!e Saldo PO ‘?e
Cambio Cambio
Délares {USD) 9,574,934 19.9087 83,921,471 18.8642
Délares canadienses (CAD) 4,993 15.6275

Al 31 de marzo de 2021, fecha de aprobacion de los estados financieros adjuntos,

el tipo de cambio era de 520.4400.
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El efectivo no restringido indica las disponibilidades con las que cuenta el Fondo
para atender suoperacién ordinaria y cubrir los honorarios fiduciarios autorizados
en el gasto de operacién para el ejercicio 2020, mientras que el efectivo
restringido temporalmente es aquel conformado por la Reserva del Fondo Y que
esta invertido conforme a la “Politica de Inversién y de Administracién de Riesgos
para la Reserva del Fondo” aprobada por el Comité.

El rubro “Intereses devengados por cobrar” representa la estimacion al cierre del
ejercicio de los rendimientos de los depésitos bancarios de dinero que el Fondo
recibird el primer dia hdbil bancario del mes posterior a su generacion. Asimismo,
dicha estimacion se aplica a resultados en el rubro denominado “Rendimientos de
depositos del Fondo”, donde adicionalmente se refleja cualquier diferencia entre
lo estimado y lo efectivamente cobrado.

4. Inversiones de la Reserva del Fondo

El 26 de enero 2018, el Comité aprobé la “Politica de Inversién y de Administracion
de Riesgos para la Reserva del Fondo”, la cual contempla las disposiciones que el
Fondo debe observar en las decisiones de inversion, asi como en la estrategia de
administracion de riesgos, en cumplimiento de los parametros y lineamientos
previstos en el articulo 17 de la LFMPED.

Las inversiones de la Reserva del Fondo que se reportan en el activo del
Patrimonio restringido temporalmente al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
integran como sigue:

2020 2015

Instrumentos a descuento 376,134,368 S -
Instrumentos a rendimiento 17,729,556,474 16,218,593,168
Capital 17,678,587,757 16,135,919 535
ntereses 50,968,717 82,673,633
Vehiculos de inversion de renta fija 2,153,704,794 1,983,423,284
Depdsitos a plazo 1,194,591,684 -
Compra/venta de instrumentaos por liquidar 1,591,962,336 585,871,990
Total $ 23,045,949,656 5  19,187,888,442

La composicion de la cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020 contempla
notas a rendimiento, agencias gubernamentales y bonos corporativos con
calificacién crediticia de AAA-A, todos emitidos por entidades extranjeras y se
encuentran denominados en ddlares,

5. Derechos y contraprestaciones por transferir

Los Derechos y contraprestaciones por transferir al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se integran de acuerdo a la siguiente pdgina.

10
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2020 2019
Contraprestacion a'dicional sobre el Valor $ 6,90 $ 8,560,065

Contractual de los Hidrocarburos

Regalias a5 77,285
Pena convencional - 545,409
Comercializador del Estado - 223,221
Total S 6,944 S 9,405,980

Estos saldos representan los recursos y conceptos recibidos después del 26
diciembre de 2020 y 2019 respectivamente, y cuya transferencia a la Tesofe se
efectua en el mes de enero del siguiente ejercicio segin corresponda.

6. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro se integra como sigue:

2020 2019
Honorarios fiduciarios por pagar $ 12,489,840 S 11,543,967
Comisiones por pagar al custodio 184,496 170,725
Instrumentos financieros por pagar y/o entregar 1,591,956,113 986,101,898
Total "$  1,604630,449 $ 997,816,590

La variacién que se presenta en este rubro, se explica principalmente por la
concertacidon de compra y venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre
de 2020 y que se liguidaron en enerco de 2021.

7. IVA por comercializacién por pagar

Este rubro se refiere al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que debe
enterar el Fondo a nombre y por cuenta de la Comisiéon Nacional de Hidrocarburos
(CNH) conforme a las disposiciones tributarias aplicables, generado por las ventas
que realiza el comercializador del Estado. Lo anterior en términos de lo estipulado
en las cldusulas Quinta, tercer parrafo, del Contrate Constitutivo del Fondo, y las
aplicables en los contratos de comercializacién de los hidrocarburos del Estado,
asi como la Segunda, Cuarta, Quinta, Sexta y Séptima del Acuerdo suscrito entre
la CNH y el Fondo.

Cabe destacar que durante el mes de diciembre de 2020y 2019 el Fando no recibid

pagos por comercializacion de hidrocarburos, razén por la cual no se reporta IVA
pendiente de pagar al Sistema de Administracion Tributaria (SAT).

11
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8. Patrimonio

El patrimonio del Fondo no estd representado por partes sociales. El
Fideicomitente no tiene derecho al patrimonio del Fondo, porlo que no se pueden
otorgar beneficios sobre los incrementos al mismo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 4 de la LFMPED y la cldusula Tercera del
Contrato Constitutivo del Fondo, para todos los efectos legales, los recursos que
conforman el patrimonio del Fideicomiso seran considerados de naturaleza
federal, imprescriptibles e inembargables, y se constituirdn por:

Las aportaciones del Fideicomitente;

Los ingresos derivados de ias asignaciones y los contratos;

El producto de las inversiones que se deriven de los recursos del Fondo, y
Las donaciones o aportacianes de cualquier persona fisica y moral.

bW N e
e St et et

El patrimonio esta clasificado como no restringido y restringido temporalmente.
Los activos no restringidos se destinan a cumplir los fines del Fondo y los
restringidos temporalmente a la adquisicién de activos financieros para constituir
la cartera de inversion de la Reserva del Fondo.

9. Ingresos derivados de las asignaciones

En términos de ta LH, la asignacién es el acto juridico administrativo mediante el
cual el Ejecutivo Federal otorga a una empresa productiva del Estado el derecho
para realizar actividades de exploraciéon y extraccidn de hidrocarburos. Para el
ejercicio 2020, los ingresos derivados de las asignaciones corresponden a los
recursos recibidos por parte de Petréleos Mexicanos (Pemex) conforme a lo
establecido en el articulo 52 de LISH, y el articulo 7 de la LIF para el ejercicio fiscal
2020 (LIF 2020}, de acuerdo con lo siguiente:

2020 2015

Derecho de Extraccion de Hidrocarburos {LISH Art. 44} S 35,971,265,435 §$ 63,021,948,890

Derecho de Exploracién de Hidrocarburos (LISH Art. 45) 1,058,320,884 1,068,070,761
Derechos por la Utilidad Compartida (LISH Art. 39y 42) 152,169,980,325 356,327,833,712
Total S 189,199,566,644 $ 420,417,853,363

12
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10. Ingresos derivados de contratos

Los pagos establecidos a favor del Estado Mexicano, se reconocen en este rubro y
corresponden a las contraprestaciones que cubre ia empresa productiva del
Estado o las personas morales que en términos de {a LISH suscriban un CEEH con
la CNH conforme a lo previsto en los articulos 6, Apartado A, 7, 8, 12, fraccién 1,
inciso a), y 23, y 24, 28, fraccién Il, 37, Apartado A, fraccién I, de la LISH, de
acuerdo con lo siguiente:

2020 2019
Cuota Contractual para la Fase Exploratoria S 1,476,465,880 S 1,455,328,590
Regalias 298,864,563 666,303,083
t stacion adicional b el |
Contraprestacidn . icional sobre valor 831,749,610 2,234,649,932
contractual de los hidrocarburos
Total S 2,607,080,053 S 4,356,281,605

11. Ingresos por comercializacién

El rubro estd integrado por los importes correspondientes a las ventas netas de
hidrocarburos extraidos en produccién comercial regular y en fase de prueba que
el comercializador de hidrocarburos del Estado transfiere al Fondo en términos
de los articulos 27 de ia LISH, ias c¢ldusulas aplicables a los contratos de
comercializacidn de los hidrocarburos del Estado vigentes y la Cuarta del Acuerdo
suscrito entre !a CNH y el Fondo.

2020 2015

Ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos extraidos en la

S X $ 23221 § 16,927,533
fase de prueba
ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos obtenidos en la

e - ur : 5,880,606,612 6,914,163,973
etapa de produccién comercial regular

Total ingresos por comercializacion (Estado de Actividades) 5,880,829,833 $6,931,091,506

Ingresos netos de comercializacion de hidrocarburos extraidos en |a (223,221) 22371

fase de prueba pendientes de transferir
Total ingresos por comercializacién (Estado de Flujos de Efectivo)  $ 5,880,606,612 S 6,931,314,727

12. Ingresos por pena convencional

Se refiere a los pagos que determinada la CNH v que realizan los contratistas al
amparo de los contratos.

13, Resultados de inversiones de la Reserva
Se integra del reconocimiento de {os resultados obtenidos en la valuacion diaria

de los activos financieros a su valor razonable, asi como por el devengo de los
intereses generados por dichos instrumentos.

13
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2020 2019
Ganancia por inversiones de {a reserva $ 491,904,355 S 407,256,672
Intereses 281,626,469 334,778,669
Dividendos 54,795,782 63,249,889
Total $ 828,326,606 S 805,285,230

14. Contraprestaciones pagadas

Se refiere a los montos cubiertos a los contratistas conforme a los modelos de
CEEH, en su modalidad de produccién compartida y de acuerdo con los porcentajes
Yy mecanismos establecidos en dichos contratos.

15. Distribuciones a la Tesoreria de la Federacién

El rubro corresponde a las transferencias que el Fiduciario realizé durante el
ejercicio por los recursos recibidos en moneda nacional y en moneda extranjera,
conforme a las instrucciones del Comité Técnico, asi como al calendario y
cantidades determinadas por la SHCP, con fundamento en los articulos Décimo
Quinto Transitorio, inciso b}, del “Decreto por el gue se reforman y adicionan
diversas disposiciones de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, en Materia de Energia”, publicado en el DOF del 20 de diciembre de
2013; 8, fraccion !, inciso b}, y 16, fraccion il, de la LFMPED, asi comeo las cldusulas
Sexta, fraccidn I}, y Décima, fraccién Il, del Contrato Constitutivo del Fondo. Los
recursos recibidos en moneda extranjera fueron convertidos por el Fondo a
moneda nacional de acuerdo con el tipo de cambio pactado en el mercado
cambiario. Las transferencias referidas y que se reportan en el estado de flujos
de efectivo, se realizaron de acuerdo con lo siguiente:

2020 2019

Tesoreria de |a Federacién $  180,066,508,496 5  408,901,963,776
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios 9,081,549,400 11,454,634,400
Fondo de Extraccidn de Hidrocarburos 3,550,530,504 4,529,787,240
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades 2,641,905,280 3,332,257,280
Federativas
Fondo Sectorial CONACYT-Secretaria de Energia- 1,744,070,283 2,199,810,470
Hidrocarburos
Fondo Sectorial CONACYT-Secretaria de Energia- 536,637,010 676,864,760
Sustentabilidad
Fondo de Investigacién Cientifica y Desarrolio 402,477,758 507,648,570
Tecnoldgico
Tesoreria de |a Federacion 191,459,901 265,539,252
Tesoreria de la Federacién ¥ 23,747,287 27,253,653

Total $  198,238485,919 $  431,895,759,401

ver (1 (21 y 3 en hoja siguiente.
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La variacion entre el estado de actividades y el de flujos de efectivo corresponde
a que en el primero, se integran las transferencias realizadas a la Tesofe durante
el ejercicio, mas la provisidn y sus ajustes por los “Derechos y contraprestaciones
por transferir’ (Nota 5), mientras que lo reportado en el estado de flujos de
efectivo corresponde a las transferencias que efectivamente realizé el Fondo
durante el ejercicio.

Las transferencias ordinarias realizadas durante el ejercicio de 2020 presentan un
decremento respecto al 2019, debido a la disminucién en los ingresos recibidos
por concepto de derechos y contraprestaciones a favor del Estado, como se
aprecia en los importes reportados en las notas 9 y 10.

(1]
(2]

Para cubrir el Presupuesto de Egresos de |la Federacidn.

Para los municipios colindantes con la frontera o litorales por [0s que se realicen materialmente
la salida del pais de los hidrocarburos.

(s) Para cubrir los costos de fiscalizacidn en materia petrolera de la Auditoria Superior de la

Federacidn.
16. Gastos administrativos y gastos financieros
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incurrieron en

los siguientes gastos administrativos y financieros para el patrimonio no
restringido:

2020 2019

Remuneraciones S 69,756,419 S 64,050,134
Capacitacion, gastos de viaje y otros 3,294,458 1,268,530
Adaptacién de oficinas 1,604,151 1,763,551
Gastos y servicios inmobiliarios 5,466,492 6,135,280
Infraestructura tecnoldgica 9,679,489 8,733,087
Servicios 12,056,096 7,284,378
Honorarios Comité Técnico 580,000 754,000
Auditorias y consultorias 1,880,602 367,812
Contraprestacién por servicios y manejo de cuenta 120,074 110,940

Total $ 104,537,781 S 80,467,712

El gasto de operacion para el ejercicio 2020 incrementé con respecto al de
2019por la cobertura paulatina de plazas vacantes, la adquisicion asociada a
infraestructura tecnolégica y licencias, la actualizacién de equipos de coémputo,
asi como por la asesoria técnica asociada a determinar el precio maximo a pagar
al comercializador del Estado.
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17. Eventos Posteriores

a)

El 6 de noviembre de 2020 se publico el decreto en el DOF por el que se
reformaron la LFMPED y LFPRH, y se extinguieron diversos fideicomisos
pablicos, entre otros, los fondos de ciencia y tecnologia en materia de
hidrocarburos y sustentabilidad energética, por lo que a partir del ejercicio
2021 los recursos destinados previamente a dichos fondos serdn aplicados
al rubro “Transferencia para la investigacién en materia de hidrocarburos
y sustentabilidad energética”, conforme al calendario y por las cantidades
que determina la SHCP.

El 19 de febrero de 2021 se publicé en el DOF el decreto por medio del cual
se le otorga a Pemex en su cardcter de asignatario un estimulo fiscal para
el pago del Derecho de Utilidad Compartida, el cual contempla una
reduccién hasta por $73,280 millones de pesos durante el ejercicio 2021.

Como variable representativa a la fecha de emisidn de los estados financieros, se
reporta que el Ultimo precio publicado por barrit de la mezcla mexicana es de
59.25 délares, correspondiente al 30 de marzo de 2021.
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