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DEUDA EXTERNA NETA \
EVOLUCION DE ENE-SEP DE 1998 |
dolares)

SKLDODICS!  ENDEUDGMENTO  AWSTES
ExteRno nETO

Fuente: Secretaria e Hasenda y Crédeo Pobico,

Dicho desendeudamiento estuvo determinado
por la evolucion registrada durante el tercer
trimestre, ya que, tanto en el primero como en

el segundo trimestre, el endeudamiento extef- |
no neto fue positivo.
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ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO
(Millones de dolares)

2000}
TERTRMSE  Z0TRUSS

Fuerte: Secretaria de Hacenda y Crédito Pibio.
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Al cierre de septiembre de 1998, la deuda
interna neta presento un saldo de 303 mil 481.5
millones de pesos, lo que refleja un incremento
de 44 mil 249.6 millones de pesos con respecto
al registrado al cierre del afio anterior. Dicho
incremento fue consecuencia de un aumento
en la deuda interna bruta, como resultado de

un endeudamiento neto por 52 mil 848 millongs
de pesos y ajustes a la alza por el efecto de |a
indizacion en algunos titulos guberamentale!
por 12 mil 673.2 millones de pesos, parte dgl
cual se canalizé a fortalecer las disponibilidg-
des del Gobierno Federal (21 mil 271.6 mill
nes de pesos.)

DEUDA INTERNA NETA
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or lo que se refiere a la evolucién trimestral
el endeudamiento interno neto, como se
nuestra en la grafica siguiente, durante el ter-
er trimestre se presentd la menor captacion

CAMARA DE DIPUTADOS

NOVIEMBRE 17, 1998

neta del afio, hecho que estuvo determinadd
porla evolucién antes comentada de la subasta
de valores gubernamentales durante septiem:
bre.

ENDEUDAMIENTO INTERNO NETO
(Miliones de pesos)

ERTRMSS  2oTRMSE

Fuence Secretaria 6o Hacenda y Crédio Patico

JERTAMSs  EnesePss

on relacion al esfuerzo fiscal que es necesario
ara hacer frente al servicio de la deuda pibli-
2a, medido a través de la relacion intereses a
asto neto presupuestario, este indicador ha
resentado un comportamiento favorable en

1998. En el periodo enero-septiembre se des
tinaron 13.3 centavos de cada peso del gastq
neto total al pago de intereses de la deuda
monto que resulta inferior al observado en afiog
anteriores.

INTERESES DE LA DEUDA
PRESUPUESTARIA/GASTO NETO
PRESUPUESTARIO

19831588

1s88-1094

Fuenie: Secretaria ce Hacknaa y Crédio Pibica,

19851597

n materia de deuda externa, durante los pri-
neros nueve meses del afio se redujo la rela-
ion que guarda la deuda publica externa y el
ago de sus intereses con respecto a las ex-

portaciones totales del pais, continuando |4
tendencia observada en afios recientes.

) .

- INDICADORES DE DEUDA .
wreReses A oeuoA exrRNA NETA A
EXPORTACIONES ™ EXPORTACIONES

*lntereses oe & devsa extema del Secior Pibics.
Fuenie: Secreiria de Hacienda y Crédio Punico.

(Ne. OE VECES)

Finalmente, el nivel de la deuda del sector
ublico de México en términos del PIB continta
itudndose por debajo de los niveles que pre-
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sentan la mayoria de los paises miembros d
la Organizacion para la Cooperacion y el Desa
rrollo Econémicos, (OCDE.)
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A continuacion, se detalla la informacion de la
evolucién de la deuda piblica externa durante
os primeros nueve meses de 1998.

p. Deuda externa del sector piblico
Al cierre de septiembre, el saldo de la deuda

publica externa neta disminuyd en 2.2% res-
pecto al saldo observado en diciembre de

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de délares)

1997, monto equivalente a 1 mil 711.8 millone:
de dolares. Dicha disminucién fue resultado de
desendeudamiento presentado durante dich
lapso y del aumento en el valor de los activo:
internacionales en poder del Gobierno Federal
asociados a la deuda extema;® fectos que su
peraron los ajustes a la alza en la deuda extert
na expresada en ddlares por la depreciacion d
dicha divisa en los mercados intemacionales.

Movimienios e enero a sepiembre ge 1968

Conceato Sado ~DRp.  Amod  Endewd.  Ausies . Saldo
31-Dic-97 Ext.Neto 30-Sep-55
1.- SALDO DE LA DEUDA BRUTA 883212 79963 88395 8412 360 87.7360)
2. ACTIVOS 1.1 90256 10.1522]
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2) 792956 775838

disponibiidades del FAFEXT.
Fuente: Secretaria de Hacenda y Crédito Pdblico,

La estructura de la deuda piblica externa por
plazos fue similar a la observada al cierre del
afio anterior, manteniéndose en menos del
0% la participacion de la deuda externa de
corto plazo. Es conveniente sefialar que en la

T/ Considera [as garanias 2 precio 62 me(caco para el princioal, 16 meses O infereses para s Bonos Brady y 1as

ESTRUCTURA POR PLAZO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(Millones de délares)

deuda de corto plazo se incluyen aquellas obl
gaciones originalmente contratadas a larg
plazo, pero cuyo plazo remanente es no mayolr
aunafo’.

Movimientos de enero a septiembre de 1998

Estructura
%

Concepto Saldo Disp.

31-Dic-97

TOTAL 100.0
- Largo Plazo 906
- Corto Plazo 94

883212
79,989.8
83314

7.998.3
53345
2,663.8

Amort.  Endeud.

Ext. Neto

Saldo  Estructura]
30-Sep98 %

Ajustes
1

-841.2
1,272.0
22132

356.0
-1.676.2
2,032.2

8.939.5
4,062.5
4.877.0

87.736.0  100.0
79.585.6 80.7
81504 93

Fuente Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Los recursos obtenidos a través de las coloca-
ciones en los mercados internacionales de ca-
pitales y de operaciones relacionadas con el
comercio exterior, constituyeron la principal

1/ Incluye los ajustes por revaluacion de monedas y las obligaciones de largo plazo que vencen en el corto plazo
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fuente de financiamiento extemo bruto del se:
tor pablico en el periodo enero-septiembre de
este afio, al representar en su conjunto el 80.1¢e
del total captado.
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acias al endeudamiento neto registrado en
rubro de mercado de capitales fue posible
mpensar parcialmente el desendeudamiento
sentado en otras fuentes de financiamiento,
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‘ DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO
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en particular las derivadas de obligaciones ex-
ternas reestructuradas en el pasado (Myras y
club de Paris).

Concepto Saldo

31-Dic-87
TOTAL 88.3212
R PIT 281506
Bonos 266856
Papel Comercial 1.4650
MERCADO BANCARIQ 51557
Directos 12655
Sindicados 3.8892
COMERCIO EXTERIOR 97619
Eximbanks 42059
Exim-Japon 33443
Otros-Exim 8616
8ancos Comerciales 5.556.0
ORG. INTERNACIONALES 156492
BID 51612
BIRF 11,4880
206038
Bradys 237164
Recursos Frescos (MYRAS) 29407
Comercio Ext (Club de Paris) 18667
Otros 780

Movimientos de enero a septiembre de 1958
Disp. Amoi,  Endeud,  Ajustes Saldo
1./ 1S Ext. Neto 30-Sep-98
1983 B930S 30 827360
41052 25445 5607 618 287788
40452 33645 680.7 67.5 27,4338
600 180.0 -1200 00 13450
875 1612 8¢ e 56040
665.2 400.3 2649 76.1 1.607.5
1824 360.9 -1785 285.8 3,996.5
28M8 G073 a7 ge199
1353 580.5 4452 3157 4.076.4
129.8 4779 -348.1 3045 3.300.7
55 1026 -87.1 1.2 7757
2,169.0 20311 1379 -330.4 53435
2 12:23  Sa1 2910 158211 !
251 3114 B7 &0 51078
461 808 5448 2300 107132
0 799 s 2583 2081122
0.0 0.0 0.0 2387 23.955.1
0.0 4396 4396 122 25133
0.0 3103 -310.3 74 1.565.8
00 00 0.0 00 780

1/ Excluye revolvencias.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pecto al endeudamiento neto de largo pla-
presentado en el periodo de referencia (1 mil
millones de ddlares), es importante desta-
que casi |a totalidad del mismo es atribuible
s operaciones en los mercados internacio-
es de capitales, ya que, con excepcion del

Re
z0
272
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DEUDA EXTERNA DEL SE

ligero endeudamiento en el mercado bancario,
en el resto de los rubros se presenté un desen-
deudamiento, resaltando por su importancia el
correspondiente a la deuda relacionada con
comercio exterior y a la deuda reestructurada.

CTOR PUBLICO A LARGO PLAZO
UENTE DE FINANCIAMIENTO

(Millones de délares)

CLASIFICADA POR F
Concepto Saldo
3

TOTAL 799898
MERCADO DE CAPITALES 233140
Bonos 22,5290
Papel Comercial 785.0
| MERCADQ BANCARI esa1s
Dicectos 8976
Sindicados 36638
| COMERCIQ EXTERIOR 59913
Eximbanks 40568
Exim-Japon 33437
Otros-Exim 7131
Bancos Comerciales 29245

ORG. INTERNACIONALES 16528
810 51103
BIRF 11,4180
REESTRUCTURADOS 285038
Bradys 237164
Recursos Frescos (MYRAS) 29407
Comercio Ext. (Club de Paris) 1.868.7
Otros 780

Movimientos de enero a seplembre G¢ 1598
Disp. Amon  Endeud.  Ajusies | Sakdo
1 i/ ExtNeto
53345 40625 12720 16762
40552 8802 U150 520
40452 7202 33250 8830
106 1800 1500 3500
85 1355 08 g88s
171 00 71 <01
23 1355 138 €29
w1 e 7625 k1432
1353 S010 3657 3252
1298 4713 3415 3021
55 237 -18.2
2%4 6332 3968
7412 11827 4215
251 2776 475
4161 8851 4690 3188 106311
00 7489 74 2583 281122
00 00 00 2387 239551
00 4396 4396 122 25133
00 3103 3103 7.4 1.865.8
00 00 00 0o 780

1/ Excluye revolvendias.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
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IA diferencia de lo observado en las obligacio-
nes de largo plazo, en la deuda de corto plazo
la principal fuente de financiamiento neto pre-
lsentada durante el periodo enero-septiembre
ffue la relacionada con operaciones de comer-
cio exterior. No obstante, durante el periodo se

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO A CORTO PLAZO'
CLASIFICADA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(Miliones de délares)

CAMARA DE DIPUTADOS

NOVIEMBRE 17, 1998

presentd una amortizacion neta en la deuda
corto plazo por 2 mil 213.2 millones de délares,
como resultado de los vencimientos de aqug-
llos financiamientos que en su origen eran dg
largo plazo.

T

Movimientos de enero a septiembre de 1998
Concepto Disp. Amort.  Endeud.  Ajusies Saldo
1 1/ Ext. Neto 30-Sep-98
TOTAL 83314 26638 48770 22132 20322 81504
COMERCIQ EXTERIOR 20012 19326 11821 7505 04 27513
PAPEL COMERCIAL 6800 500 200 30.0 =360.0 3500
MERCADO BANCARIO 5943 6812 607 755  gad se2| |
VENC, DEUDA DE LARGO PLAZO 2 / 50559 00 3.069.2 30692 23082 42049
Bonos 41566 00 26443 26443 9505 24528
Bancos Comerciales 6303 0.0 2358 2358 12704 1.664.9
Eximbanks 149.1 0.0 795 795 95 60.1
Exim-Japon 06 0.0 05 06 24 24
Otos-Exim 1485 00 789 789 119 577
OFiS 1199 0.0 1096 1096 %.8 107.1

1/ Excluye revolvencias.

2_/ No incluyen los vencimientos establecidos de créditos con vida remanente de mas de un afio, que son principalmente
los de OFIS y los Eximbanks, en virtud de que son créditos que se refinancian de manera continua

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

De acuerdo con el saldo contractual al cierre de
'septiembre, durante los préximos dos afios las
amortizaciones del sector piblico de la deuda
de largo plazo seran, en promedio anual, de
poco mas de 6 mil 750 millones de délares,
correspondiendo 1 mil 560 millones de délares
a obligaciones de mercado y el resto a pasivos

de no mercado. En este Gitimo se incluygn
vencimientos por un monto aproximado de |1
mil 770 millones de délares con los organismds
financieros internacionales, los cuales son tra-
dicionalmente cubiertos con los programas de
préstamos establecidos con los mismos orgg-
nismos.

PERFIL DE VENCIMIENTOS DE DEUDA
EXTERNA PUBLICA DE LARGO PLAZO |
(Millonés de dblares) ~ T |
’ |

‘

Feveass )
aMERCA0 |

e
: = B \

n ‘

e 2 2o 0n s 200 e0s 20w 2007 200 \

Noia L proyeccion de pagos se realceé con base en el sakdia
conttaciual 2l 30 de sepemire Ce 199€,
Fuente, Secretaria G Havenda y Credio PUsico,

Respecto a la captacion de recursos a nivel de
usuario, Pemex obtuvo el 35.7% del total de los
recursos contratados en el periodo, siendo sus
principales fuentes de financiamiento las colo-
caciones en los mercados de capital y las li-

2860 T

neas ligadas al comercio exterior. El segunglo
en importancia lo constituyo el Gobierno Fede-
ral, al captar el 33.5% de los recursos, los qfie
fueron en su totalidad de largo plazo.
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CAPTACION ENE-SEP-1998
(Millones de dolares)

4085

cou
ex

oFs  com  omROS
ext.

CORTOPLAZO

TARGGPLAZG

TSPEVEX DBANCONEXT DGOBFED. WNAFIN ROTROS |

Fuene; Secretaria a2 Haseaca y Crédito Pbico,

diferencia de lo observado en la cabtacién
ruta, el Gobierno Federal fue la entidad que
Vo que afrontar un mayor monto de amortiza-
ones durante el periodo. De hecho, el Gobier-
o Federal presenté un desendeudamiento

neto de 1 mil 178.3 millones de ddlares. En €l
caso de Pemex el financiamiento neto fue de
923 millones de délares, en tanto que Banco-|
mext registré un endeudamiento practicamente
nulo.

ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO
ENE-SEP-1998
(Millones de dolares)

<oon 3856 1478

.

855 )

o
B
EA

1

GOSIEANO FEDERAL

penEx BANCOMEXT

T o505 Baomr, W e |

Fuene Secretaria oz Hazenga y Créddo Pibico,

1. Composicion del saldo de la deuda publica
xterna

or usuario de recursos

| 30 de septiembre de 1998, el Gobierno Fe-
leral fue el principal usuario de los créditos

ntratados en el exterior, al participar con el
5.3% del saldo de la deuda publica. Del resto,
| 14.9% correspondié a entidades no financie-
as bajo control presupuestario directo e indi-
ecto y 9.8% a la banca de desarrollo.

Por acreedores

Al cierre del tercer trimestre de 1998, como sef
muestra en la grafica siguiente, los principaleg
acreedores externos del sector piblico son.Es:
tados Unidos, los organismos financieros inter-
nacionales y Japon, los cuales, en su conjunto
concentran cerca del 60% del total de los pasi:
vos extemnos.
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COMPOSICION DEL SALDO DE LA
DEUDA EXTERNA POR ACREEDORES
SEPTIEMBRE DE 1998
(%) \
o INGLATERRA
P |
= OTROS
N s ‘
\ |
EZuy
258 |
ALEMANIA ‘
s6 . |
Oy TR 1
Fuente: Secretaria de Hacenca y Crédito PUbiico. |
|
Por monedas es de resaltar que las dos terceras partes della |
misma se encuentran documentadas en délp- \
Por lo que se refiere a la composicién por res estadounidenses. ‘
monedas del saldo de la deuda pliblica externa,
i
COMPOSICION DEL SALDO DE LA
DEUDA EXTERNA POR MONEDAS
SEPTIEMBRE DE 1998
(%)
OTRAS 5.1 YEN JAPONES
&s
47 HARCO ALEMAN
4
} canasta
D UONEDAS
|z
22
FRANCO FRANCES
Fuente. Secretaria ge Hacnca y Credco PUdkso.
1
2.2. Servicio de la deuda publica extema a amortizaciones y 4 mil 735.1 millones de do-|
lares al costo financiero de la deuda.
En el tercer trimestre de 1998, el pago por
: concepto de servicio de la deuda plblica exter- . .
q na ascendio a 5 mil 686.1 millones de ddlares. 3 Deudainteima del Gobierma Federal ;
| De esta cantidad, 3 mil 290.7 millones de déla- |
1 res fueron destinados a la amortizacién de Al cierre de septiembre, el saldo de la deufa|
{ principal y 1 mil 695.4 millones de ddlares co- interna neta del Gobierno Federal resulté ma-|
i rrespondieron al costo financiero de la deuda, yor en 44 mil 249.6 millones de pesos al regis-|
que incluye intereses, comisiones y gastos. trado en diciembre de 1997. Dicha variacionfse|
explica por un incremento en la deuda bruta gor
! Asi, en los primeros nueve meses del afio se 65 mil 521.2 millones de pesos, que es copm-
erogaron en el servicio de la deuda plblica pensada parcialmente por un incremento de 21
¢ externa 13 mil 674.6 millones de ddlares, co- mil 271.6 millones de pesos en las disponifili-
I{ rrespondiendo 8 mil 939.5 millones de délares dades del Gobierno Federal.
{
i
g 2862 -
]
|
|
I
I
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(Millones de pesos)
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31-Dic-97

.~ SALDO DE LA DEUDA BRUTA
2.- ACTIVOS 2/ 14,423.8
3.- SALDO DE LA DEUDA NETA (1-2) 259,231.9

Concepto Saldo Disp.

2736557 318,589.3 2657413 52.848.0

Movimientos de enero a septiembre de 1998
Amor.  Endeud. Otros 1.7 Saldo
Int. Neto 30-Sep-38
126732 339,176.9
356954
3034815

1_/ Correspande al ajuste por el efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En los primeros nueve meses del afio, la cap-
acion neta de valores gubernamentales ha
sido de 68 mil 984 millones de pesos. Como se

2_{ Integra los saldos acreedores del Fordo de Contingencia y el saldo neto de la Cuenta General

muestra en la gréfica siguiente, dicha captaciol
neta fue mayor durante los dos primeros tri
mestres del afio.

COLOCACION DE VALORES
GUBERNAMENTALES
(Cifras en miles de millones de pesos)

lenTamos  2oTRMS0  SERTAWSS  ENEsEnss
[CorosTion RBRTIAGGH | ;

Fuente, Secretaria da Hacenda y Crédto Pubico

En la captacion neta de valores se encuentran
reflejados los traspasos de los recursos depo-
sitados por los trabajadores dentro del sistema
de ahorro para el retiro a las administradoras
de fondos para el retiro (Afore), elegidas porlos
mismos trabajadores para que les administren
sus cuentas individuales. Durante el periodo
enero-septiembre, los traspasos de la cuenta
SAR (21 mil 236.5 millones de pesos) se finan-
ciaron, principalmente, a través de la coloca-
cién de Bondes.

COMPOSICION DE LA DEUDA INTERNA
(Millones de pesos)

En el periodo enero-septiembre de 1998 se h
observado un crecimiento en la importanci
relativa que tienen los valores gubernamentg-
les dentro de la deuda interna del Gobiem
Federal. Asi, dicha participacion se increment
de 81.1% en diciembre de 1997 a 87.9% 4l
concluir septiembre de 1998. Ello como resul
tado de que los valores gubemamentales hal
sido la tinica fuente de financiamiento a lo larg
del afio y que a través de los mismos se hal
afrontado las amortizaciones en el rubro SAR.

Movimientos de enero a septiembre de 1998
Concepto Saldo Oisp.  Amor.  Endeud Saldo

31-Dic-97 Int.Neto  Otros -/ 30-Sep-98

SALDO DE LA DEUDA BRUTA 2736557 3185893 7413 528480 126732 3391769
Valores 2219432 2736230 2046300 689840 72686 2981958
Cetes 891525 2025120 1655798 369322 00 1250847
Bondes 815600 511854 371600 14,0254 00 95,5854
Ajustabonos 15,5692 00 1892 -18992 18526 155226
Udibonos 356615 19,9256 00 199256 54160 61,0031
Udibonos (mil. De UDI's) 178281 94107 00 94107 00 27,2388
Fondo de Anarro SAR 497356 237332 398571 162238 52985 38,8102
Sicfores 00 210087 211148  -106.1 106.1 00
otros 19763 2244 304 1940 00 214708

17 Coresponde al sjuste por el electo nfiacionar,
Fuenter Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
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